24.03.2005

DArOBOA
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

CopeprxaHue:

qupau_lHee nosefeHne 6a30BbIX aKTVBOB yKpenndaeT Hac BO MHEHMWM O TOM, 4TO POCT UX O0-

XOOHOCTEN MOAXOANUT K KOHLY, Y Mbl C ONTMMM3MOM CMOTPWUM Ha MEPCMNEKTUBbLI HALLIEro pPbiHKa B HosocTm 2
6rivkaviLem 6ynyuiem. (MogpobHee cTp. 4 §) MupoBble pbiHKY 3
Poccuiickuin nonroBoi 5
MbI OLieH/BaEM CripaBenmBLIi YpoBEHL NOXOAHOCTU K odpepTe Mpu pasMeLeHuy Bbinyckos — PPIHOK
HMO CarypH u Mpynnsl JICP Ha ypoBHe He Huke 13.5% ropoBbix 1 15.5% rofoBbix cooTBeTcT- | IPANOXKeHHe 7
BeHHO. (lNogpobHee c1p. 6 &)
29-ro MapTa Ha4yHeTCs pasdmelleHne 2-ro Bbinycka obnuraumin TMK obumm obbemom 3 mnpa.
py6nen /Cbonds/
000 "KyibbILLeBa3oT-MHBECT" BbIKynMNo no odepte meHee 1% 1-ro Beimycka obnuraumnii 06-
M obbemom 600 MnH pybnein n onpepennno ctaeku 8-10 KynoHoB B pasmepe 9% rofgoBbiX.
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 22/03/2005 3,83 11 39 235
UST 10 yr 22/03/2005 4,64 12 38 95
UST 30 yr 22/03/2005 4,91 7 25 25
Bund 2 yr 22/03/2005 2,56 -2 9 45
Bund 10 yr 22/03/2005 3,69 -4 -1 -20
Bund 30 yr 22/03/2005 4,14 -4 -3 -54
Fed Fund 21/03/2005 2,75 25 25 175
Libor 1 mo 21/03/2005 2,85 0 23,0 176
Libor 6 mo 21/03/2005 3,31 1 21,0 217
Libor 12 mo 21/03/2005 3,71 1 26 242
S&P 500 23/03/2005 171,71 -1,02% -1,60% 7,11%
Nasdaq Composite 23/03/2005 1989,34 -0,91% -2,06% 4,60%
RTS 22/03/2005 674,29 1,06% 0,17% -5,45%
EURUSD 23/03/2005 1,3081 -0,87% -0,95% 5,96%
USDJPY 23/03/2005 105,30 0,20% 0,34% -1,32%
USDRUB 23/03/2005 27,58 0,00% -0,79% -3,21%
EURRUB 23/03/2005 36,07 -0,87% -1,74% 2,55%
Brent 1m Future 22/03/2005 54,59 -1,90% 12,28% 66,43%
Gold 23/03/2005 427,08 -0,01% -1,72% 1,75%

Vetourmk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 22/03/2005 102,65% 33 -28 -279 197 6,59 UST10 194
C-Bond* 21/03/2005  98,93% -48 -243 -334 154 8,30 UST5 399
UMS-31* 21/03/2005 112,96% -151 -531 -839 -597 7,20 UST30 229
Turkey-30* 22/03/2005  136,96% 33 -102 -647 -591 8,33 UST10 368
Venezuela-27* 21/03/2005 100,87% -119 -110 -244 1172 9,16 UST10 547
EMBIG 22/03/2005 360 2 12 27 13 - - -
EMBIG Russia 22/03/2005 200 -3 6 21 -13 - - -
EMBIG Brazil 22/03/2005 442 10 26 54 66 - - -
EMBIG Mexico 22/03/2005 186 2 17 25 12 - - -
EMBIG Turkey 22/03/2005 275 -9 1 34 11 - - -
EMBIG Venezuela 22/03/2005 438 1 10 11 35 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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JIonroon
PbIHOK

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB

B‘-lepau_lee TOPrnM Ha aMepUuKaHCKOM pPblIHKE Haxogunncb noa BvAHMEM OBYX (*)aKTOpOB:
npowleguero gHeMm paHee 3acenaHna ®OPC n OXnaaBLUNXCA OaHHbIX MO NHOEKCY |'|OTpe6l/ITeJ'|b-
CKMX LeH. |/|HBeCTOpr nocHnTanm CCbOpMI/IpOBaBLLII/IGCﬂ nocne 4-x AHeBHOro nageHus Treasuries
YPOBHW npuBiekaTtenbHbIMA ONA OTKPbITUA ONMMHHbIX no3vunm, n HaCTpOVI PbiHKa BMJ10Tb OO Bbl-
Xoga AaHHbIX Mo CPI 6bin YMEPEHHO-MOJIOXKUTESIbHbIM, YEMY Hemalo Croco6CTBOBANIO CUMbHOE
nageHne LeH Ha He(*)Tb.

OpHako ny6nukauna CPl npu oTkpbiTum Hblo-Vlopka BHEcna CBOW KOPPEeKTVBbI. Bbiluealuve
[aHHble OKa3anucCb HECKOMBbKO Xyxxe oxmpgaHuii: Tak poct CPI B despane coctasun 0.4% (0xu-
naHva 0.3%), B rogoBOM MCHUCAEHUM MHAOEKC BbIPOC Ha 3% (oxumaaHus pbiHka 2.9%); 6a3oBas
COCTaBMALLAA MHOEKCa, He yduTbIBaloLaa LieHbl Ha OHEepProHOCUTENN U NPOAOBONLCTBEHHbIE
ToBapsbl, Beipocna B despane Ha 0.3% npu oxuaaHnax 0.2%, B rogoOBOM UCHUCIEHWUM POCT CO-
cTaBun 2.4% npotne oxvaasLumxcs 2.3%. 3T AaHHble NOATBEPAMM BbickalaHHble ®PC onace-
HVA BO3pacTaloLLero MHMPMALUMOHHOIO OaBfEHWS, YTO BbI3BAIO HEraTUBHYIO Peakuuio pbiHKa:
poxoaHocTb 10-neTHux Treasuries B TedeHne OHa gocturana 4.68%.

OpHako, cyas Mo 3akpbITuio, MHPNSLUMOHHbIE ONaCeHNUs y)ke B AOCTATOYHON Mepe y4TeHbl B
TEKYLLMX PbIHOYHbIX YPOBHSAX M O4epedHble HOBOCTU Ha 3Ty TEMY He BbI3BaNu AabHENLLEro CHU-
XKeHUA pblHka. Mo uToram TOProB OOXOOHOCTb 2-neTHWX Treasuries KoHconvamMpoBanachb Ha
YPOBHE NpeapIayLLEero 3aKpbITUs, CHU3MBLUNCHL Nuilb Ha 1 6.0. o 3.82%, CHKeHMe OOXOAHOCTM
10-neTHMX Treasuries okasanoch 6onee CyLecTBEHHbIM, cocTaBmB 6 6.Mn. 0o 4.59%.

PagssuBaoLmecs pbiHKM

HeraTtvBHasa peakumsi MHBECTOPOB B Pa3BMBAIOLLMECH PbIHKN Ha MoBeAeHne 6a30BbiX akTUBOB
npuBena K CyLLLeCTBEHHOMY CHVXEHWIO MO BCEMY CEeKTOpY emerging markets., 1 nocnenosasLUnii
B KOHLIe OHS POCT Ha pbiHKe Treasuries He ycnen No3nTMBHO CKasaTbCs Ha Oymarax pasBuBato-
LLIMXCA PbIHKOB, B pe3ynbTtate Yero cnpag EMBIG pacwmpunca Ha 14 6.n. o 374 n.

Jlnpepamn cHmKeHus ctann espoobnuraumm Typumm (+25 6.1.), BeHecyanbl (+20 6.1.), bpa-
avnun (+18 6.1.).

Poccuiickuin cermeHT

Ha doHe ocTanbHbIX pasBMBaOLLMXCA PbIHKOB BYepa POCCUNCKME CyBepeHHble obnuraumm
BbIrNsaeny Hanbonee yCTOMYMBbIMU K BAUSIHUIO 6a30Bbix akTMBOB. 1o mutoram aHs, Poccuma-30
3akpbinacb Ha yposHe 101.125-101.5%, a cnpaa K 10-netHumM Treasuries cyauncsa go 211.

KopropaTtnBHble 1 GaHKOBCKME eBpoobnuraumm peanu3oBani noTEeHUMan CHUXEHWS, Cro-
XKMBLUMIACA B pe3ynbTaTte nara B AMHaMUKe OTHOCUTENbHO 6a30BbiX akTMBOB AHEM paHee. AyT-
canpgepamn Topros Masnpom-13 (-200 6.n.), MNasnpom-34 (-205 6.n.), [as3npom-20 (-125 6.n.),
CeBepcTanb-9 (-150 6.n.), Beimnenkom-11 (-237 6.n.), B pe3ynbTtate yYero mHaekc RUBI paclum-
pwn ceoi cnpaa Ha 15 6.n. 0o 298 6.n.

ByepaluHee nosefeHvie 6a30BbIX aKTUBOB YKPEMNAET HAC BO MHEHWWM O TOM, YTO POCT KX [O-
XOAHOCTEN MOAXOAUT K KOHLLY, M Mbl C ONTUMU3MOM CMOTPUM Ha MEPCreKTVBbl HAaLLero pbiHKa B
6nvkaniem dyaylleM. Oxuaas KOPpeKUMn Crpddo0B, Mbl PEKOMEHOYEM OTKPbIBaTb ANWHHbIE
MO31LMN B CYyBEPEHHbIX 1 KOPNOPAaTUBHbIX €BPOOONMraumnsax, BbIAENAs B HMCe NocneaHnx 60Hab!
BeiMnenkoma, MeracboHa v MeTannypri4eckmx KomnaHum.
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KoHcTaHTuH [Nasnos
K.paviov@zenit.ru

AnekcaHap doTkuH
a.dotkin@zenit.ru

KpuBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYHO
cTaBKy
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Exenresrbii 06300 J10AT0BO#
PbIHOK
HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
MokazaTenun py61eson NMMKBUOHOCTH HvHamuka kypca pyons K gonnapy u eepo Mpemua roposbix NDF Ha RUR/USD k
TeKyLlemy Kypcy
% OcTaTku Ha kopcueTax B LB wp4. py6. 404 7,0% A
14 4 r 900 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB 38 | - 6,0% -|
1,24 Crasku MBK r 800
L 700 36 4 5,0% +
1,0
r 600 34 | 4,0% -
0,8 4 I 500
3,0% |
061 L 400 32 4 :
F 300 30 4 2,0% -
0,4 1 Lv
I 200
28 1,0% -
0.2 t 100
00 - 0 26 : . ; ‘ : 0,0% ‘ : : ‘
I ‘22 HOR‘ 14 l’.‘LeK 12948 2 e 24 e 22 map 23 map 1 vion 10 asr 19 okt 28 pex 8 wap 23-wap 23-on 23-cen 23-nex 23-wap
VcToumk: Reuters, L5 PO VicTounmk: Bloomberg VicTodrik: Bloomberg
LleHa, % W3M cpB3B LeHbl, 6.M.
WHcTpymeHT  [iopaums, net EOXOAHOCT:' no ° HKA (%)
CPB3B LUeHe,% A pocp cp B3B neHb Hepens
SU45001RMFS3 0,87 4,70 104,70 104,70 0,931 - 0,300
SU27025RMFS4 2,08 6,38 101,50 101,50 0,123 0,000 -0,050
SU46003RMFS8 3,92 7,52 110,40 110,40 1,699 -0,001 -0,040
SU46014RMFS5 6,13 8,02 104,00 104,08 0,164 - -0,304
MIop33-06 0,18 4,40 101,00 101,00 0,630 - -0,85
MIop32-06 1,13 6,37 104,40 104,29 0,685 - -0,15
Mrop31-06 1,96 7,40 105,60 105,55 0,822 0,13 -0,63
Mrop29-06 2,76 7,83 106,55 106,46 2,931 0,15 -0,69
MIop38-06 4,49 7,97 110,00 109,97 2,356 0,17 -0,43
PycAnd-28 0,16 6,28 100,50 100,50 3,209 -0,15 -0,26
FA3MPOM A2 0,59 5,10 106,44 106,11 5,583 0,26 -0,04
YpanCs3l/IH6 1,23 8,75 106,85 106,94 2,460 0,08 -0,68
THK5B1T-06 1,52 6,82 113,10 113,10 4,685 - -0,7
FA3MNPOM A3 1,72 7,42 101,50 101,37 1,178 0,48 0,07
HcToyHmk: MMBE6, pacyets! barrka SEHUT
OuHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10
o6bema TOpros B CErMeHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOpros B cermeHTe *
114 — O6bem Topros r 10 000 113 — OBvem Topros r 7000 117 — O6bem Topros r 3000
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etourmk: MMBB, bark SEHNT

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

[OunHamuka poxogHocTu obnuraumin MockebIl-38 1 1x cnpaga no

OTHoLeHMIo K OD3 46002

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxogHocTy obnuraumii Masnpoma u nepeori cepum KOx-

Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

10 - r 140 14 - T 600
% Cnpan K O3 46002 6.n. % Cnpag OTK-1 lasnpom-3 6.n.
L 120 13 = 550
Mrop38
9 | oo 12 ’\/\_—\—[W, 500
i 11 4
- 80 -+ 450
10 A
r 60 9 -+ 400
8 |
L 40 8 —+ 350
L 20 7] -+ 300
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
14 nek 24 pek 3 sHB 13 siHB 23 siHB 2 cheB 12 cheB22 heB 4 map 14 map 14 nek 24 fexk 3sHB 13 siHB 23 B 2 pes 12 cheB 22 cheB 4 map 14 map
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
* 0bvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC Oymaram
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

B cBeTe 01HOBPEMEHHOMO [ABMIEHNS KAk CO CTOPOHbI PACTYLLMX OOXOAHOCTEN 6a30BbIX aKTh-  SkoB FKOBMER
BOB 1 €BPOOBAMraLMiA, TaK U CO CTOPOHBI BAMIOTHOrO PbIHKA, FAe JonNap NPOOoKMUA yKkpennaTs  Y.yakoviev@zenit.ru
no3nummn Kak k eBpo Ha FOREX, Tak K py6bnto BHyTpW CTpaHbl, PbIHOK py6neBoro gosara He cMor
YAEPXKaTbCA OT CHKEHNSA LieH — XOTA MacLluTabbl Npogax Obinv MEHEE CYLLECTBEHHbLIMU, YEM Ha
npoLUNon Hefene: 060pPOTbl MO KOPNOPAaTUBHLIM Oymaram He NPeBbICUNY 2 MIPA. pyonen. brice

Hanbonee 3aMeTHOMY CHWXEHMIO KOTMPOBOK MOABEPrIUCH ronybble OULLIKMA — B HaCTHOCTY, Return
Bbinyckn OCK (-25 6.n.), PXKO-1 (-23 6.n.), P>XXO-3 (-34 6.n.), 3-9 1 5-aa cepuu [asnpoma (cHn- ZetbiOFz 11236 003 -0.20
3unuch B npeaenax 12 6.n. -30 6.1.). B cyBdeneparnbHOM CermMeHTe [MHHbIE MOCKOBCKME Bbl- 28PiMuni 11173 0,34 -0,49

ZetoiCorp 111,10 0,08 -0,25

nycku nopelueenn Ha 22 6.n.(Mockea-40) — 52 6.n. (Mockea-39). B 70 »ke Bpemsi, CTOUT OTMe- Zebi Corp10 11551 029 -0.28
TUTb NPOMOMKMBLLMECS MOKYMKN B 4-0i cepun MOCKOBCKOM 06nacTu: Mo CPEAHEB3BELUEHHOW yicroumm: bark SEHUAT ’ ’
LileHe Bymara Bblpocna Ha 19 6.Mn., a No LeHe nocnefHen caenkm — cpasdy Ha 78 6.n. ao 108.28%
OT HOMMHana (OOXOAHOCTb MO nocnenHen LeHe — 8.84% roaoBbIx), NMPaAKTUHECKM MOSTHOCTbIO UC-

o v . Topru n nameHeHus B cybdeaepanbHoM
YyepraB TeM CambIM CYLLIECTBOBABLLNI paHee NoTeHUMan Cy>XXeHus cnpaga K MOCKOBCKOM KPUBOWN cermenTe
OTHOCUTENBHO aHanornyHom npemun 3-e MocobnacTtv Kk Mockse.

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

NHpekc OeHb  Hepens

ObbeM, VameHeHne

VIHGTPYMEHT MIH. py6. UeHbl, 6.M.

CerofHsa OCHOBHOE BHMMaHWE Y4acCTHMKOB pPbiHKa OyAeT COCPefoTOYEeHO Ha MEepPBUHHOM Cer-
MeHTe, rae pasmeLLaloTcs cpady Aasa Bbinycka — [pynnel JICP Ha 1 mapa. pybnen n HMO CatypH
Ha 1.5 mnpa. pybne.

Moc.o6n.48 2136,61 0,95

Moc.06n.38 285,78 0,56

HIMO CatypH y>xxe npedcTasneH Ha pbiHKe NyOnnYHbIX 3aMMCTBOBAHWIA BbIMyCKOM 0BaMraumii AHAO-1 06 234 39 010
CaTypH—M:izeCT; TOpI’leLLI,l/IMéﬂ o] ,ELOXOJJHOCTb}OVK noratueHunto B Mone 2006-ro (Ha 23.03.2005) B MMop35-06 21973 034
pa3mepe 12.98% rogosbix. C y4eTOM MeHbLUEN Atopauny HOBOIO BbIMyCKa, U, B TO XE Bpems, HoBCHBOG6H2 134,07 011

HeobxoanMoV NpeMnn 3a nNepsnyHoe pasmelteHne (B npedenax 100 6.M.), Mbl OLUEHUBAEM HUIX-  picrouumc MVBS, Bark SEHUT
HIOK rpaHunLy Anana3oHa crnpaBeanvBor AoxXoaHocTu no obnuraumam HIMO CatypH Ha ypoBHe

13.5% rogosbIX.
Toprm N U3MEeHeHUs B KOpnopaTtuBHOM
[Ona pasmellaemoro Bbeinycka Ipynnbl JICP Hanbonee 6nn3kKMMK aHanoramm no CTPYKTYPE cermeHTe

B13Heca 13 YMcna KoMnaHwin, NpeacTaBneHHbIX Ha pbiHKe, BbicTynaoT MHTEKO n CY-155. Oa-
Hako onpefeneHve cnpaBefvMBO AOXOOHOCTU MyTeM COMOCTaBNeHWsA C AaHHbIMU BbIMyCKaMN  /HCTPYMEHT
OCIOXHSIETCH, C OHOM CTOPOHbI, HU3KOM NMKBMAHOCTbIO Bymar MHTEKO n, ¢ apyroi CTopoHs.l,
npubnmxkatoLleincsa odpeptoit CY-155.

O6beM, W3meHeHve
MIH. py6. LeHbl, 6.M.

PXX[O-0306n 1077,33 0,19
PXX[-0206n 413,64 0,23
PXXO-0106n 354,72 0,03
BbiMnKom®-1 315,95 -

OCK EQC-01 295,18 0,26

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT

OpraHuzaTopbl Bbinycka MO3UUMOHMPYIOT AoxogHocTs [pymnel JICP Ha yposHe 13.95 —
14.50%, OOHaKO Mbl CHMTAEM [AaHHbI YPOBEHb HECKOMbKO 3aHweHHbiM. Obnuraumm CY-155,
XapakTepuayroLLMeca 04eHb KOPOTKOM Atopaumen, cendac topryetcs Ha yposHe 11.95%. Takum
06pasom, y4nTbiBasd NpPeMmnto 3a pasHuuy aropaunm (He meHee 100 6. n.), 3a NepBUYHOE pa3me-
leHne (Ha yposHe 100 6. n.) 1 3a KpeanTHoe ka4ecTBo amuTeHTa (150-200 6.1.), Mbl OLEHMBAEM
CnpaBeavBbIZ YPOBEHb AOXOAHOCTUN K TOAOBOM 0doepTe B AvanaldoHe 15.5-16%.
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

O®BY banka SEHNT

M3ameHeHre cTommocTn nas

®doH (OPEY) Crparterus C Havana
pabotbl PoHaa C Havana roga 1 AeHb 1 mec. 6 mec. 1 roa.
08.12.03
[oxogHbIn ArpeccuBHas 40,23% 4,60% 0,43% 2,28% 10,93% 15,85%
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHas 20,61% 4,05% -0,01% 2,61% 11,06% 13,57%
RTSI 22,69% 7,79% -1,83% -0,01% 10,25% -3,54%
ZETBI-Corp 17,83% 2,91% -0,04% 0,91% 7,84% 10,93%
50,00% - 25,00% +
40,00% 20,00% +
30,00% - 15,00% -
20,00% - 10,00% -
10,00% -
5,00% -
0,00% +~ T r f T T T 1
nex 03 map 04 vioH 04 ceH 04 sHB 05 anp 05 vion 05 0,00% += T T T T T d
nex 03 map 04 nioH 04 ceH 04 aHB 05 anp 05 non 05
-10,00% -
-5,00% -
"[oxoaHbIn" RTSI
"YHuBepcanbHbIn" ZETBI-Corp
r 800,00 r 140,00
F 700,00 + 120,00
+ 600,00
r 100,00
+ 500,00
r 80,00
- 400,00
- 60,00
+ 300,00
r 40,00
200,00
L 100,00 r 20,00
r T T T T T T T T T T T T T T — 0,00 0,00
g 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 8 8 8 g 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 g 8 838

ZETBI-Corp - KOMNO3UTHBbI MHAEKC KOPNOpaTUBHOMO CErMeHTa npeacrasnsieT cobon benchmark Ans nHBeCTUUMOHHOMO NOPTMENs, KOTOPbI COCTOUT KaK U3 NUKBUAHDIX, TaK U

Mano NUKBUAHbLIX UHCTPYMEHTOB, Hanboree pacnpoCTPaHEHHOrO Yy BHYTPEHHMX Y4aCTHUKOB pbiHka. OH NpeaHasHaveH Ans MHBecTopa, KOTOpbIV NoKynaeT Bymaru v TpeTbero, v
nepBoro 3LWEenoHoB.

RTSI - Mupekc PTC. OduumanbHblii iankatop ®oHposor 6upkmn PTC.
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,61 101,69 3,473 0,32 52
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,04 100,05 0 0,00 -204
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,72 110,97 4,832 1,98 94
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 108,47 108,67 6,229 3,96 192
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 138,70 139,20 6,566 7,84 188
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 163,91 164,31 7,083 10,04 222
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 102,55 102,75 6,587 7,92 170
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,16 98,32 4,637 1,05 115
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,58 95,83 4,761 2,46 78
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 92,11 92,31 5,794 2,78 165
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 83,91 84,16 6,211 5,15 173
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,35 105,61 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 112,93 113,68 4,462 3,79 140
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 119,36 119,66 6,793 6,32 218
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 107,65 108,15 3,365 0,96 111
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 107,72 108,72 4,94 5,18 160
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 107,32 107,42 5,317 1,83 147
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 115,15 115,55 6,55 3,54 230
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,10 112,10 5,301 4,34 210
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 113,74 114,24 7,269 5,63 277
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 101,31 101,56 7,042 8,97 233
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 109,44 109,69 7,788 10,91 288
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 107,37 107,82 7,087 1,66 329
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 109,49 109,99 7,731 3,07 358
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 111,76 111,88 6,022 2,20 205
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 111,92 112,17 5,005 1,45 132
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 106,05 106,30 7,293 2,43 327
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 100,92 101,17 8,136 4,21 379
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 98,24 98,49 8,315 5,10 389
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,62 100,64 1,979 0,08 -88
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 106,29 106,54 8,165 3,34 396
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 98,52 98,77 8,339 3,92 405
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 98,78 99,03 8,596 4,78 419
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 98,88 99,13 8,256 3,76 399
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B+ 105,88 106,13 7,984 2,49 393
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B+ 101,44 101,94 8,497 4,43 413
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,39 98,64 7,521 3,65 328
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 WR/BB- /*- #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/ANA. #N/AN Ap
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,90 102,15 7,342 2,96 322
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 102,07 102,57 7,918 3,25 375
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 101,73 102,23 8,925 5,85 435
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,90 100,15 8,483 2,63 442
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,68 103,93 6,742 2,64 268
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 103,31 103,56 8,347 6,26 373
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,87 103,08 6,742 1,381 313
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,88 108,13 8,621 3,409 440
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,02 101,27 4,056 0,08 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 96,05 96,30 7,282 4,08 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 102,34 102,59 6,117 3,17 198
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 102,88 103,13 6,92 4,96 251
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 96,15 96,40 7,482 4,05 295
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 102,89 103,89 2,923 0,51 86
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 102,96 103,21 6,272 3,04 215
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 102,48 102,73 7,31 3,74 307
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,65 103,70 4,827 0,60 162
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,93 104,11 4,924 0,67 168
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,84 103,19 7,105 1,31 337
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,16 101,45 8,07 1,09 460
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,40 101,71 7,551 1,16 404
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,56 101,61 8,184 1,68 439
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 102,98 103,41 7,129 1,68 334
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,59 101,84 8,038 1,78 421
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 102,50 102,97 7,282 1,78 344
Russian Standard-07 $ ~ 28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 100,09 100,56 7,653 2,23 370
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,49 102,71 8,444 1,38 479
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 100,99 101,01 9,473 3,60 534
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 120 0 0,00 101,74 101,74 1,274 - -0,22 2,37 0,34
SU27018RMFS9 15.06.2005 12,00 176 0 0,00 103,70 103,70 0,197 - -0,12 4,31 0,48
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 330 0 0,00 102,80 102,80 0,745 - 0,13 4,96 0,89
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 498 0 0,00 104,30 104,30 1,315 - 0,00 4,98 0,86
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 603 3 5,01 104,70 104,70 0,931 - 0,30 4,70 0,87
SU27025RMFS4 15.06.2005 7,50 813 1 0,46 101,50 101,50 0,123 0,00 -0,05 6,38 2,08
SU46001RMFS2 15.06.2005 10,00 1268 2 16,32 108,50 108,50 0,164 0,20 -0,50 6,72 2,43
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1135 12 133,35 97,88 97,78 0,829 0,01 -0,25 7,29 2,82
SU27026RMFS2 15.06.2005 8,00 1450 2 0,00 99,95 99,95 0,132 - 0,26 7,32 3,46
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1940 2 3,66 110,40 110,40 1,699 0,00 -0,04 7,52 3,92
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1765 0 0,00 99,50 99,50 1,115 - -0,10 7,74 4,06
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2696 0 0,00 107,25 107,25 1,025 - -0,52 7,78 5,07
SU46014RMFS5 14.09.2005 10,00 4908 0 0,00 104,00 104,08 0,164 - -0,30 8,02 6,13
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2782 0 0,00 89,57 89,54 2,268 - -0,35 7,87 6,12
SU46017RMFS8 18.05.2005 9,50 4152 3 12,90 97,25 97,25 0,885 - -0,50 8,38 7,09
Cy6dhepepanbHbie o6nuraumm
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 66 2 101,19 101,00 101,00 0,630 - -0,85 4,40 0,18
Ml op24-06 02.06.2005 15,00 164 0 0,00 105,00 105,00 0,822 - -0,08 3,84 0,44
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 159 0 0,00 102,60 102,60 0,603 - -1,20 4,04 0,43
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 278 0 0,00 108,45 108,42 3,676 - 0,20 3,94 0,72
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 429 0 0,00 104,40 104,29 0,685 - -0,15 6,37 1,13
Ml op35-06 18.06.2005 10,00 453 4 219,73 104,20 104,20 0,110 - -0,34 6,61 1,18
Ml op27-06 20.06.2005 15,00 638 2 1,22 113,65 113,65 0,082 6,17 -0,35 6,83 1,58
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 789 3 21,27 105,60 105,55 0,822 0,13 -0,63 7,40 1,96
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 874 0 0,00 107,15 107,10 1,014 - - 7,01 2,21
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 948 4 29,22 106,34 106,30 1,507 0,18 -0,65 7,52 2,30
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1171 4 10,00 106,55 106,46 2,931 0,15 -0,69 7,83 2,76
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1956 0 0,00 107,00 107,00 1,397 - -0,95 7,88 4,28
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2105 5 17,53 110,00 109,97 2,356 0,17 -0,43 7,97 4,49
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3408 2 0,00 103,30 103,55 1,644 0,05 -0,98 8,35 6,35
BalwkopT406 15.09.2005 8,02 905 0 0,00 98,60 98,85 0,110 - 0,56 8,73 2,30
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 852 0 0,00 101,71 101,72 1,869 - -0,10 9,53 1,29
MpkO6n-a02 07.06.2005 11,00 534 12 32,36 102,05 101,97 0,422 0,26 -0,07 8,74 1,01
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1007 0 0,00 110,85 110,88 3,617 - -0,12 9,81 2,29
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2032 0 0,00 110,49 109,70 6,316 - -0,79 10,76 3,92
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3167 16 15,89 95,40 95,22 3,912 - -0,44 11,08 5,32
KpacHonKp 17.05.2005 11,00 784 15 88,43 101,45 101,41 3,797 0,18 -0,21 9,79 1,91
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 121 0 0,00 101,50 101,56 1,899 - 0,01 6,57 0,34
KpacHpck04 27.04.2005 12,50 584 3 2,63 105,40 105,47 1,884 - 0,37 9,09 1,45
KpacHsipKp1 07.06.2005 10,30 261 0 0,00 101,80 101,87 0,423 - -0,03 7,81 0,70
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 583 1 0,53 103,60 103,60 1,830 - 0,10 8,80 1,46
Moc.o6n.2B 10.06.2005 17,00 80 4 3,49 103,00 102,70 0,559 - 0,18 4,53 0,22
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 880 16 285,78 106,30 106,14 0,964 0,56 -0,87 8,30 2,17
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1491 52 2136,61 107,50 107,41 1,688 0,95 -0,59 9,11 3,32
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 469 0 0,00 104,89 104,89 2,532 - 0,16 8,21 1,19
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 492 1 10,42 102,50 102,50 1,775 - 0,00 9,87 1,29
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 935 2 6,44 102,20 102,15 5260 -0,35  -0,05 10,15 2,18
Tomck 1 26.05.2005 13,00 975 1 0,53 101,51 101,51 4,166 - -0,50 11,90 1,40
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 483 0 0,00 100,00 100,00 1,731 - -0,20 10,26 1,26
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1169 0 0,00 99,50 99,50 2,885 - 0,00 10,46 2,76
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 261 0 0,00 106,00 106,00 4,068 - 0,25 6,51 0,70
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1162 1 22,80 110,20 110,20 3,814 0,20 0,68 8,45 2,67
AkyT-10 06 21.06.2005 12,00 1183 12 9,62 104,50 104,45 0,000 - 0,15 10,78 2,75
AkyT-04 06 16.06.2005 14,00 359 0 0,00 105,50 105,55 0,192 - -0,48 8,08 0,94
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 760 12 67,06 99,90 99,87 1,671 0,37 0,31 9,46 1,88
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 833 0 0,00 106,70 106,70 2,907 - -0,34 10,20 1,96
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 605 8 12,81 102,85 102,87 4,281 -0,14  -0,45 10,14 1,24
KopnopaTtuBHbie o6nurauum
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1240 148 1 10,23 101,45 101,45 1,004 - 0,20 - 7,06 0,41
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 224 0 0,00 102,90 102,81 1,806 - 0,09 9,05 0,60
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 215 3 68,10 106,10 106,24 6,575 - -0,11 5,20 0,56
AnTaidH-1 05.05.2005 18,00 136 3 5,59 102,18 102,18 2,318 0,16 -3,09 12,43 0,36
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 968 240 1 0,01 101,40 101,40 4,247 0,15 -0,20 - 10,45 0,63
AMTENWWHMA1 24.06.2005 19,00 276 0 0,00 106,05 106,05 4,581 - -0,92 10,69 0,72
ALBK-UHB 1 09.06.2005 13,50 534 0 1 0,19 100,50 100,50 0,444 - 0,24 13,77 1,35
Bantumop01 02.06.2005 16,00 532 164 9 44,01 102,95 103,00 0,877 -0,13 -0,50 - 9,41 0,44
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 385 3 1,41 101,01 101,15 3,740 0,10 0,30 7,45 1,00
BonTen4306 23.05.2005 15,00 336 6 16,01 106,00 105,63 1,192 0,18 0,61 7,75 0,87
BuHanMHs-1 16.08.2005 15,30 511 147 0 0,00 100,65 100,65 1,467 - 0,00 13,86 13,59 0,44
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 337 6 92,63 107,31 107,31 8,303 - -0,42 5,79 0,85
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1458 3 0 0,00 100,01 100,01 2,678 - 0,00 - 4,52 0,03
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 420 1 315,95 102,02 102,02 3,418 - -0,50 8,17 1,09
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 226 6 78,39 106,44 106,11 5,683 0,26 -0,04 5,10 0,59
FA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 667 8 149,34 101,50 101,37 1,178 0,48 0,07 7,42 1,72
FA3MPOM A5 12.04.2005 7,58 931 7 60,45 100,00 100,00 3,344 0,29 -0,46 7,72 2,29
rOToK-1 07.06.2005 14,20 441 77 0 0,00 101,40 101,40 4,085 - 0,05 - 7,26 0,21
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 603 239 2 12,36 104,43 104,43 5,137 - 0,21 11,10 8,03 1,46
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 198 5 3,35 101,82 101,90 2,876 0,09 -0,09 10,75 0,52
DxandpCn 2 07.06.2005 14,00 987 1 20,13 101,50 101,50 4,027 - -0,21 - 12,01 0,68
EspasXong1 05.06.2005 12,50 258 2 2,15 103,90 103,90 3,664 0,21 0,30 6,83 0,68
EBpoceTtb-1 26.04.2005 16,33 399 10 7,21 103,40 103,48 6,577 0,14 0,50 13,19 6,12 0,99
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 213 0 0,00 105,95 105,95 6,247 - 0,24 4,77 0,56
3eHuT 106N 24.03.2005 8,69 732 2 0 0,00 100,00 100,00 4,309 - 0,00 - 8,36 0,02
WnumMannd 23.03.2005 15,21 361 1 0 0,00 100,11 100,10 7,458 - -0,01 15,66 9,33 0,02
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 225 2 12,42 104,57 104,57 6,093  -0,02  -0,13 8,37 0,58
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 5 0 0,00 99,92 99,92 3,879 - 0,00 8,91 0,07
WUctNain-1 23.06.2005 13,50 93 1 0,52 101,00 101,00 3,329 - 0,00 9,18 0,25
Kamas-®un 12.05.2005 12,30 599 234 1 10,67 102,12 102,40 4,415 - 0,20 - 8,59 0,63
KpBocT-UHB 25.08.2005 11,50 705 339 12 61,30 100,60 100,60 0,819 0,08 -0,03 11,44 11,07 0,90
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 688 142 14 19,16 99,60 99,59 1,315 0,16 -0,01 12,61 9,50 0,39
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
—_— oo _ o oy
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa KynoHa, nora- odepTbl CABNOK COEenoK, nocn  cp B3B HKO (%) neHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHne
Nykonn206n 24.05.2005 7,25 1701 9 274,25 99,40 99,40 2,364 0,44 -0,35 7,54 7,64 2,42
MacTtepb-1 07.06.2005 14,00 77 0 0,00 100,45 100,45 0,537 - -0,09 11,78 0,21
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 442 11 10,77 103,80 104,30 3,277 0,19 0,42 7,84 1,13
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 750 0 0,00 100,75 100,75 4,068 - 0,00 9,07 1,88
Meuven TA-1 17.06.2005 11,75 1543 451 4 0,43 102,55 103,19 3,058 0,81 0,37 - 9,14 1,16
MwukosiH-106 18.09.2005 13,50 545 0 0 0,00 103,64 103,62 0,111 - 0,00 11,17 1,35
HIK UTEPA 07.06.2005 13,50 990 260 23 207,03 102,10 101,98 3,884 0,28 -0,03 - 10,75 0,68
HKHX-03 06 01.06.2005 9,50 893 163 0 0,00 100,50 100,50 0,521 - 0,00 - 8,66 0,46
HOBATOK106 02.06.2005 9,40 618 7 24,23 100,75 100,72 2,833  -0,03 -0,43 9,12 1,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 50 1 0,27 100,70 100,70 6,510 - -0,39 12,02 0,14
HopTtras®wuH 11.05.2005 16,00 232 3 5,95 102,40 102,40 5,786 -0,08 -0,31 12,25 0,60
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 761 213 1 2,11 100,40 100,40 4,997 - 0,20 - 11,55 0,56
OM3 - 4 06 01.09.2005 14,25 1437 527 8 32,04 103,20 103,20 0,742 - 0,47 - 12,11 1,35
OCT-106 19.07.2005 14,00 119 108 0 0,00 102,46 102,46 2,416 - -0,04 6,22 13,48 0,30
MapuxKom-1 03.06.2005 24,00 73 2 0,21 102,05 102,25 1,315 0,23 -0,13 12,31 0,20
MapHac-M 1 15.06.2005 12,75 358 0 6 14,96 101,04 101,00 0,210  -0,09 0,50 12,17 0,94
MUK-406 31.03.2005 13,00 99 0 0,00 100,00 100,00 2,886 - -2,23 13,61 0,15
MNT-UuB-01 31.03.2005 17,00 555 9 19 13,61 100,05 100,03 8,058 - -0,09 12,42 14,60 0,02
Mpaiimox-1 13.05.2005 13,50 598 234 0 0,00 101,10 101,10 1,442 - 0,00 12,74 13,05 0,64
N3®-Coios-1 07.04.2005 16,00 931 198 0 0,00 101,80 101,80 7,277 - 0,03 - 12,91 0,52
Pasrynsai-1 04.06.2005 16,00 440 74 4 0,36 98,05 98,88 4,778 0,36 -1,15 15,93 18,39 0,20
PXA-0106n 08.06.2005 6,59 260 14 354,72 101,00 100,98 1,878 0,03 0,18 5,22 0,70
PX[-0206n 08.06.2005 7,75 988 5 413,64 100,10 100,00 2,208 0,23 -0,35 7,89 2,44
PX[-0306n 08.06.2005 8,33 1716 17 1077,33 100,00 99,99 2,373 0,19 -0,40 8,50 3,90
PECTOPAHTC 03.06.2005 17,50 255 2 0,21 104,55 104,80 0,863 - -0,61 10,68 0,67
PycAn®-18 12.09.2005 10,00 174 0 0,00 101,23 101,21 0,274 - 0,00 7,46 0,50
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 789 59 4 2,33 100,50 100,50 3,209 -0,15 -0,26 8,02 6,28 0,16
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 449 4 10,56 106,00 106,00 3,731 0,01 0,00 8,95 1,14
PycCtaHa-3 24.08.2005 12,90 883 163 1 2,06 102,10 102,10 0,954 - -0,30 - 7,51 0,45
PycCTOuH1B 04.08.2005 20,28 135 2 0,27 104,00 104,00 2,500 - 0,00 8,89 0,37
PycTekctun 13.09.2005 18,80 539 29 15,39 106,45 105,36 0,361 -0,98 -0,31 15,16 1,36
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 328 0 0,00 105,00 105,00 1,419 - 0,01 8,36 0,88
CAHOC-0206 17.05.2005 9,70 1694 966 4 5,94 100,70 100,29 3,348 -0,11 -2,17 10,11 10,02 2,32
CaHWHTBpo® 16.08.2005 13,00 511 0 0,00 106,30 106,30 1,247 - -0,69 8,31 1,32
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 828 100 0 0,00 101,20 101,20 2,190 - 0,00 - 5,67 0,31
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1766 674 0 0,00 102,25 102,25 1,664 - -0,31 - 10,12 1,71
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 478 114 1 0,01 100,25 100,25 2,608 0,00 0,15 - 12,83 0,31
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 925 197 2 74,91 103,01 103,01 2,748  -0,29 -0,19 - 7,66 0,52
Cun6Tnk-306 15.07.2005 14,50 479 6 24,21 107,10 107,04 2,662 - -0,46 8,87 1,22
Cun6Tnk-406 07.07.2005 12,50 835 0 0,00 106,12 106,12 2,568 - -0,38 9,67 2,02
Copbusnect 24.05.2005 15,00 427 0 0,00 50,00 50,00 1,151 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01.07.2005 12,00 466 0 0,00 105,00 104,95 2,696 - 0,32 7,99 1,20
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 38 5 0,92 101,10 101,15 8,144 -0,10 0,10 8,65 0,10
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 577 29 2 10,64 100,43 100,43 5,868  -0,01 -0,22 - 8,09 0,08
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 5 0 0,00 100,00 100,00 5,852 - 0,00 11,35 0,04
THK581T-06 29.05.2005 15,00 616 2 55,62 113,10 113,10 4,685 - -0,70 6,82 1,52
TpaHcHdTAp 11.05.2005 8,90 414 1 52,48 101,00 101,00 3,219 - -0,90 8,12 1,09
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1288 3 0,79 102,25 102,25 6,149 - 0,25 - 12,05 1,36
YpanCsalH2 08.05.2005 17,50 137 1 2,13 104,25 104,25 2,062 -0,08 -0,28 6,08 0,37
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 483 8 75,35 106,85 106,94 2,460 0,08 -0,68 8,75 1,23
dCK ESC-01 21.06.2005 8,80 1001 9 295,18 101,55 101,45 2,194 0,26 -0,75 8,36 2,45
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 938 210 2 0,34 101,60 101,61 4,747 - -0,44 - 8,47 0,55
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 30 1 0,92 100,75 100,75 6,663  -0,18 -0,30 6,40 0,08
LleHTpTen-3 16.09.2005 12,35 542 181 3 36,81 104,05 104,05 0,135 - -0,85 9,61 7,16 1,41
LeHTpTen-4 18.08.2005 13,80 1613 604 19 70,56 106,60 106,48 1,285 0,24 -0,42 12,22 9,71 3,45
LIHT-01 o6n 26.05.2005 16,00 520 7 1,75 105,60 105,05 1,227 0,94 -0,55 12,57 1,29
UMK -106 02.08.2005 7,00 315 0 0 0,00 101,00 99,67 0,940 - 0,00 7,51 0,87
JPKO-01 06 06.09.2005 15,50 532 168 1 0,01 102,95 102,95 0,595 0,15 0,00 - 8,78 0,46
HOTK-01 06. 15.09.2005 14,24 541 9 25,83 102,50 102,50 0,195 -0,09 -0,79 12,72 1,39
IOTK-02 06. 10.08.2005 12,00 687 323 1 0,01 100,00 100,00 1,348 -0,43 -0,63 - 12,32 0,86
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1663 382 7 13,74 100,64 100,57 5628  -0,06 -0,08 - 12,03 0,96
AkyTckIH-1 01.09.2005 16,00 527 0 3 26,11 104,00 104,00 0,833  -0,10 0,50 11,89 1,34
Uetourmk: MMBB, pacyeTs! barka SEHNT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm
Pybnesble oonuraLmm
ARLAN

bBpokepckoe obcnykmnsaHve
KOHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMTYECKOE yrpaBneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHanM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HauarbHmnk yrnpasneH1s

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneH1s

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS

HauarbHnk yrnpasneH1s

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN

Obnuramm

7AKoB AKoBNEB
KoHCTaHTVH [asnos
Onbra Edopemosa

Esrerni Cysopos
VIBaH KapadmHcKkmii

Cepreit MaTiowwmH

Kunpwmnn Konenosiy

PomaH [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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