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CopeprxaHue:

HosocTn 1

MbI nonaraem, 4To faxke B Cy4ae NO3UTUMBHOM AMHAMMKL Kypca py6ns Ha BHYTPEHHEM BaioT-
HOM pbIHKE aKTMBHOCTb MHBECTOPOB B pybnesble Gymary mepBOro SLUenoHa Ha 3TOW Hedene
6yoeT CAepXXMBaTbCs MPUONMKAIOLLMMUCS KPYMHbIMM pa3MelleHnaMn B Hadane despansd. Ha  MwupoBsblie pbiHKM 2
TEKYLLMI MOMEHT No-NpexHemy Gonee NpeanoYTUTENbHO BbIrSAUT NOKYMKa BbINYCKOB BTOPOTO-  pocepiickuil ONroBo 4
TpeTbero aulenoHoB - CeepanosaHepro, OTK-3, T Meven, [xein-Ocb-Cu. (MogpobHee cTp. 6  pblHOK
éd) [MpunoxeHwe 5

Home Credit & Finance Bank paamecTun BbinyCk eBpoobnmraumin Ha cymmy 150 MaH gonn. nog
[oxoAHoCTb B 9.125% roposbix /Cbonds/

00O "TNT NHBECTMEHTC" NPUHANO PeLLeHVe O BbiNycke obnuraumii cepun 2 Ha cymmy 1.5
mnpa. py6nei./Rusbonds/

Raiffeisen Zentralbank Osterreich nnaHvpyeT pasmectnts NaTuneTHWe eBpoobnuraumm ¢ nna-
BalOLLIMM KyMOHOM Ha cymmy 750 miH. eBpo /Cbonds/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI KoHcTaHTmH Masros
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WeTourmk: J.P. Morgan WeTourmk: bark SEHNT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
N3ameHeHwne, 6.0.
MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne
neHb mecsiy rog
UST 2 yr 24/01/2005 3,19 4 19 152
UST 10 yr 24/01/2005 412 -2 -9 5
UST 30 yr 24/01/2005 4,60 -4 -24 -34
Bund 2 yr 24/01/2005 2,38 -2 -5 3
Bund 10 yr 24/01/2005 3,55 -3 -6 -55
Bund 30 yr 24/01/2005 4,08 -3 -13 =77
Fed Fund 21/01/2005 2,25 0 0 125
Libor 1 mo 21/01/2005 2,53 1 12,4 144
Libor 6 mo 21/01/2005 2,92 -1 14,4 174
Libor 12 mo 21/01/2005 3,24 -3 13 186
S&P 500 25/01/2005 1163,75 -0,35% -3,83% 1,94%
Nasdag Composite 25/01/2005 2008,70 -1,26% -7,03% -5,42%
RTS 24/01/2005 599,71 1,09% 0,43% -4,03%
EURUSD 25/01/2005 1,3044 -0,01% -4,33% 4,06%
USDJPY 25/01/2005 102,95 0,21% 0,00% -3,05%
USDRUB 25/01/2005 28,02 0,07% 0,87% -1,75%
EURRUB 25/01/2005 36,54 0,05% -3,49% 2,24%
Brent 1m Future 24/01/2005 46,01 0,61% #3HAY! 48,61%
Gold 25/01/2005 426,88 -0,11% -3,56% 4,61%
Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
55 4 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 275 4
50 - 557 250
5 4
45 4 225
45 |
40 4 200 4
4 4
35 4 ]
35 175
30 3] 150
25 4 251 125 4
20 w w w w w w 2 % : popaunn , 100 : : : : :
#HB.03 main.03 ceH.03 sHB.04 Main.04 ceH.04 sHB.05 0 5 10 15 20 aHB.02 aBr.02 map.03 okT.03 Mai1.04 pek.04
VicTodrik: Bloomberg VeTodrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 24/01/2005  103,68% 33 111 72 391 6,43 UST10 231
C-Bond* 21/01/2005  101,98% 42 98 74 62 7,46 UST5 382
UMS-31* 21/01/2005  119,27% 63 199 156 382 6,73 UST30 213
Turkey-30* 24/01/2005  142,61% 40 148 -266 -228 7,93 UST10 381
Venezuela-27* 21/01/2005  103,16% 34 -11 -287 1254 8,92 UST10 537
EMBIG 24/01/2005 364 -3 0 17 17 - - -
EMBIG Russia 24/01/2005 216 -5 0 3 3 - - -
EMBIG Brazil 24/01/2005 421 -4 -8 45 45 - - -
EMBIG Mexico 24/01/2005 180 1 -1 6 6 - - -
EMBIG Turkey 24/01/2005 284 -1 3 20 20 - - -
EMBIG Venezuela 24/01/2005 450 -2 10 47 47 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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Wetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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VMHOMKaTOPbLI POCCUINC

MokasaTenu py6neson NMMKBUOHOCTU

OuHamuka Kypca py6nsi K fonnapy v eBpo

O PbIHKa obBnMraumm

CtoumocTb rogoebix NDF Ha RUR/USD

% OcTaTky Ha kopcyeTax B LIB Ap4. py6. 40 - 7,0% A
2,5 4 [enoaums s LB - 800 % RUB/USD RUB/EUR
38 4 6,0% -
Crasku MBK 700
2 t 600 36 1 5,0% -
151 k500 34 4 4,0% -
400 32 3,0% -
1.0 300
30 4 2,0% -
200
051 M 28 1,0% -
100
ool Y M NI NV N 0 26 ‘ : ‘ : : 0,0% | : : ‘ ‘
28ced 19 okt 10 Hos 1gek  237ek 24 sHB 26 sHB 5 anp 14 vioH 23 aBr 1 Hos 10 sHB 25-9HB 25-anp 25-mion 25-0KkT 25-5HB
VicTouHuk: Reuters, LI P® HeTourm: Bloomberg VeTourmk: Bloomberg
LleHa, % 3m cpB3B LieHbl, 6.0.
WHcTpyment  [iopaums, net EOXOHHOCTO" no HKI (%)
CPB3B LUeHe,% MA  pocp cp B3B nieHb Hepens
SU45001RMFS3 1,00 5,48 104,70 104,70 1,863 0,067 0,300
SU27025RMFS4 2,19 6,46 101,65 101,50 0,822 -0,458 -0,592
SU46003RMFS8 4,08 7,68 110,03 110,02 0,137 -0,180 -0,982
SU46014RMFS5 5,98 8,12 103,70 103,70 3,589 0,200 -1,102
Ml op33-06 0,33 5,58 101,50 101,50 1,589 -0,15 -0,1
Ml op32-06 1,25 7,27 108,75 103,67 1,644 -0,11 0,1
Ml op31-06 2,07 8,19 104,25 104,30 1,781 0,18 -0,17
Ml op29-06 2,92 8,36 105,15 105,21 1,370 0,26 -0,46
Ml op38-06 4,63 8,47 107,80 107,81 0,794 0,3 -0,99
PycAn®-28 0,33 7,68 100,57 100,57 1,710 - 0,19
FA3MNPOM A2 0,74 6,48 106,55 106,55 3,208 0,08 -0,52
YpanCs3WH6 1,39 10,18 105,80 105,80 0,234 0,06 0,6
THK5B1T-06 1,66 7,56 112,80 112,80 2,342 - -0,6
FA3MNPOM A3 1,81 8,36 99,80 99,86 3,911 - -0,49
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHT
OvHamuka ueHosoro nHaekca ZETBI OFZn  [OuHamuka ueHoBoro nHagekca ZETBI Muni n OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CerMmeHTe *
14+ OBbem Topros r 10000 "3 O6bem Topros r 7000 "7 - O6bem Topros r 3000
Price return [ 9000 Price return r 6000 Price,return L 2500
8000 12 116 1
113 L I 7 000 I 5000 | 5 000
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- 5000 111 + 115 + r 1500
L 4000 - 3000
112 + r 1000
r | I 500
L 1000 1000
111 ; : : : . 0 109 : : T T T 0 113 T T T T T 0
4Hos 23Hos 9pek 28 pek 24 sHB 2 Hos 17 Hos 1 ek 16 aek 30 aek 24 aHB 2Hos 17 Host 1 pex 16 nek 30 Aek 24 sHB
UeTourmk: MMBE, bark SEHWT VcTourmk: MMBE, bark SEHNT VicTodrmk: MMBB, bark SEHNT

[OunHamnka poxogHocTu obnuraumin MockebIl-38 1 1x cnpaga no

OTHoLeHno K OD3 46002

OuHamuka goxogHocTy obnuraumii Masnpoma u nepeori cepum KOx-

Hol TenekoMMyHuKauuoHHon KoMmnaHum

10 - r 140 14 - T 500
% Cnpan K O3 46002 6.n. % Cnipag HOTK-1 lasnpom-3 6.1.
L 120 134
Mrop38 12 =+ 450
9 - 100 )
i 11 4
| 80 1 400
10 A
- 60
| -+ 350
&1 40 ?
8 |
-+ 300
F 20 7
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T 250
18 okT 28 OKT 7 HOA 17 Hos 27 Hosl 7 pek 17 pek 27 pek 6 siHB 16 aHB 18 OKT 28 OKT 7 HO 17 Hos\l 27 Hosi 7 oek 17 ek 27 nek 6 siHB 16 siHB
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
* 0bvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC Oymaram
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

Ha dpoHe BHyLLUMTENBHOrO pocTta eBpo k gonnapy Ha FOREX, HavaBlueMyca B MATHULY BeYe- kOB SKOBMEB
POM, Ha BHYTPEHHEM BalloTHOM PbIHKE KypC BanioTkl C OTKPLITVEM CECCUM NoTepsan cpasy 6onee  Y-yakoviev@zenitru
10 Koneek, ONyCTMBLUMCH A0 YPOBHS 27.99-28 py6./gonn. 1 cO34aB TeM CaMbiM NPeanocbinky Ang

yBENMYEeHNsi MOKYMOK B pybnesbix Oymarax.
[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

B TO xe Bpewms, peakuusi IHBECTOPOB B Py6rieBble 06nuraumm Ha no3uTUBHbIE CUrHasbl C Ba- Price
NIOTHOFO PbIHKA GbINa [OBOMLHO BSIION: XOTS MO HEKOTOPBIM CPENHECPOUHBIM W AIVHHBIM MOC- | HASKe Return
KoBCKUM cepusim (Mocksa-31, MockBa-29, MockBa-38) KOTUPOBKM U BbIDOCIN B Npeaenax 18 ZetbiOFz 11245 001 -053
6.n.-30 6.M., NMKBUOHOCTb TOProB BbiNa HUKE YPOBHEN MATHWLBI. VICKMIOHeHeM B MOCKoBCKom 28I Muni 110,58 001 -0,12
cermenTe crana 39-as cepuvst MOCKBbI, TOPTY MO KOTOPOM BO3OGHOBUMMCH MOCHE BbiNaTbl KyMo- ;:E: gz:gwo 112’;5 ’8'82’ :8;
Ha — OHa noTepsina B ueHe 75 6.M., NWLLb YaCTUYHO AMCKOHTUPOBAB POCT AOXOAHOCTEN, UMEBLLINA  iorouc bark SEHAT ’ ’
MECTO Ha MPOLLON Hefene: No UToram AHA MOCKOBCKas KpMBas JOXOOHOCTY Ha AarnbHeM oTpes-

Ke Mo-MpexXHEMY MMena OTPULATENbHbIA HaKoH. BepoaTHO, CErofHA CHIKEHNE KOTUPOBOK MO
Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM

Hambonee ANMHHOM MOCKOBCKOA 6yMare NPOAOIIXNTCA. cermeHrte

OeHb  Hepens

B kopnopatvBHOM cermeHTe BbIGOPOYHbIM CNPOC Ha (DOHE AOBONbHO HWU3KMX OOOPOTOB MO y Obbem, VamereHue
GONbLUMHCTBY BbIMYCKOB HAGMIOAANCS B HEKOTOPLIX CEPUSX TENIEKOMOB: 2-0M M 3-Win Bbinyckn Y HCTRYMEHT o 006, Letbl, 6.0.
tOTK npubasunu B ctoumoct 10-11 6.n., YPCU-3 - 6 6.n., LITK-3 — 34 6.n. Ha HacToswmin mMo-

. Mrrop33-06 194,72 -0,15

MEHT, MoXanyi, eOMHCTBEHHbIM HEAOOLEHEHHbIM BbIMyCKOM cpean Bymar TeneKoOMMYHUKaLMOH-
o o o o Mrop38-06 162,73 0,30

HbIX KOMMaHW AIVHHOM glopaumn octaeTcs Beimnenkom, aaowwmii goxogHocTts (10.41% k nora-
LLEHMIO) BbILLE, 4eM MO BbINyCKaM Hambonee HafeXHbIX onepaTopoB (HUKCUPOBAHHOW CBS3U Mr'op39-06 15,15 0,75
(noxomHOCTb K norateHnio YPCW-3 — 10.18% rogosbix). Mrop26-06 51,57 -0.15
MIrop31-06 42,62 0,18

MbI nonaraem, 4To faxke B Criydae NO3UTUBHOM AMHAMUKN Kypca pyOns Ha BHYTPEHHEM BaMOT-  icrouumc MBS, Bark SEHMT
HOM pPbIHKE aKTMBHOCTb MHBECTOPOB B pybsfieBble Oymary MepBOro 3llenoHa Ha 9ToW Hepene
OyOeT CaepXmBaTbCa NPUONMKAOLLMMUCA KPYMHBIMX pa3MeLleHnsaMm B Hadane despand. Ha
TEKYLLUMIA MOMEHT NO-NpexHeMy 6onee NPeanoyTUTENbLHO BbIMSAUT NOKYMNKa BbiNyCKOB BTOPOro-
TpeTbero aLlenoHoB - CeepanosaHepro, tOTK-3, T Meven, [ken-Odp-Cun.

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve

HCTpYyMeHT py6. LeHbl, 6.M.

FA3MNPOM A5 198,84 0,08

PycAn®-18 97,60 -0,05
tOTK-03 06. 86,93 0,11
Cn6Tnk-306 66,91 -
PycAn®-28 66,55 -
WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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YcTtoyrmk: Bloomberg
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KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,40 102,45 3,707 0,48 103
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,16 101,19 2,347 0,17 40
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 112,25 112,35 4,55 2,15 128
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,03 110,23 5,944 4,14 227
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 140,53 140,78 6,444 8,03 221
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 165,29 165,54 7,018 10,24 249
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 103,58 103,78 6,43 8,13 185
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,00 98,18 4,544 1,21 152
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,74 95,99 4,591 2,62 125
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 93,05 93,25 5,315 2,96 184
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 85,02 85,27 5,889 5,33 202
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,15 105,66 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 113,11 113,86 4,518 3,94 160
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BB+ 122,82 123,02 6,399 6,54 228
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 108,59 109,09 3,546 1,11 134
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Batle/#N/A N.A/BBB- 107,26 108,26 5,052 5,33 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,69 108,94 4,917 2,00 167
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,79 119,29 5,832 3,73 221
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,46 113,46 5,098 4,52 206
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,90 119,20 6,552 5,64 259
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,95 106,20 6,559 8,98 228
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 116,29 116,54 7,263 11,53 266
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,79 109,28 6,687 1,74 347
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 109,45 109,95 7,852 3,23 434
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,60 113,85 5,58 2,37 225
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,58 113,83 4,755 1,61 160
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 107,10 107,35 7,041 2,49 367
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 103,12 103,37 7,659 4,40 393
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,41 101,47 4,385 0,24 199
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 107,10 107,35 7,66 2,66 426
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 102,65 103,15 8,252 4,61 449
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 97,09 97,34 7,845 3,80 423
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,23 101,23 -2,393 0,06 -431
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,81 102,06 7,391 3,12 392
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,89 101,39 8,287 3,27 476
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 101,02 101,27 9,059 5,99 499
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,06 100,31 8,429 2,80 502
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,41 103,66 6,895 2,80 349
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,52 102,75 7,152 1,484 405
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,89 108,14 8,689 3,399 510
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 100,91 101,16 3,84 0,25 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,85 105,10 5,429 3,36 193
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,00 107,25 6,182 5,18 235
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,85 104,85 3,138 0,67 107
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,69 104,94 5,8 3,22 232
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,24 104,49 6,888 3,78 327
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 102,95 103,15 6,776 0,76 397
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,36 103,58 6,626 0,83 380
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,46 102,85 7,624 1,47 452
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,22 101,47 8,177 1,26 518
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,95 101,20 8,063 1,32 504
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,36 101,83 8,257 1,76 504
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,50 101,97 8,054 1,76 484
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,03 101,28 8,391 1,86 516
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,16 102,66 7,535 1,94 429
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,70 101,20 7,396 2,31 408
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 101,48 101,72 9,22 1,54 609
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 101,10 101,35 9,42 3,68 592
VicTouHmk: Bloomberg
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[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX 06aUrauuii

20 %
F
8
191 E( Mur
8
184 ¥
Paarynsit Pycckuit TekcTunb
17 A
Cy-155
16 -
CeeKabenb EBpoceTb
15 MUK-4 c
b OCT B.9HEpPro
EBpoceTb N3¢ Cotos PycABTo6YyChI Buwan
HosYepemyLki TpaimlioH SAK.aHepro
14 4 Manp Kpucrann Wnum Nann Mo Bonra
Hupau %$ H paduion Kpuctann
13 4 CMAPTC-3 opTras M3-4 &
WHTeko McT Maitn Hadmechurep  tOTK-3 oM3 Pocreuate LTK-4
AnT.3HEpro YpanBar3® tOTK-1
124 Jorak Kamas 01 K2 KpBoctok  cyeTen-2
apHag. CTTRBAHBECT AKpOH TOMeven  Hambcesss
114 Addcpun-2 Bantumop PITE] PycCr-2 CeBCTABTO
T BaluaHepro-2 AMTEN g, unenkom CubTen LTK-4
TuHbkode ABTOBa3 (DKo chia:gc VPCU-4
YIOK-; &
16K 2 renexom OCT >yeCT-3 OTB3 Herpoxomgramw K3 VHTeKO  Marachon-2
Kyig mgk PycCtouH C3T-2 TaTtH-3 Suninterbrew Bantuka
9 Pycan-1 MPT-2g, (en THN
TMK UTK-3  [anscesasb MMB
g MITC-4 asnpom 3 'asnpom 5
ESHUT
B 7 -1 - - Mrop40 Mrop29
8 s} Pycan-2 ypcu-2 Mrop32 THK-5 Mrop31 o
MukosH MMK-17 Mrop37 Y0
KZ %%‘14%12 Anpoca 19 Mrop35 oP ‘o/’//
6,\:;‘?1’*“ CesCraMoP34 - rhsnnon2  CBTE-3 =0
Mrop24 ~pa0 Es"émp
Mrop33
51 Mrop26
4 Ak.3Hepro
3 |
2 |
Miopauus (oHen)
1 t t t t t t t t t t t t t
0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000 1100 1200 1300
UeTodrmk: MMBE, bark SEHINT
KpuBasi poxogHocTtu cy6deaepanbHbix o6nurauumn
14 - BapHayn
Tgmek HoBocn606n2
13 4 Hoeocnb6O6n
HoBocn62 BonrorpO6n
12 4 Benrop'08 TleHobn'14
KpacHApck04 P FkyTns .
HM)KFOR(O)E?H 3 [‘IeF;)Mb Apobn'07 b Texobn 10 Komy 13
] %Q% Teepobn TomckO611-2 |
1" TomckO61 aGapKp Yha'08 Komu '10
NpkOGB'06 ) 1pkOBn'07KpacHKp-2 Komun'07
0 KpackoaKp AHAO'08
KoctpomO6n KpacHKp BauukopT4 Moco6n'09
Hosocn61 Berrop'05 CamapO6n Moco6A 6’% 'O Cankr-MNetepbypra
9 KpacHosipck XMAO '08
Mrop39
Mr0p31 Mr0p38
84 Mrop40 Mrop29
Mrop37 26198
Mrop35 46003 46002
7 Mrop34 Mrop32 Mrop27
[ XMAO '05
g Mocobn ‘05 Mrop
Mrop33 Mrop2427022
5001
5
Mrop26
4
34
[iopauusi (gHei)
2 t t t t t t t t t t t t {
0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800 2000 2200 2400 2600
Uctoqrnk: MMBB, baqk S3EHUT
i
|
lll'“ BANK
illll ZENTT 25.01.2005

7



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 555 0 0,00 104,80 104,80 4,740 - - 5,46 1,02
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 177 0 0,00 101,50 101,50 0,103 - 0,05 4,50 0,49
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 233 4 8,83 104,60 104,52 1,315 -0,20 -0,08 4,84 0,62
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 387 1 0,11 102,20 102,20 1,491 - -0,47 5,97 1,01
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 660 1 1,63 104,70 104,70 1,863 0,07 0,30 5,48 1,00
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 870 5 8,04 101,65 101,50 0,822 -0,46 -0,59 6,46 2,19
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1325 8 17,46 109,46 109,43 1,096 0,04 -0,42 6,53 2,53
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2753 10 6,91 107,50 107,50 4,792 0,12 -0,80 7,81 4,97
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1997 8 45,83 110,03 110,02 0,137  -0,18  -0,98 7,68 4,08
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4965 24 96,06 103,70 103,70 3,589 0,20 -1,10 8,12 5,98
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2839 0 0,00 89,50 89,48 1,332 - - 7,84 6,34
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 46 2 51,57 101,25 101,25 1,808 -0,15 -0,30 4,94 0,13
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 123 7 194,72 101,50 101,50 1,589 -0,15 -0,10 5,68 0,33
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 221 0 0,00 106,00 106,00 2,178 - - 5,98 0,65
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 216 0 0,00 102,00 102,00 1,562 - - 6,73 0,58
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 335 0 0,00 108,30 108,30 1,233 - -0,20 5,85 0,88
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 486 7 31,67 103,75 103,67 1,644  -0,11 0,10 7,27 1,25
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 510 1 3,15 104,00 104,00 1,014 - 0,40 7,15 1,31
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 695 0 0,00 114,00 114,00 1,439 - 0,00 7,34 1,71
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 846 4 42,62 104,25 104,30 1,781 0,18 -0,17 8,19 2,07
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1005 0 0,00 105,00 104,92 2,466 - 0,08 8,24 2,41
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1228 10 33,06 105,15 105,21 1,370 0,26 -0,46 8,36 2,92
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2162 11 162,73 107,80 107,81 0,794 0,30 -0,99 8,47 4,63
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 962 2 0,35 97,00 97,00 2,857 - - 9,54 2,36
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 909 2 5,49 100,22 100,22 0,151 0,37 0,02 10,85 1,42
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 591 4 10,69 100,25 100,33 1,578 -0,02 -0,38 10,73 1,13
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1064 1 4,55 109,30 109,30 1,274 0,04 -0,70 10,70 2,42
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2089 0 0,00 109,40 109,40 4,052 - -0,50 10,94 4,08
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3224 2 7,94 93,00 93,00 2,038  -0,50  -0,45 11,60 5,44
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 841 0 0,00 100,40 100,40 2,079 - 0,00 10,43 2,10
KpacApck01 20.04.2005 11,00 178 3 1,14 100,90 100,92 0,181 0,12 - 9,36 0,48
KpacApck04 26.01.2005 2,50 641 0 0,00 101,90 101,83 0,610 - 0,00 11,62 1,62
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 318 0 0,00 100,87 100,87 1,411 - -0,01 9,67 0,84
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 640 1 0,15 101,10 101,10 0,120 0,03 - 10,67 1,62
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 137 3 15,90 103,95 103,95 2,189 - -0,05 6,40 0,37
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 937 0 0,00 104,10 104,25 4,762 - -0,03 9,31 2,22
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1548 0 0,00 105,30 105,37 8,197 - 0,00 9,79 3,25
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 526 3 2,08 103,60 103,55 0,658 - -0,06 9,67 1,34
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 549 0 0,00 101,50 101,50 6,375 - 0,00 10,89 1,36
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 992 0 0,00 99,80 99,80 3,386 - -0,13 11,34 2,34
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1032 2 2,08 99,80 99,80 2,136 - -0,40 13,24 1,56
YOA-2003-1 19.07.2005 10,03 540 0 0,00 98,80 98,80 0,165 - - 11,22 1,42
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1226 0 0,00 97,70 97,70 1,319 - 0,53 11,15 2,90
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 318 0 0,00 108,00 108,00 1,726 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1219 0 0,00 109,50 109,50 1,940 - 0,00 8,86 2,85
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1240 0 0,00 101,90 101,89 1,118 - -0,51 11,81 2,83
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 416 3 1,24 104,65 104,52 1,496 0,02 -0,01 9,89 1,06
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 817 0 0,00 96,25 96,29 0,110 - - 11,51 2,04
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 890 1 0,53 104,75 104,75 0,755 0,40 2,25 11,40 2,11
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 662 9 5,33 102,05 102,02 2,329 - -0,06 11,05 1,39
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1297 205 8 1,47 100,30 100,39 4,914 0,07 0,05 - 10,33 0,54
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 281 0 0,00 102,00 101,99 3,058 - 0,32 11,18 0,73
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 272 2 0,61 106,70 106,70 4,077 5,03  -0,49 6,70 0,71
AnTtaindh-1 03.02.2005 18,00 193 3 21,40 103,01 103,01 3,995 -0,02 0,12 12,58 0,50
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1025 297 1 0,01 101,00 101,00 2,295 0,00 0,20 - 11,44 0,78
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 333 5 4,45 107,00 107,00 1,614 - -0,56 10,99 0,87
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 591 45 0 0,00 101,00 100,75 1,884 - 0,15 - 9,36 0,14
Bantumop01 02.03.2005 16,00 589 221 3 0,07 102,90 102,90 2,411 0,05 0,27 - 11,42 0,58
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 442 0 0,00 97,65 97,50 2,416 - 0,43 10,98 1,16
BonTen4306 21.02.2005 15,00 393 6 30,20 105,25 105,23 2,630 - 0,21 9,24 0,99
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 568 204 0 0,00 100,00 100,00 6,707 - - 14,59 15,79 0,59
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 394 0 0,00 108,00 108,00 6,038 - - 6,38 1,02
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1515 60 2 14,88 100,00 100,00 1,830 0,00 0,00 - 5,36 0,16
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 477 1 0,01 99,66 99,66 1,872 0,08 0,00 10,42 1,24
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 283 1 0,22 106,55 106,55 3,208 0,08 -0,52 6,48 0,74
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 724 0 0,00 99,80 99,86 3,911 - -0,49 8,36 1,81
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 498 134 3 0,10 100,75 100,75 1,867 - -1,15 - 11,85 0,37
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 660 296 0 0,00 104,79 104,77 2,795 - - 11,27 9,04 1,63
[OxaindcpCn 07.04.2005 14,00 255 8 6,17 100,80 100,79 0,690 -0,01 -0,06 13,41 0,67
EspasXonal 05.06.2005 12,50 315 0 0,00 102,50 102,50 1,712 - - 9,63 0,84
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 456 9 8,19 100,91 101,03 4,027 0,08 0,02 15,91 14,62 0,48
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 270 1 0,00 106,85 106,85 3,904 1,15 -0,21 5,47 0,71
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 789 59 2 10,30 100,05 100,02 2,952 - 0,03 - 8,34 0,18
WnumMannd 23.03.2005 15,21 418 23 6,41 101,35 101,29 5,083  -0,02 0,15 14,39 6,67 0,16
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 282 3 25,12 105,00 105,16 3,595 0,01 0,16 9,08 0,74
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 62 0 0,00 100,00 100,00 2,630 - 0,65 7,80 0,18
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 150 0 0,00 100,30 100,30 1,221 - 0,00 12,64 0,43
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 656 291 0 0,00 100,75 100,87 2,494 - 0,07 - 11,40 0,78
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 762 31 2 7,41 100,45 100,41 4,789 - 0,26 11,58 6,75 1,84
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 745 199 0 0,00 98,10 98,10 5,425 - 0,00 13,50 13,62 0,54
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 134 0 3 16,96 100,07 100,07 1,841 - 0,07 14,48 0,36
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
—  viiov - o P
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 15 0 0,00 100,50 100,50 7,778 - -0,06 6,36 0,05
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 499 0 0,00 101,77 101,79 1,481 - 0,00 10,33 1,32
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 807 0 0,00 98,65 98,74 2,619 - 0,00 10,15 2,03
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1600 508 22 60,14 101,35 101,25 1,223 0,01 0,36 - 11,08 1,31
MukosH-106 19.03.2005 14,50 602 54 0 0,00 101,55 101,65 5,085 - - - 7,56 0,25
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 950 220 0 0,00 100,00 100,00 1,405 - -0,19 - 9,83 0,60
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 107 0 0,00 101,00 101,00 3,699 - 0,01 14,04 0,30
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 289 20 12,10 101,96 102,22 3,288 0,24 0,12 13,29 0,76
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 818 270 0 0,00 99,60 99,60 3,123 - - - 12,90 0,72
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1494 584 0 0,00 102,40 102,27 5,622 - 0,16 - 13,02 1,42
OCT-106 19.07.2005 14,00 176 165 15 7,89 102,00 101,93 0,230 -0,12 - 9,79 14,94 0,45
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 130 1 0,02 102,33 102,33 3,551 -0,02 -0,76 18,14 0,34
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 415 51 3 1,32 100,20 100,20 1,397 0,00 0,10 - 11,14 0,14
MNK-406 31.03.2005 13,00 156 0 0,00 99,60 99,60 0,854 - -0,23 15,06 0,32
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 612 66 4 2,74 101,18 101,01 5,403 -0,03 -0,05 12,22 10,73 0,18
MpaimOdoH-1 11.02.2005 13,50 655 291 3 0,14 100,30 100,28 2,700 - 0,08 13,42 14,44 0,75
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 988 255 0 0,00 101,25 101,27 4,778 - 0,06 - 14,45 0,67
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 497 131 2 0,00 98,45 97,59 2,279 -0,86 -0,41 17,25 21,35 0,36
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 312 2 0,21 102,25 104,13 2,493 2,05 0,58 12,90 0,80
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 231 5 97,60 100,75 100,58 3,671 -0,05 -0,06 9,20 0,61
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 846 116 3 66,55 100,57 100,57 1,710 - 0,19 8,12 7,68 0,33
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 506 0 0,00 104,00 104,18 1,538 - 0,08 11,00 1,30
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 940 220 7 28,67 101,35 101,36 5,372 -0,54 -0,28 - 10,28 0,57
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 192 10 0,01 105,60 105,60 9,333 - 0,10 9,32 0,48
PycTekctun 15.03.2005 18,80 596 19 1,06 103,30 103,13 6,799 -0,36 -0,37 17,16 1,40
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 385 0 0,00 104,03 104,03 7,145 - -0,22 10,26 0,96
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 568 0 0,00 105,20 105,11 5,699 - -0,54 9,62 1,40
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 885 157 2 61,35 101,40 101,40 0,668 - 0,00 - 6,57 0,46
CesCT1ABTO 27.01.2005 11,25 1823 731 0 0,00 101,50 101,50 5,617 - 0,00 - 10,68 1,78
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 535 171 1 0,01 100,25 100,25 0,422 0,00 0,25 - 13,38 0,47
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 982 254 0 0,00 102,80 102,87 0,687 - -0,23 - 9,30 0,69
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 536 4 66,91 105,90 105,72 0,397 - -0,67 10,49 1,38
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 892 0 0,00 103,00 103,00 0,616 - -2,59 11,37 2,19
CopnbusHect 22.02.2005 15,00 484 0 0,00 50,00 50,00 2,548 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 523 0 0,00 103,50 103,50 0,822 - 0,00 9,56 1,36
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 95 4 0,21 102,40 102,40 4,942 0,00 0,28 10,51 0,26
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 634 86 0 0,00 101,00 101,21 3,682 - -0,26 - 8,63 0,24
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 62 0 0,00 102,00 102,00 3,978 - - 7,63 0,48
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 673 1 0,00 112,80 112,80 2,342 - -0,60 7,56 1,66
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 471 0 0,00 100,00 100,00 1,829 - 0,00 9,08 1,26
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1345 0 0,00 100,70 100,73 4,063 - 0,08 - 12,54 0,67
YpanCe3MH2 07.02.2005 17,50 194 0 0,00 105,00 105,13 3,644 - -0,22 7,97 0,51
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 540 9 46,35 105,80 105,80 0,234 0,06 0,60 10,18 1,39
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 995 267 0 0,00 100,25 100,83 2,990 - - - 10,27 0,72
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 87 1 0,02 102,30 102,30 4,164 0,15 0,22 5,97 0,24
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 599 238 3 4,88 103,60 103,59 4,399 0,34 0,05 10,15 9,00 0,62
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1670 661 6 37,28 105,60 105,55 6,049 0,10 0,04 12,55 10,64 3,38
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 577 1 0,00 105,10 105,10 2,718 - 0,00 12,91 1,40
YMK -106 01.02.2005 12,30 372 8 16 23,98 100,10 100,10 5,864 -0,02 0,00 - 7,28 0,02
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 589 225 1 0,01 103,10 103,10 5,903 0,05 -0,05 - 10,38 0,58
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 598 4 23,10 102,95 102,95 5,072 0,15 -0,05 12,54 1,45
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 744 380 10 34,64 100,10 100,03 4,207 - 0,02 - 12,19 0,97
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1720 439 13 86,93 100,10 100,07 3,707 0,11 -0,21 - 12,57 1,12
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 584 38 0 0,00 101,32 101,32 6,312 - 0,02 14,31 3,95 1,40
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT

Poccua, 129110, Mockea, barHbIi nep, oom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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