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MpoLueatme OHW Ha PbiHKe PYGNEBOrO [OMra yXKe MoKasanu, YTO PbIHOK Ceivac npaktideckn —HOBOCTA
MOMHOCTLIO UrHOPUPYET CKNaAblBAIOLLMIACS MO3UTUBHbIN (IOH — OH CKOpee MOAOTPEBAET @XMO-  MupoBble PbIHKM
TaXK MHBECTOPOB Ha NEPBUYHbLIX pasMeLlieHrsix. Mbl peKoMeHoyem MHBECTOPaM COCPEAOTOHUTCS
Ha HefOoOLIEHEeHHbIX BbINYCKAX BTOPOrO-TPETLErO SLLUENOHOB PbIHKA, COXPaHAIOLLIMX MOTEHLMAN  peiHok
cyxeHus cnpapos: Mnum Mann ®uHarc, LTK-4, 10TK-3 (when and if), TO Meden, Komn-7.  Mpunoxetue
(MNogpobHee ctp. 6 &)
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BE>xegHeBHbIM OB300

HoBOCTU

OAO "Poccuiickime xxenesHble goporu' nnaHnpyeT 8 aekabps 2004 r. Ha4aTb pa3mMelleHne o6-
NMraumoHHOro 3aMa Ha 12 mnpa. pybnen. Obavraumm 6yayT pasmeLLarscs TpemMs TpaHLwammy no
4 mnpa. pybnei co cpokamuy noratlenvst 1 rog, 3 roga 1 5 neT No HoMMHanbHo ctommocTn. Op-
raHvsaTopamu obnuraumoHHoro 3aimMa BbICTYnaT Bab- umHBecT bank m JP Morgan Bank.
MHTepdakc/

Ha MMBB Buepa cocTosinoch paamelleHve obnuraumi OO0 «/Hkom-Ilaga» B o6beme 700
MIH. py6. B xone KoHkypca nHeectopamu 66110 noaaHo 46 3asBok Ha 513.19 miH. py6., U3 HMX
ynoBnetBopeHo 45 3asBok Ha 508.19 mnH. py6. OcTasLumnecsa obnuraumm 6biav fopasmeLLeHbl B
xofe BevepHeit ceccum. CtaBka KynoHa 6bina onpefgenena B pasmepe 17% rogosbix, 4TO COOT-
BETCTBYET OOXOAHOCTM K CEMUMECSHHOM odoepTe - 18.15% rogosbix, K odepTe 4epes 2 roaa -
18.12% roposbix. /AK&M/

AnmuHncTpaums KocTpoMckon obnacTu nnaHnpyeT pasMecTuts B aekabpe 2004 rona obnura-
LIMOHHBIN 3aeM B 06beme 500 MnH. pybnen. [NHTepdakc/

25 Hos6pa Ha MMBE cocTosinock paameltierre Bbinycka obnuraumm OAO «JIM3 «CBo60aHbIN
Cokon». Mo pe3ynbTataM KOHKypca CTaBka NMepBOro KyrnoHa 6bina ycTaHoBNeHa SMUTEHTOM B
paamepe 13.55 % rogoBbIX, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K MONyTopaneTHen odepTe B pas-
mepe 14 % ronosbix. /cbonds/

Ha MMBB B4epa coctosanock pasmeLleHne obnuraumii r. Tomcka Ha cymmy 300 miH. py6.: B
X0O[le KOHKypca LieHa Bbinycka 6bina onpeneneHa B pasmepe 100.23% OT HOMMHANa, 4To COOT-
BETCTBYET AOXOOHOCTU K noratueHnio 13% rogosbix. B xoge koHKypca Obiin pasMeLleHbl o6nm-
raumm Ha 248 mnH. py6., ocTtansHo o6beM Obin peann3oBaH B xOOe BeyepHein ceccun. IeHe-
panbHbIM areHTom 3anma gsngetcsa VIK ABK. AHgeppaiitepsl Boinycka: HOMOC-BAHK 1 AKB
«Coto3». Co-aHpeppanTepsl Boinycka: Ab «MBIM Hukoiin» 1 BK «Perunon». /cbonds/

Byepa Ha MMBB coctosnoch pasmelleHne 2 mnpd. Bbinycka obnuraumit CtansHon Ipynnbl
Meden. CtaBka kynoHa 6bina yctaHosneHa B pasmepe 10.69% rogosbix, 4TO COOTBETCTBYET A0-
XOAHOCTM BbIMyCKa K nonytopaneTtHen odepTte Ha yposHe 10.98% rogosbix. /cbonds/
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MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

MHCTpymMeHT Lata 3Ha4veHne Viamenerine, 6.n.

[eHb MecsL, rog
UST 2 yr 25/11/2004 3,02 -1 49 109
UST 10 yr 25/11/2004 4,20 0 19 -5
UST 30 yr 25/11/2004 4,84 0 7 -23
Bund 2 yr 25/11/2004 2,33 -4 -6 -40
Bund 10 yr 25/11/2004 3,77 -2 -6 -64
Bund 30 yr 25/11/2004 4,39 -3 -16 -65
Fed Fund 23/11/2004 2,00 0 25 100
Libor 1 mo 24/11/2004 2,18 1 24,3 108
Libor 6 mo 24/11/2004 2,60 1 38,5 138
Libor 12 mo 24/11/2004 2,93 2 53 145
S&P 500 24/11/2004 1181,76 0,41% 7,94% 12,13%
Nasdag Composite 24/11/2004 2102,54 0,88% 9,85% 8,21%
RTS 25/11/2004 632,44 -2,44% -3,18% 16,93%
EUR/USD 26/11/2004 1,3285 0,30% 4,29% 11,42%
USD/JPY 26/11/2004 102,56 -0,04% -3,84% -6,03%
USD/RUB 26/11/2004 28,26 -0,21% -1,66% -5,00%
EUR/RUB 26/11/2004 37,53 0,08% 2,54% 5,85%
Brent 1m Future 25/11/2004 44,66 -0,36% -12,05% 59,84%
Gold 26/11/2004 453,84 0,48% 6,32% 14,42%

Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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VicTodrik: Bloomberg VeTodrmk: Bloomberg VicTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 25/11/2004  101,75% -29 -57 146 709 6,63 UST10 243
C-Bond* 24/11/2004  100,84% 42 30 217 412 7,78 UST5 417
UMS-31* 24/11/2004  116,75% 3 -60 175 579 6,92 UST30 208
Turkey-30* 25/11/2004  141,03% 21 -1 371 1353 8,05 UST10 385
Venezuela-27* 24/11/2004  104,41% 48 11 317 2112 8,80 UST10 502
EMBIG 24/11/2004 363 -4 -6 -36 -40 - - -
EMBIG Russia 24/11/2004 225 0 -5 -35 -32 - - -
EMBIG Brazil 24/11/2004 413 -10 -14 -57 -46 - - -
EMBIG Mexico 24/11/2004 171 -2 -2 -14 -30 - - -
EMBIG Turkey 24/11/2004 283 -2 -15 -44 -26 - - -
EMBIG Venezuela 24/11/2004 416 -5 -6 -43 -170 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

HOvHamuka EMBIG Spread ons otaenbHbIX CErMEHTOB
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HOMKaTOPbI POCCUWMCKOIrO pbiHKa obnnraLm

NunHamuka nokasartenew py61esoi MMKBUAHOCTH

HNuHamunka kypca pyons K gonnapy u espo
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WeTourmk: Reuters, LIE PO VeToumuk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LieHbl, 6.M.
WHcTpyment  [iopaums, net noxo'qHOCT:’ no ° HKA (%) P
CPB3B LeHe,% Fof  pocp cp B3B AeHb Hepens
SU45001RMFS3 1,16 6,03 104,75 104,78 0,219 -0,0959 -0,225
SU27025RMFS4 2,31 6,23 102,15 102,23 1,557 -0,024 0,229
SU46003RMFS8 4,07 7,49 111,16 111,12 3,479 -0,164 0,093
SU46014RMFS5 6,11 7,80 105,90 105,98 1,945 -0,233 -0,179
Ml op33-06 0,54 4,63 108,00 102,99 2,466 - 0
Ml op32-06 1,40 6,49 105,25 105,25 0,000 - 0
Ml op31-06 2,24 7,37 106,32 106,37 0,137 0,03 0,16
Ml op29-06 2,95 7,77 107,24 107,23 4,740 -0,14 -0,23
Ml op38-06 4,60 8,04 110,01 110,04 4,165 -0,2 -0,26
PycAn®-28 0,48 8,87 100,35 100,33 0,132 0,03 -0,07
A3MNPOM A2 0,91 6,09 108,30 108,36 0,708 - -0,44
YpanCs3WH6 1,46 9,16 107,92 107,89 4,997 0,03 -0,17
THK5B1T-06 1,72 6,89 115,25 115,25 7,398 - -0,1
FA3MNPOM A3 1,97 7,26 101,97 101,91 2,578 -0,15 -0,32

HcToyrHmk: MMBB6, pacyets! barrka SEHT

OvHamuka ueHosoro nHaekca ZETBI OFZ n
o6bema TOProB B CErMeEHTe

OnHamuka ueHosoro nHaekca ZETBI Muni n
o6bema TOproB B CErMeHTe

OuHamwuka nHpgekca ZETBI Corp
o6bema TOproB B cermeHTe *
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[OvHamMunka poxogHocTn obnuraumii Mockebi-38
OTHoLeHMo K OD3 46002
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OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeori cepum KOx-

10 4 - 140 14 4, - 450
% Cripan k O®3 46002 6.n. % Cnpag OTK-1 lasnpom-3 6.n.
L 120 134
Mrop38
. L 100 12 4 1 400
] 11 A
- 80
10 4 -+ 350
r 60
&1 40 °]
8 -+ 300
F 20 7
7 T T T T T T T T 6 T T T T T T T T 250
31aer 10ceH 20ceH 30ceH 100kt 20 okt 300kT 9Hos 19 Hos 31aer 10ceH 20ceH 30ceH 10okt 200kt 300kt 9HoA 19 Hosi
NCTOYHIIK, UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
* obbem Topros 4na ZETBI
i
|
lll'“ BANK
uillll ZENIT 26.11.2004

4



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

Bo BYepalliHeit cepun pasmelLieHnin Hambonee MHTEPECHbLIM, NOXanyi, cTan Bbinyck CTanbHON  SlkoB Skosres
Mpynnsl Meden Ha 2 Mnpga. pybneit. PeaynbTaThl ayKLMoHa B LIeNoM NOBTOpUnK 06LLyio TeHaeH-  Y.yakoviev@zenitru
umto, NpeobnagaoLLyto Ha NePBUYHOM PbIHKE B MOCNEAHWNE [IHW: B YCIOBUAX U3BLITOYHOrO Crpo-
ca WHBECTOPOB, MOHATME MPEMUMA 3a MEePBUYHOE PasMelLieHne MOCTENeHHO CXOoaMT Ha HeT. B

4aCTHOCTU, BbiMyck CI” Meden pasMecTuncst o OXOAHOCTb K MOMyTOpaneTHell odepTe B pag- AMHAMIKE UEHOBbIX nHAeKcos ZETBI

mMepe 10.97% rogoBbiX — NpW TOM, YTO AOXOAHOCTb K MoralueHuto no obnuraumam T Medven, Wwaekc Rpert'ﬁfn AeHb  Hedens
NpPaxkTU4eCKM CoBMagatoLLMM Mo Alopaumm, No COCTOAHMIO Ha 24.11.04 coctasndna 11.27% rofo- Zetbi OFz 113,41  -0,09 -0,03
BbIX. TaknuM 06pa3om, HOBbIM 3aiiM Medena pa3mecTnncs ¢ AMCKOHTOM nopsaka 30 6.n. no Jo-  Zetbi Muni 11203 -008 -0,23
XOAHOCTM — TEM CaMbIM CO3AaB MOBOA AN MOKYMkWM B obnuraumax T Meden: no utoram gHs Zetoi Corp 111,17 -004  -012

Zetbi Corp10 116,25 -0,03 -0,20

[s) -
KOTUPOBKM Bbipocn Ha 13 6.n. B To ke Bpems, 4OXOAHOCTb cHmaunack nub Ao 11.17% rogo oo b AT

BbIX — BEPOSITHO, 4TO CErofHsa POCT KOTUMPOBOK MO ByMare npoAosiKUTCS.

[Momumo obnuraumin T Meven, NOBOMbHO aKTMBHO BYepa Toprosanunck obnuraummn Kyinbbiie-
o Topru n n3ameHeHus B cybdeaepanbHoOM
BazoTa: no Gymare npoluno 20 caenok obwmM obbemoM 172 MiH. pybnein, KOTUPOBKMU ONMYCTU- carmenTe
nvck Ha 10 6.n., QoXodHOCTb K odoepTe Bbipocna Ha 35 6.n. 0o 11.5% ronosbIX. Y4uTbiBas Oo-
BOJSIbHO BbICOKOE KPEeAMTHOE Ka4eCTBO aMUTEHTA (OLeHKa domHaHCOB cornacHo MeToamke baHnka WHCTpymeHT
3eHNT COOTBETCTBYET MUHMMASbHOM rpynne pucka), KyibbillleBasoT npeacTaBnaeT oaHy 13 Haun-

ObbeM, VameHeHne
MIH. py6. UeHbl, 6.M.

6oree NpUBReKaTenbHbIX BOSMOXHOCTEN /19 MOKYMKM CPEOM BbiMyCKOB KOPOTKOM AlopaL. MI"op40-06 346,61 -0,05
B cy6chenepanbHomM cermenTe Biepa Npeobnanani HearpeccuBHble MPOAaXM No MOCKOBCKUM M OP24-00 335,92 005

cepnam — Mockea-39 cHuaunach B LieHe Ha 12 6.n., Mocksa-29- Ha 14 6.1, a Mocksa-28 — Ha 41 MI0p37-00 263,84 .
MIrop29-06 212,86 -0,14

6.n. B 10 xe BpewmA, Habntogancs CMnpocC Mo HEKOTOPLIM CeEPUAM BTOPOro 3LleNnoHa — B 4aCTHO-

cT1, Kommu-7 no LeHe nocneaHei caenku npubasunm 30 6.0. Moc.06n.38 120,33 -0.15

Hetourmk: MMBB, barik SEHNT
Ha doHe o4epenHbIx MCTOPUHECKMX MakCUMYMOB Kypca eBpo Ha FOREX, B4epa npeogones-
wero otMeTky 1.33 gonn., Kypc gonnapa K pyonto He 0CTaeTCs B CTOPOHE: CEroHs yTpOM KOTU-
POBKM OMYCTUAMCH ellie Ha 6 Komeek Jo 28.25 py6./nonn. B To »e Bpems, NpoLUeALre AHU Ha | OPrV 1 N3MEHeHNs B KopropaTueHOM

PbIHKE pybnesoro [onra yxxe nokasanu, YTo PbIHOK Cenyac NPakTU4eCKU NOMHOCTLIO UTHOPUPYET cermerTe

CKNaablBaOLLMACA NO3UTUBHLIA DOH — OH CKOpee MOAOrPeBaeT akMOTaxX MHBECTOPOB Ha nep- VHCTPYMeHT Obbewm, Viamererne

BUYHbIX pasmeLleHusx. Mbl pekoMeHOyeM VHBECTOpaMm COCPedOTOMUTCA Ha HefoOLEeHEHHbIX MIH. pyO.  UeHbl, 0.1,

BbIMyCKax BTOPOrO-TPETHEr0 JLUENOHOB PbIHKA, COXPAHAIOLLMX NOTEHUMAN CYXXEHUS CMNP3AO0B: [lexsHeprOl 556,44 -

num Mann ®uHane, UTK-4, KOTK-3 (when and if), TO Meven, Komn-7. Kyi6A30T-1 172,03 0,1
Meuven T[-1 159,25 0,13
Bantnkaiob 130,47 0,08
PycAn®-28 81,12 0,03
WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 103,42 103,47 3,314 0,62 80
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 102,19 102,24 2,465 0,33 49
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,68 113,91 4,271 2,21 109
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 111,15 111,35 5,766 4,30 207
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 138,00 138,50 6,682 7,82 231
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 162,56 163,06 7,182 9,91 242
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 101,65 101,85 6,625 8,22 179
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,03 98,23 4,345 1,36 146
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,96 96,21 4,429 2,78 116
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 93,24 93,49 5,14 3,11 172
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,44 84,57 5,958 5,48 205
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,00 105,36 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 111,98 112,48 4,88 4,07 185
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 118,92 119,42 6,894 6,62 267
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,93 110,43 3,38 1,27 114
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 107,20 108,20 5,09 5,48 172
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- 109,84 110,34 4,629 2,15 149
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- 119,65 120,15 5,768 3,89 213
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB-/BB /*+ 111,70 112,70 5,304 4,65 211
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- 118,03 118,53 6,701 5,78 267
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,50 106,75 6,506 9,15 207
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB-/BB /*+ 114,88 115,13 7,369 11,59 250
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 105,42 105,92 8,601 1,87 550
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 106,43 106,93 8,778 3,20 529
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 114,98 115,48 5,315 2,53 206
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 B2 /*+/B 115,43 115,63 4,426 1,77 138
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 100,42 100,43 3,134 0,06 91
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,62 108,87 6,635 2,65 333
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 104,52 104,77 7,382 4,57 363
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 103,18 103,29 2,321 0,40 -6
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 107,74 107,99 7,556 2,81 421
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 103,02 103,52 8,184 4,57 440
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,95 100,20 7,102 3,98 348
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,93 101,93 3,106 0,21 125
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,71 101,96 7,443 3,27 400
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 101,30 101,80 8,178 3,42 467
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ /*- 99,59 99,93 9,286 6,12 512
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,26 100,51 8,367 2,95 500
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,62 103,87 6,877 2,95 352
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,53 103,78 6,696 1,641 371
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,80 108,05 8,763 3,548 517
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1 000 3,86 Baa2/BBB- 101,09 101,34 3,469 0,16 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 105,44 105,69 5,321 3,40 185
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,03 107,28 6,203 5,33 233
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,76 105,76 3,275 0,82 115
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 104,52 104,77 5,902 3,37 245
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Ba2 /*+ 101,90 102,15 7,488 3,91 387
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 104,09 104,33 6,195 0,91 355
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,72 103,97 6,858 0,94 418
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 101,35 101,65 8,448 1,61 547
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,16 101,52 8,296 1,35 543
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,61 100,98 8,324 1,42 543
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,35 100,85 8,807 1,91 570
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 99,89 100,37 8,921 1,90 582
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,06 100,31 8,899 2,01 578
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 150 8,75 Ba3 /*+/B 102,79 103,29 7,323 2,10 419
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,08 101,58 7,264 2,47 403
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 (P)B1/B- 100,13 100,38 10,09 1,68 707
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 100,99 101,01 9,489 3,79 598
VecTodrmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen po Cymma Llena o
NHcTpymeHT  [JaTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁ::vm,
oA e obepThl MAH. py6.  mocn  cp B3B AeHb wepena oo obepTa

FocypnapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 20 4 4,01 100,51 100,50 2,334 - -0,22 2,85 0,05
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 615 0 0,00 105,00 104,90 3,097 - -0,30 5,72 1,12
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 237 3 0,31 102,00 102,00 0,740 0,08 0,20 4,43 0,64
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 293 16 13,31 105,80 105,78 2,334 0,02 0,13 4,71 0,76
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 447 2 2,38 102,95 102,95 0,175 0,15 -0,05 5,61 1,18
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 720 21 107,32 104,75 104,78 0,219 -0,10 -0,22 6,03 1,16
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 930 5 22,30 102,15 102,23 1,557  -0,02 0,23 6,23 2,31
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1385 49 409,45 110,23 110,39 2,334 -0,02 0,06 6,40 2,63
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2813 41 23,91 108,35 108,43 2,984  -0,19  -0,27 7,72 514
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2057 3 29,57 111,16 111,12 3,479  -0,16 0,09 7,49 4,07
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5025 6 24,72 105,90 105,98 1,945  -0,23  -0,18 7,80 6,11
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2899 0 0,00 90,00 89,61 0,345 - 0,41 7,80 6,44
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 106 1 0,11 103,00 103,00 3,082 -0,76 -0,53 4,61 0,28
Ml op33-06 27.11.2004 10,00 183 0 0,00 103,00 102,99 2,466 - 0,00 4,63 0,54
Ml op24-06 02.12.2004 15,00 281 10 335,92 106,93 106,95 3,452 0,05 -0,48 5,83 0,72
Ml op34-06 28.11.2004 10,00 276 0 0,00 103,10 103,10 2,439 - 0,00 6,04 0,75
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 395 6 101,68 109,40 109,40 2,507  -0,41 -0,40 6,10 1,00
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 546 0 0,00 105,25 105,25 0,000 - 0,00 6,49 1,40
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 570 13 110,34 105,22 105,27 1,863 -0,16 -0,24 6,58 1,44
Ml op27-06 20.12.2004 15,00 755 0 0,00 115,88 115,94 2,713 - -0,06 6,86 1,80
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 906 10 79,15 106,32 106,37 0,137 0,03 0,16 7,37 2,24
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1065 24 346,61 107,23 107,20 0,822  -0,05  -0,20 7,44 2,56
Ml op29-06 05.12.2004 10,00 1288 20 212,86 107,24 107,23 4,740  -0,14  -0,23 7,77 2,95
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2222 6 23,37 110,01 110,04 4,165  -0,20 -0,26 8,04 4,60
Balwkopt406 17.03.2005 8,02 1022 2 1,17 98,25 98,25 1,538 0,05 0,22 8,92 2,52
WNpk.O6n(a) 19.01.2005 11,50 969 1 0,52 100,05 100,05 4,001 -0,20 -0,07 11,05 1,51
NpkO6n-a02 07.12.2004 12,00 651 2 13,89 100,35 100,35 2,597 -0,23 -0,20 10,95 1,26
KOMW 58 06 24.12.2004 16,00 1124 3 0,26 111,48 111,42 2,718 0,14 0,50 10,14 2,51
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2149 7 4,24 111,00 110,92 1,668  -0,08  -0,41 10,68 4,24
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3284 56 98,17 95,00 94,92 0,066 0,15 - 11,25 5,63
KpacHonKp 17.05.2005 11,00 901 1 2,02 100,59 100,59 0,271 0,00 0,09 10,40 2,23
KpacApck01 18.01.2005 11,00 238 14 8,73 100,25 100,26 1,145  -0,04  -0,06 11,00 0,63
KpacApck04 26.01.2005 2,50 701 4 5,02 100,20 100,20 0,199 0,00 -0,26 11,90 1,76
KpacHApKp1 05.12.2004 10,30 378 0 0,00 100,50 100,68 2,314 - -0,16 9,95 0,98
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 700 4 1,38 101,11 101,12 1,080 -0,08  -0,41 10,71 1,74
Moc.o6n.28 08.12.2004 17,00 197 0 0,00 105,20 105,20 3,680 - -0,71 7,32 0,51
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 997 9 120,33 104,67 104,77 2,953  -0,15  -0,29 9,18 2,38
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1608 7 40,72 106,66 106,68 6,389  -0,13  -0,49 9,43 3,39
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 586 4 2,20 104,40 104,42 1,677 0,49 -0,08 9,32 1,46
Y®A-2003-1 18.01.2005 10,03 600 0 0,00 100,00 100,36 3,516 - 0,40 10,01 1,51
Yha-200406 07.12.2004 10,03 1286 2 46,73 98,20 98,08 4,670 - 0,08 10,98 2,91
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 378 1 7,01 108,20 108,10 6,880 - - 7,48 1,02
XaHTMaH506 26.11.2004 12,00 1279 0 0,00 110,10 110,10 5,951 - 0,00 8,81 2,86
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1300 5 5,71 102,70 105,79 2,137 - 1,98 10,43 2,91
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 476 2 2,91 104,73 104,73 2,877 - -0,23 10,32 1,18
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 877 6 4,13 96,40 96,36 0,959 0,01 -0,44 11,42 2,15
KopnopaTuBHble oonurauum
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1357 265 2 1,85 99,95 99,95 3,060 - -0,15 - 11,26 0,70
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 341 3 0,49 101,55 101,55 0,848 -0,12 0,25 12,18 0,89
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 332 6 73,14 108,55 108,70 1,447  -0,03  -0,18 6,10 0,87
AnTaiidn-1 03.02.2005 18,00 253 12 2,29 102,51 102,52 1,036 -0,05 0,04 14,86 0,66
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1085 357 2 0,65 100,70 100,70 0,240 0,10 -0,30 - 12,06 0,95
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 393 0 0,00 107,60 107,60 7,964 - -0,19 11,61 0,96
ALBK-UHB 1 09.12.2004 14,95 651 105 2 0,16 100,30 100,30 3,154 - -0,01 - 14,57 0,28
Bantumop01 30.11.2004 16,00 649 281 0 0,00 102,80 102,99 3,814 - 0,37 - 12,50 0,73
BB MM 106 12.04.2005 8,48 502 0 0,00 96,85 96,88 1,022 - 0,00 11,23 1,34
BonTen4306 21.02.2005 15,00 453 0 0,00 106,40 106,40 0,164 - 0,00 9,18 1,15
BuHanMHs-1 15.02.2005 15,30 628 264 0 0,00 99,90 99,90 4,192 - 0,00 14,74 15,93 0,71
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 454 3 60,22 109,25 109,25 3,655 - 0,30 6,32 1,18
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1575 120 2 62,85 100,42 100,42 0,937 - -0,15 - 4,13 0,33
BoiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 537 0 0,00 103,20 103,15 0,244 - 0,15 7,74 1,41
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 343 0 0,00 108,30 108,36 0,708 - -0,44 6,09 0,91
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 784 11 59,13 101,97 101,91 2,578  -0,15  -0,32 7,26 1,97
rOTOK-1 07.12.2004 14,20 558 194 10 0,01 100,00 100,00 6,614 0,50 0,31 - 14,67 0,50
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 720 356 7 5,02 105,30 105,30 0,329 0,30 -0,17 11,28 9,40 1,78
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 315 1 0,71 100,20 100,20 1,879  -0,30  -0,39 14,46 0,81
EspasXonal 05.12.2004 15,00 375 1 0,56 103,90 103,90 7,110 - 0,20 8,70 0,93
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 330 4 27,48 107,60 107,02 1,438 -0,76  -0,88 6,96 0,87
3eHuT 106n 24.03.2005 8,69 849 119 0 0,00 99,60 99,60 1,524 - -0,30 - 9,76 0,34
WnumNannd 23.03.2005 15,21 478 2 0,21 101,11 101,17 2,583 -0,33  -0,13 14,66 1,21
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 342 3 43,13 104,75 104,75 0,964 - -0,65 10,80 0,90
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 122 0 0,00 99,10 99,10 1,315 - 0,00 10,52 0,35
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 210 4 30,95 101,19 101,10 5,733 - 0,45 11,75 0,54
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 716 351 1 0,02 100,90 100,90 0,472  -0,10  -0,10 - 11,59 0,93
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 822 91 1 0,05 99,80 99,80 2,899 -0,13  -0,13 11,92 11,98 0,25
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 805 259 0 0,00 97,30 97,30 3,452 - -0,03 13,88 14,68 0,68
MacTtepb-1 07.12.2004 14,00 194 12 1 0,22 99,85 99,85 3,022 -0,05 -0,02 15,08 18,27 0,03
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa N3m cpB3B [loxogHOCTbL NO Oropaums,
MHcTpymMeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, nora- cAenok, HKL (%) nora-
odhepTbl CAENOK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
roa. LeHus MIJTH. py6. LeHne
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 75 0 0,00 102,48 102,48 4,984 - -0,07 4,89 0,21
Mera®oH®01 08.12.2004 11,50 559 0 0,00 103,50 103,57 5,324 - 0,57 9,16 1,39
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 867 1 15,22 100,30 100,26 1,093 - 0,26 9,36 2,17
Meyen TO-1 17.12.2004 11,75 1660 568 29 159,25 101,20 101,20 5,151 0,13 -0,22 - 11,18 1,40
MwukosH-106 19.03.2005 14,50 662 114 0 0,00 101,70 101,70 2,701 - 0,00 - 9,37 0,36
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 42 4 1,22 100,45 100,45 5,670 - 0,07 10,48 0,12
HKHX-03 06 01.12.2004 9,50 1010 280 0 0,00 100,00 100,00 2,212 - - - 9,83 0,81
HMocAsoT1 09.12.2004 17,50 14 6 6,65 100,16 100,16 8,055  -0,03 -0,07 12,31 0,04
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 167 1 0,02 100,75 100,75 0,740 - -0,48 16,12 0,46
HopTtras®wux 11.05.2005 16,00 349 8 17,42 102,21 102,22 0,658 -0,38 -0,17 13,88 0,92
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 878 330 0 0,00 99,00 99,00 1,151 - 0,00 - 13,59 0,89
OM3 -4 06 03.03.2005 14,25 1554 644 2 0,21 102,20 102,70 3,279 2,07 -0,09 - 12,85 1,58
OCT-106 18.01.2005 14,00 236 54 6 3,49 100,80 100,79 4,910 0,06 -0,12 13,01 17,46 0,15
MapuxKom-1 01.12.2004 24,00 190 0 0,00 105,20 105,20 5,589 - 0,04 14,28 0,49
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 475 11 1 0,61 99,90 99,90 2,480  -0,05 0,00 - 13,72 0,30
MUK-406 31.12.2004 13,00 216 0 0,00 99,00 99,00 1,923 - -0,50 16,96 0,34
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 672 126 1 0,05 100,65 100,65 2,608  -0,31 0,13 12,98 14,64 0,35
Mpaiimox-1 11.02.2005 13,50 715 351 1 0,10 100,00 100,00 0,481 - - 13,67 14,74 0,91
N3¢-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1048 315 3 1,03 100,90 100,90 2,148 - 0,10 - 15,33 0,83
Pasrynai-1 03.12.2004 16,00 557 191 7 0,60 96,40 96,36 7,627 -0,03 0,11 18,32 24,07 0,49
PECTOPAHTC 03.12.2004 18,00 372 0 0,00 104,30 104,30 4,093 - 0,00 13,69 0,95
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 291 0 0,00 101,00 101,00 2,027 - 0,16 8,84 0,78
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 906 176 8 81,12 100,35 100,33 0,132 0,03 -0,07 8,35 8,87 0,48
PycCtaHg-2 15.12.2004 14,04 566 1 11,29 106,90 106,90 6,231 - -0,30 9,37 1,37
PycCraHg-3 23.02.2005 12,90 1000 280 0 0,00 103,45 103,51 3,243 - -0,06 - 7,88 0,74
PycCtdun1e 05.02.2005 20,28 252 0 0,00 107,45 107,03 6,000 - -0,39 9,71 0,65
PycTekctun 15.03.2005 18,80 656 22 4,78 103,10 103,05 3,708 0,14 -0,18 17,41 1,56
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 445 1 0,44 106,00 106,00 4,515 -0,35 0,00 9,23 1,12
CanWHTBpo® 15.02.2005 13,00 628 1 0,24 106,97 106,97 3,562 - -0,33 8,72 1,55
Cso6Cokon1 09.12.2004 17,85 14 15 27,11 100,27 100,28 3,765 0,08 -0,07 10,15 0,04
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 945 217 0 0,00 102,95 102,94 3,927 - 1,00 - 4,85 0,59
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1883 791 0 0,00 102,00 102,00 3,668 - 0,00 - 10,45 1,94
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 595 231 5 1,85 100,00 100,00 5,101 0,00 -0,20 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1042 314 0 0,00 104,00 104,00 1,808 - 0,00 - 8,69 0,83
Cun6Tnk-306 14.01.2005 14,50 596 0 0,00 107,60 107,60 5,244 - 0,10 9,58 1,45
Cun6Tnk-406 06.01.2005 12,50 952 1 0,00 106,00 106,00 4,795 - -1,00 10,07 2,22
Copbuanect 22.02.2005 15,00 544 0 0,00 50,00 50,00 0,082 - 0,00 92,82 1,24
TaTHedTb-3 30.12.2004 12,00 583 0 0,00 104,80 104,80 4,833 - 0,00 8,91 1,45
TuHbkod-01 29.04.2005 20,50 155 5 0,70 103,35 103,36 1,573 0,01 0,02 11,99 0,42
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 694 146 0 0,00 101,65 101,65 1,381 - -0,05 - 9,65 0,41
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 122 0 0,00 102,00 102,00 2,005 - - 7,63 0,48
THK5B17-06 28.11.2004 15,00 733 0 0,00 115,25 115,25 7,398 - -0,10 6,89 1,72
TpaHcHpTNP 11.05.2005 8,90 531 0 0,00 100,20 100,20 0,366 - 0,08 8,94 1,40
YpanCsalH2 07.02.2005 17,50 254 0 0,00 106,45 106,41 0,767 - -0,34 8,21 0,67
YpanCealH6 18.01.2005 14,25 600 5 11,60 107,92 107,89 4,997 0,03 -0,17 9,16 1,46
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 1055 327 1 0,41 101,50 101,50 1,140 0,22 -0,15 - 9,66 0,87
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 147 0 0,00 103,50 103,50 1,534 - 0,52 7,30 0,42
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 659 298 3 26,24 103,70 103,70 2,368 1,96 -0,30 10,29 9,53 0,79
LleHtpTen-4 16.02.2005 13,80 1730 721 0 0,00 107,45 107,54 3,781 - -0,17 12,01 9,75 3,56
LIHT-01 o6n 24.02.2005 16,00 637 2 0,45 104,90 105,07 0,000 -0,03 0,05 13,33 1,56
YMK -106 01.02.2005 12,30 432 68 10 26,40 100,50 100,47 3,842 0,01 -0,15 - 9,37 0,19
J3®KO-01 06 08.03.2005 15,50 649 285 1 0,01 103,40 103,40 3,355 -0,05 0,28 - 11,07 0,75
IOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 658 0 0,00 105,69 105,54 2,731 - 0,06 11,04 1,62
IOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 804 76 7 32,77 99,95 99,98 2,686  -0,02 -0,01 - 9,10 0,21
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
i
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT

Poccua, 129110, Mockea, barHbIi nep, oom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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