107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

Mbi PEKOMEHIYEM UCMONMb30BATb CHMKEHWE KOTMPOBOK ONA 3aHATUA ANMUHHBIX NO3ULINM, OXW-
nas CoKpalleHna Cnpda0B KaK Yy CyBEPEHHbLIX, TaK N1y KOPNOPaTUBHbLIX 1 6aHKOBCKMX eBpOO@J'II/I—
rauum. Cpe,um KOPNOpPaTnBHbLIX BbIMYCKOB Mbl MPOAOIMKAEM CHUTATb Hambonee npmBneKartesibHbl-
Mu 60HAbI BbiIMNenkoma, Tak [0 KOHLA 1 He BOCCTaHOBMBLLMECS MOCNe npegbaBneHna npeTeH-

3ui. (MNogpobHee cTp. 4 )

B nocnegHve OHW HampasneHne ABWKEHUs Kypca pyons MeHSeTcs YyTb W He Kaabli AeHb:
CerofiHa ¢ yTpa [onnap BHOBb OMYCTUMCS HWKe OTMETKM 28 py6./nonn. B To e Bpemsi, roBOpUTb
0 KaKoM-mbo 4eTKOM TpeHae, CnocoBHOM 3afiaTh TOH PbIHKY 06nMraumnii, noka He NPUXOANTCS: B
Ka4ecTBe 3allMTHOM cTpaTeryn Ha poHe COXPaHSIOLLIENCS HEONMPEAEeNeHHOCTU BantoTHOMO PhbiH-
Ka Hambonee MpPeanoHTUTENbHO BbIMIAAMT MOKYMKa BbIMYCKOB 2-r0 — 3-r0 3LLUEIOHOB CpefHel

aopaumn. (MogpobHee ctp. 6 &)

CpepnHeB3BeLLEHHas LieHa Ha ayKUMOoHe no paamelleHuntio Beinycka OM3 cepun 25057 cocTta-
Buna 99.6315% oT HommHana, OOXOAHOCTb MO CpefHeB3BEeLUeHHOW LeHe — 7.70% ropooBbIX.
Cnpoc Ha aykumoHe coctasun 4.391 mnpa. pybnen, obbem pasmeLeHns — 2.17 mnpa. pyonen.

['pynna komnaHnii "Pycarpo” nnanvpyet B dpespane 2005 r. npoBecTu pasmeLlenre obavra-
unii Ha cymmy 1 mnpa. py6. /Cbonds/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI
800 - 120 4
%

750 - OFZ Muni

Corp
700
650 1 115 4
600 -|
550 -|
500 |
450 1107
400 -

350

300 T T T T T 105 T T T ;
aHB.03 man.03 ceH.03 saHB.04 Main.04 ceH.04 okt 03 sHB 04 anp 04  wion 04 okT 04

WeTourmk: J.P. Morgan UeTodrmk: bark SEHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 26/01/2005 3,26 4 20 161
UST 10 yr 26/01/2005 4,20 0 -10 12
UST 30 yr 26/01/2005 4,67 -1 -25 -27
Bund 2 yr 25/01/2005 2,39 1 -5 -1
Bund 10 yr 25/01/2005 3,55 1 -7 -60
Bund 30 yr 25/01/2005 4,07 0 -15 -83
Fed Fund 25/01/2005 2,25 0 0 125
Libor 1 mo 25/01/2005 2,55 1 13,9 146
Libor 6 mo 25/01/2005 2,92 1 16,4 176
Libor 12 mo 25/01/2005 3,22 2 16 187
S&P 500 27/01/2005 1174,07 0,48% -2,56% 2,62%
Nasdaq Composite 27/01/2005 2046,09 1,29% -5,02% -3,31%
RTS 26/01/2005 605,31 -0,30% -0,08% -2,17%
EURUSD 27/01/2005 1,3084 -0,11% -4,03% 3,64%
USDJPY 27/01/2005 103,19 0,25% 0,24% -2,33%
USDRUB 27/01/2005 28,03 0,00% 0,91% -1,58%
EURRUB 27/01/2005 36,67 -0,12% -3,15% 2,02%
Brent 1m Future 26/01/2005 46,51 -0,96% #3HAY! 52,74%
Gold 27/01/2005 427,23 0,10% -3,85% 4,11%

Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

55

6+ Mecsil Ha3an

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

—O— Tekywan 275 4
50 4 5,5 1 250 4
5
45 1 225
45 |
40 200 4
4
35 4 4
35 175
30 4 3 150 -
25 1 25 1 125 4
20 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 2 [P : hiopatya ‘ 100 : : ‘ ‘ ;
AHB.03 maii.03 ceH.03 aHB.04 Mmait.04 ceH.04 sHB.05 0 5 10 15 aHB.02 aer.02 map.03 okt.03 man.04 pek.04
VeTounk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 26/01/2005  104,30% 11 134 150 554 6,36 UST10 216
C-Bond* 25/01/2005  102,37% 25 133 44 94 7,36 UST5 363
UMS-31* 25/01/2005  119,47% -26 174 192 438 6,72 UST30 205
Turkey-30* 26/01/2005  143,35% 52 178 -155 28 7,88 UST10 368
Venezuela-27* 25/01/2005  103,45% 9 97 -259 1355 8,89 UST10 534
EMBIG 26/01/2005 354 -3 -16 7 7 - - -
EMBIG Russia 26/01/2005 207 -2 -17 -6 -6 - - -
EMBIG Brazil 26/01/2005 406 -6 -28 30 30 - - -
EMBIG Mexico 26/01/2005 175 -1 -8 1 1 - - -
EMBIG Turkey 26/01/2005 272 -4 -12 8 8 - - -
EMBIG Venezuela 26/01/2005 443 5 -13 40 40 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB

600 4 3000 4 EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela
500 2500
400 - 2000
300 A 1500 - \
N
200 1000 - o \
EMBIG Mexi EMBIG Russi EMBIG S¥Afri ¥ \kw\’\’\_ .

100 4 exico ussia b rica 500 4 'J.hnh-' -

0 ‘ ‘ ; ; ; 0 ‘ ‘ ‘ ; ;

deB.02 asr.02 ¢es.03 asr.03 deB.04 asr.04 eB.02 asr.02 ¢es.03 asr.03 heB.04 asr.04

HeToyrmx: J.P. Morgan
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

NunHammka 6a30BbIX aKTMBOB KOHCTaHTVIH (a0
ByepaluHee pasmellienve $24 mnpph. 2-neTHUx Treasuries okasano AaBneHne Ha KopoTkuii oT-  k.paviov@zenit.ru
pPe30K KpMBOWM fOXOAHOCTU. CNpoc NMpeBbICUN MPEANOXeHVe B ABa pa3a, OQHaKO Ha MHOCTPaH- KpUBas (hbl04epCoB Ha MPOLIEHTHYIO
HbIX MHBECTOPOB NPULLIOCH NNLWb 29.7% BbiNyCKa. CcTaBKy

B 10 e Bpems fanbHWUn OTPE30K NPOLOMMKAEeT OLLyLLaTh NOAAEPKKY OT PadHULbl B JOXOAHO- 4,25 - Eurodollars
CTAX MO CPABHEHWIO C €BPOMECKMMN rocobnuraumnamm, 4To NpuBeno K crabunnsauum nocne 400 | Fed Funds Futures
nageHna B NpeaLecTByowniA AeHb. B Lenom nosefneHne MHBECTOPOB Ha PbiHKe npuobpeTtaer 375 1
BCce 6oree OCTOPOXKHbIN XapakTep, YTOo, BeposiTHo, obycnosrneHo 3aceaaHuem FOMC Ha cne- 350 1

OyloLLen Hepene. 3,25 4
HoxonHocTb 2-neTHMx Treasuries B4epa nosbicunack Ha 4 6.n. 0o 3.26%, 10-neTHUx He name- 232
HUNack. 250 |
2,25 A
PasBuBaioLLMeca pbiHKK 2,00 —— ‘ ; ‘
PassuBaoLLneca poiHKM 38 PEAKMM UCKITIOHEHUEM MPOLOIKMIN CyxKaTb Crpabl Ha BYepaLl- Aok o4 'V:)as"' oK 05 'V:)Zp aer 06 e 07

HWMX Toprax: cnpaa nHaekca EMBIG cysunca Ha 3 6.n. go 354 6.n. Jlngepom no aToMmy nokasare-
mo BbicTynuna bpasunud, cokpatmsLuas B4epa npemuio Ha 6 6.n. go 406 6.n. B 10 xe Bpems
BEHECY3NbCKMe BOHObI CKOPPEKTUPOBANNCE, YTO MPUBENO K yBENUYEHMIO cnpada Ha 5 6.0.

WeTounmk: Bloomberg

Poccuiicknin cermeHTt

MNocne pocTa AHeM paHee POCCUCKMIA PbIHOK BYepa Nepexxmn nonbITky dmkcaunn npubsinv B foxopHocTs Poccun-30 1 AvHammka
CYBEPEHHOM CEKTOPE, OAHAKO CyMEeN YCMeLHO C Hel cnpaBuTbcs: Poccns-30 3akpbiiach Ha ChPdAa pOCCUMCKOro cerMeHTa

ypoBHe 104.125-104.375%, 410 Ha 12 6.n. BbiLLE, YeM B NpeablayLumii aeHb. MNpemusa K 10-neTHUM 100 Russia-30 YTM + 600
amepukaHckum Treasuries B 9TOM CBA3M Cy3unack [0 218 6.n. B TO BPeMs kak CTPaHOBOM Crpaa 95 EMBIG Russia Spread | 550
cokpatuncs Ha 2 6.n. go 207 6.n. 9,0 1 1 500

KOHBLIOHKTYpa B KOPMopaTuBHOM 1 GaHKOBCKOM CekTope Obina HeoAHOPOOHON. Tak, eBpoo6- 85 450

nUraummn TeneKoMoB MOHM3MNNCL Ha 25-30 6.M. B TO BPEMS KaK B BbINyCKax METanypruyeckmx 80 1
KoMMaHui Habntofancs yMepeHHblii CNpoc MHBECTOPOB, MOBBLICUBLLMIA KOTUPOBKM CeBepcTanu- 7.5

- 400
- 350

09 Ha 50 6.n. go 101.25-101.5%. 7,0 L 300
MbI pekomMeHayem UCMonNb30BaTh CHYXKEHWE KOTUPOBOK ANA 3aHATUS ONVHHBIX NO3NLUIA, OXK- 6v5" - 250
[as COKpaLLeHMs CNP3O0B Kak y CYBEPEHHbIX, Tak 1y KOPNopaTuBHbIX U 6aHKOBCKMX €BPOOOAM- 6.0 - ‘ ‘ ‘ r 200

< aHB 04 anp 04 wion 04 okt 04
raunun. Cpenm KOPNopaTBHbIX BbIMYCKOB Mbl MPOOOO0MKaeM CH1TaTb Havbonee npmenekarenbHbl-

M1 6OHObI BbiMnenkoma, Tak 40 KOHUa M He BOCCTaHOBMBLLMECS MOCHe npenbasneHna NpeTeH-

3nn.

Uetoyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

JuHamuika Kypca py6sis K goninapy 1 eepo

CtoumocTb rogosbix NDF Ha RUR/USD

% OcTaTky Ha kopcuyeTax B LI wpA. py6. 40 4 7,0% A
25 r 800 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB -
38 6,0% -
Crasku MBK - 700
2,0 4
| 600 36 - 5,0%
154 t 500 34 4 4,0% -
t 400 32 4 3.0% |
104 300
30 2,0% -
t 200
051 M 28 1 1,0% -
L 100
0,0 - - - - - - - - 0 26 T T T T T 0,0% - T T T '
30cen 21okr 12Hom  3aek 27 ;ek 26 ske 28 aHB 7 anp 16 mion 25 aBr 3 Hos 12 svB 27-5HB 27-anp 27-nion 27-0KT 27-5HB
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B LieHE, % T ppocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 1,00 5,42 104,75 104,74 1,918 -0,1092 0,341
SU27025RMFS4 2,19 6,41 101,60 101,60 0,863 - -0,494
SU46003RMFS8 4,07 7,65 110,12 110,13 0,192 -0,127 0,127
SU46014RMFS5 5,98 8,08 103,99 103,95 3,644 -0,004 -0,010
Ml op33-06 0,33 5,57 101,48 101,48 1,644 0,01 -0,12
Mrop32-06 1,24 7,08 103,90 103,90 1,699 - 0,6
Mrlop31-06 2,06 8,04 104,60 104,60 1,836 -0,01 0,59
Mrlop29-06 2,91 8,23 105,65 105,56 1,425 - 0,6
Mrlop38-06 4,63 8,39 108,20 108,20 0,849 -0,01 -0,37
PycAn®-28 0,32 7,24 100,65 100,69 1,762 - 0,24
FA3MPOM A2 0,74 6,09 106,80 106,80 3,292 0,21 -0,04
YpanCs3l/IH6 1,38 9,95 106,10 106,09 0,312 0,09 0,56
THK581T-06 1,66 7,56 112,80 112,80 2,425 - 0,09
FA3MPOM A3 1,81 8,36 99,80 99,86 3,956 - -0,14
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
114 — O6bem Topros r 10 000 113 — OBLem Topros r 7000 117 + O6bem Topros r 3000
F 9000
Price return Pri t - 6 000 Price return L
| 8000 " rice return e L 2 500
13 4 7000 [ 5000 L 2 000
6000 - 4000
r 5000 1M1+ 115 + 1500
- 4000 r 3000
112 + + 1000
r + 500
L 4 000 + 1000
11 T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T 0

9Hoa 25H0s 14 gek 30 ek 26 AHB

eTourmk: MMBB, barik SEHT

HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no

4 Hos 19 Hos 3 pgek 20 aek 12 siHB 26 siHB

Vctourmk: MMBB, bark SEHAT

4 Hos 19 Hos 3 mek 20 gek 12 aHB 26 sHB

WeToyHuk: MMBE, Barik SEHNT

OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-

oTHoweHuo K OP3 46002

Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum

10 - r 140 14 T 500
% Cripaa k O3 46002 6.n. % Cnpaa IOTK-1 [asnpom-3 6.1,
L 120 13 4
Mrop38 12 + 450
9 r 100 il
11 4
L 80 -+ 400
10 A
- 60
] -+ 350
8 | 9
r 40 8 |
-+ 300
20 7
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T 250
20 okt 30 okT 9 HOsi 19 Host 29 Host 9 Aek 19 Aek 29 fiek 8 siHB 18 KB 20 okt 30 okT 9Hos 19 HOst 29 Host 9 Aek 19 ek 29 ek 8 siHB 18 siHB
CT 1B, pacyeTs! barka SEHNT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
i
|
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

Bcnneck akTMBHOCTM, HabMO4aBLUMIACS HA pPblHKe PyOneBOro Jonra BO BTOPHWK, BYepa He  FAkoB SAkoBreB
Hallen CBOEero NPOAO/MKEHNS: O4epeaHO NepeBopPOT Ha BaMIOTHOM PhiHKe, Fae Kypc aonnapa ¢ Y-yakoviev@zenitru
yTpa BblpoC 80 28.12 py6./gonnap, oxnagwn nbin MHBECTOPOB. B nTOre NMKBMAHOCTbL TOProB
BHOBb CHM3WNAacCb, a KOTUPOBKM Hambonee NUKBMOHbLIX BbINyCKOB KOHOCAMAMPOBANMCHL Ha AOC-
TUIHYTBIX YPOBHSIX. OuHamunka Ll,eHOBFI):IlX vHpekcos ZETBI
rice

y y 7

Ha choHe coxpaHsioLLerica HeonpeneneHHOCTU B OTHOLLEHUN JanbHeMLLero TpeHaa Ha BamioT- Heke Return  ASHe  HeRena
HOM PbIHKE B LIEHTPE BHUMaHWUS MHBECTOPOB OCTAOTCS BbIMYCKM 2-T0 SLUEnoHa: B4Yepa cnpoc ZetbiOFz 11250 011 -0.12
Habniopancs no obnurauusm Ypansaronsasopa (+40 6.1.), Can-WHTep6pio (+24 6.1.), KpacHoro Z4etiMuni 11070 0,02 013
ZetbiCorp 11049 001 020

BocToka (+15 6.n.), KpacHospckoro Kpas-2 (+20 6.1.). Zotbi Corpi0 11486 003 014
CobbITreM OHA BYEpa CTano pasMeLLeHne HoBoro 5-tm netHero Bbinycka OM3 25057 o6beMom  VleTodix: barik SEHAT

8 Mnpa. pybnei. Mo ntoram ayKkumoHa yaanocb pasdmMecTuTb TONMbKO 27% BbiMyCKa — pasMmeLleHne

MPOLLNO NPaKT4eckn 6e3 Npemu K YPOBHSM BTOPWUHHOTO PbiHKa: AOXOAHOCTb MO CPEAHEB3BE- Topru u nameHeHms B cybhenepansHom

LLIEHHOW LeHe cocTaBmna 7.7% rogosblx, +8 6.M. K yPOBHIO AOXOAHOCTU cepumn 46003, atopaunsi cermeHte

KOTOPOro HECKOJTbKO MEHBbLLIE. O6uem.  ViaMeretme

VIHCTpymMeHT .
B nocnegHne OHW HanpaBneHWe ABMXEHWUA Kypca pyons MeHAeTCsa YyTb N He Kaxkablil OeHb: Py MIH. pyO.  LeHbl, 6.1.

CEerofHs C yTpa aonnap BHOBb OMYyCTUNCH HKE OTMETKN 28 py6./nonn. B To e Bpemsi, roBopuTh Moc.065.48 181,73 014

0 KakoM-IMbo HEeTKOM TPeHfe, CNOCOBHOM 3aaTb TOH PbIHKY 0BAUraumii, noka He NPUXoaMTCs: B Mrop26-06 148 66 20.09

KavecTBe 3alMTHOM cTpaTternm Ha dpoHe CoxpaHstoLLeNcs HeonpeaeneHHoCT! BantoTHOrO PbiH- MFop34-06 110.40 0.95

Ka Hambonee MPeANoOYTUTENbHO BbIMMAAUT MOKYMKa BbIMNYyCKOB 2-r0 — 3-r0 3LLUIEIOHOB CPeaHEeN Mrop33-06 103'11 0'01

Atopaunn. KpacHSipKp2 49,66 0,20
UeTourmk: MMBE, Barik SEHT
Toprvi M M3MeHeHUs! B KOPNOPaTUBHOM
cerMeHTe
VHCTOVMEHT O6beM, W3meHeHve

Py MIH. py6. LeHbl, 6.M.
TA3MPOM A5 215,67 -0,07
ABTOBAS3 06 214,94 -0,02
IOTK-03 06. 132,41 0,02
YpanBar3® 104,62 04
CanlHTBpro® 81,98 0,24
MCTOYHMIK 5, barik SEHUT
i
lll“1 BANK
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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Vetourmk: Bloomberg

KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
750

650 -
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550 -

Hwkoiin-07

Bank BE5HERE106
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450 1
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Anpoca-08
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350 -
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250 -
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THK-07 BTB-08 asnpom-09
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HeTourmk: Bloomberg
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KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,38 102,43 3,662 0,47 96
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,11 101,14 2,316 0,16 32
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 112,23 112,33 4,545 2,14 120
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,04 110,24 5,938 4,13 219
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 140,96 141,46 6,393 8,03 209
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 166,18 166,68 6,958 10,27 237
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 104,20 104,40 6,359 8,14 172
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,18 98,36 4,401 1,20 134
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,82 96,07 4,564 2,62 116
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 93,09 93,29 5,307 2,95 176
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 85,10 85,35 5,875 5,33 193
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,25 105,76 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 113,21 113,96 4,49 3,93 154
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BB+ 122,74 123,17 6,393 6,53 220
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 108,64 109,14 3,449 1,11 123
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Batle/#N/A N.A/BBB- 107,96 108,96 4,93 5,33 172
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,65 108,90 4,922 1,99 160
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,67 119,17 5,851 3,73 216
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB- /*/BB /*+ 113,06 114,06 4,981 4,51 191
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,90 119,20 6,551 5,63 252
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,93 106,18 6,561 9,28 221
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/AN.A/BB- /*/BB /*- 116,68 116,93 7,234 11,55 257
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,63 109,12 6,753 1,73 346
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 109,80 110,30 7,749 3,22 417
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,52 113,82 5,585 2,36 218
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,46 113,59 4,817 1,60 161
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 107,36 107,61 6,942 2,59 350
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 103,25 103,50 7,63 4,40 383
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,44 101,50 4,051 0,23 163
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 107,19 107,44 7,623 2,65 415
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 103,08 103,33 8,188 4,60 436
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 97,37 97,62 7,771 3,80 409
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,18 101,18 -4,249 0,05 -617
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,56 101,81 7,468 3,11 392
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 101,01 101,51 8,25 3,26 465
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 100,75 101,25 9,083 5,98 494
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,07 100,32 8,424 2,79 494
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,37 103,62 6,904 2,79 343
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,45 102,68 7,188 1,475 404
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,87 108,12 8,691 3,391 503
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,06 101,31 3,758 0,23 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,64 104,89 5,487 3,35 192
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,04 107,29 6,174 5,17 228
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,79 104,79 3,132 0,66 106
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,44 104,69 5,87 3,21 232
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,65 103,90 7,033 3,76 335
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,79 103,98 5,691 0,75 286
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,47 103,69 6,459 0,82 360
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,46 102,85 7,613 1,46 446
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,15 101,47 8,203 1,25 516
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,97 101,27 8,024 1,32 496
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,21 101,67 8,336 1,75 505
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,38 101,84 8,12 1,75 483
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,15 101,40 8,327 1,85 502
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 101,83 102,33 7,695 1,93 438
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,51 101,01 7,473 2,31 408
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 101,73 101,97 9,06 1,53 588
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 100,96 101,21 9,457 3,67 589
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 553 0 0,00 104,30 104,30 4,795 - - 5,65 0,95
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 175 6 20,37 101,57 101,57 0,144 - 0,11 4,24 0,47
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 231 0 0,00 104,72 104,71 1,381 - 0,20 4,52 0,61
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 385 2 63,28 102,40 102,40 1,535 0,00 -0,27 5,76 1,01
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 658 3 61,56 104,75 104,74 1,918 -0,11 0,34 5,42 1,00
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 868 2 2,09 101,60 101,60 0,863 - -0,49 6,41 2,19
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1323 7 159,24 109,35 109,25 1,151 -0,20  -0,45 6,60 2,52
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2751 30 92,50 107,40 107,44 4,852  -0,31 -0,36 7,82 4,96
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1995 6 47,52 110,12 110,13 0,192  -0,13 0,13 7,65 4,07
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4963 16 14,21 103,99 103,95 3,644 0,00 -0,01 8,08 5,98
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2837 0 0,00 89,50 89,48 1,364 - - 7,84 6,34
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 44 9 148,66 101,21 101,22 1,891 -0,09 -0,56 4,73 0,12
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 121 3 103,11 101,48 101,48 1,644 0,01 -0,12 5,67 0,33
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 219 0 0,00 106,00 106,00 2,261 - - 5,98 0,65
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 214 13 110,40 102,25 102,25 1,617 - - 6,20 0,57
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 333 5 12,18 107,75 107,86 1,315 0,01 0,36 6,21 0,86
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 484 0 0,00 103,90 103,90 1,699 - 0,60 7,08 1,24
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 508 0 0,00 103,76 103,76 1,069 - 0,16 7,33 1,31
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 693 0 0,00 114,00 114,00 1,521 - 0,00 7,34 1,71
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 844 3 26,59 104,60 104,60 1,836 -0,01 0,59 8,04 2,06
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 1003 0 0,00 105,00 104,92 0,000 - 0,00 8,24 2,41
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1226 1 10,70 105,65 105,56 1,425 - 0,60 8,23 2,91
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2160 1 0,01 108,20 108,20 0,849  -0,01 -0,37 8,39 4,63
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 960 1 4,99 97,10 97,10 2,901 - - 9,50 2,35
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 907 4 1,81 100,30 100,31 0,211 -0,01 0,26 10,78 1,42
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 589 2 3,07 100,70 100,70 1,644 0,07 0,16 10,37 1,12
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1062 1 0,04 109,50 109,50 1,356 -0,10 0,00 10,61 2,42
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2087 0 0,00 108,81 108,81 4,132 - -0,59 11,07 4,06
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3222 3 4,97 93,55 93,72 2,104  -0,01 0,51 11,44 5,44
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 839 5 6,87 100,45 100,43 2,140 - 0,03 10,40 2,06
KpacApck01 20.04.2005 11,00 176 2 1,42 100,95 100,95 0,241 0,00 0,09 9,27 0,48
KpacApck04 27.04.2005 12,50 639 7 43,04 102,37 102,22 0,000 - 0,39 11,56 1,60
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 316 12 2,27 100,90 101,01 1,467 0,12 0,30 9,38 0,83
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 638 9 49,66 101,32 101,25 0,180 0,20 - 10,56 1,61
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 135 1 5,31 104,00 104,00 2,282 - 0,15 6,10 0,36
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 935 8 40,74 104,80 104,65 4,822 0,01 0,45 9,12 2,21
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1546 16 181,73 105,89 105,79 0,030 0,14 0,42 9,66 3,47
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 524 1 0,05 103,00 103,00 0,723  -0,51 -0,50 10,09 1,33
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 547 0 0,00 101,50 101,50 6,447 - 0,00 10,89 1,36
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 990 1 0,00 100,00 100,00 3,452 -0,15 0,49 11,24 2,33
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1030 6 11,33 100,17 100,17 2,207 0,02 0,17 12,97 1,65
YOA-2003-1 19.07.2005 10,03 538 0 0,00 98,86 99,19 0,220 - 0,22 10,91 1,41
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1224 3 6,86 97,25 96,71 1,374 - -0,48 11,54 2,89
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 316 0 0,00 108,00 108,00 1,808 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1217 1 0,15 108,80 108,80 2,005 - -0,70 9,08 2,82
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1238 6 6,47 102,59 102,70 1,184 0,41 0,81 11,50 2,81
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 414 1 0,00 104,41 104,41 1,573  -0,16 0,21 9,98 1,06
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 815 3 1,16 96,62 96,59 0,164 0,17 - 11,34 2,03
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 888 9 6,62 104,65 104,48 0,831 -0,17 0,19 11,53 2,11
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 660 4 10,47 102,30 102,30 2,397 0,10 0,32 10,83 1,39
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1295 203 18 214,94 100,35 100,32 4,976  -0,02  -0,03 - 10,46 0,53
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 279 0 0,00 102,00 101,99 3,132 - 0,20 11,18 0,73
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 270 5 5,87 106,65 106,58 4,164 - -0,27 6,80 0,70
AnTtaindh-1 03.02.2005 18,00 191 10 2,42 102,97 102,96 4,093 -0,19 0,06 12,63 0,49
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1023 295 2 20,69 101,00 101,00 2,363 0,00 0,05 - 11,43 0,78
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 331 4 3,15 107,00 106,91 1,718 - -0,04 11,05 0,87
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 589 43 0 0,00 101,25 101,25 1,966 - 0,50 - 4,44 0,12
Bantumop01 02.03.2005 16,00 587 219 20 30,92 102,91 102,61 2,499  -0,24 0,11 - 11,91 0,57
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 440 25 59,77 98,70 98,47 2,463 0,42 1,47 10,08 1,15
BonTen4306 21.02.2005 15,00 391 4 11,17 105,30 105,13 2,712 -0,17 0,00 9,31 0,99
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 566 202 0 0,00 100,00 100,00 6,791 - - 14,59 15,79 0,59
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 392 1 22,82 108,00 108,00 6,118 - 0,20 6,38 1,02
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1513 58 0 0,00 100,00 100,00 1,860 - 0,00 - 5,36 0,16
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 475 0 0,00 100,23 100,22 1,926 - 1,15 9,93 1,23
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 281 2 30,77 106,80 106,80 3,292 0,21 -0,04 6,09 0,74
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 722 0 0,00 99,80 99,86 3,956 - -0,14 8,36 1,81
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 496 132 3 7,21 100,75 101,13 1,945 - 1,33 - 10,75 0,36
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 658 294 0 0,00 104,79 104,77 2,877 - 0,00 11,27 9,04 1,63
[OxaindcpCn 07.04.2005 14,00 253 2 0,32 100,70 100,86 0,767 0,04 0,06 13,28 0,67
EspasXonal 05.06.2005 12,50 313 0 0,00 102,50 102,50 1,781 - 0,00 9,59 0,83
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 454 3 1,10 101,15 101,10 4,116 0,06 0,10 15,84 14,44 0,48
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 268 1 1,36 106,85 106,85 3,986 - 1,45 5,47 0,71
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 787 57 4 16,50 100,15 100,12 3,000 - 0,10 - 7,68 0,16
WnumMannd 23.03.2005 15,21 416 22 80,45 101,15 101,19 5167  -0,14  -0,29 14,49 7,00 0,15
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 280 0 0,00 105,25 105,13 3,682 - 0,30 9,10 0,73
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 60 0 0,00 100,00 100,00 2,674 - 0,00 7,79 0,17
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 148 0 0,00 100,30 100,30 1,295 - 0,00 12,64 0,43
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 654 289 1 10,37 100,75 100,87 2,561 - 0,07 - 11,40 0,78
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 760 29 5 79,71 100,30 100,30 4,852 0,15 0,15 11,64 7,35 1,82
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 743 197 10 42,43 98,80 98,72 5,490 - 0,62 13,13 12,36 0,51
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 132 0 0 0,00 100,35 100,34 1,918 - 0,34 13,64 0,36
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PbIHOK
—  viiov - o P
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 13 0 0,00 100,50 100,50 7,871 - -0,06 6,36 0,05
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 497 1 0,00 103,00 103,00 1,544 - 1,21 9,29 1,28
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 805 0 0,00 98,65 98,74 2,670 - 0,00 10,15 2,03
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1598 506 11 28,78 101,35 101,35 1,288 -0,15 0,54 - 10,94 1,31
MukosH-106 19.03.2005 14,50 600 52 0 0,00 101,55 101,65 5,164 - - - 7,56 0,25
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 948 218 2 5,07 99,90 99,90 1,458 -0,09 -0,10 - 10,02 0,58
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 105 3 0,73 101,00 101,00 3,797 0,00 0,20 13,86 0,29
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 287 3 1,17 102,20 102,18 3,375 -0,19 0,28 13,33 0,75
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 816 268 1 2,06 99,85 99,85 3,189 -0,05 - - 12,52 0,71
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1492 582 0 0,00 102,40 102,43 5,700 - 0,32 - 12,89 1,41
OCT-106 19.07.2005 14,00 174 163 9 13,62 102,15 102,14 0,307 0,23 0,67 9,28 14,45 0,45
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 128 13 1,26 103,20 102,87 3,682 -0,19 -0,13 16,26 0,34
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 413 49 7 19,56 100,25 100,16 1,467 -0,02 -0,01 - 11,38 0,13
MNK-406 31.03.2005 13,00 154 10 3,03 99,90 99,96 0,926 -0,04 0,36 13,76 0,29
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 610 64 7 3,35 100,82 100,94 5,496 -0,06 0,04 12,25 10,94 0,18
MpaimOdoH-1 11.02.2005 13,50 653 289 0 0,00 100,30 100,28 2,774 - 0,08 13,42 14,44 0,75
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 986 253 0 0,00 101,25 101,27 4,866 - 0,07 - 14,45 0,67
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 495 129 7 0,81 98,95 98,85 2,367 0,21 0,85 16,08 17,63 0,35
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 310 5 0,27 103,50 103,92 2,589 0,92 -0,08 13,15 0,79
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 229 0 0,00 100,75 100,75 3,726 - 0,05 8,91 0,61
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 844 114 3 11,49 100,65 100,69 1,762 - 0,24 8,05 7,24 0,32
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 504 1 5,31 104,60 104,60 1,615 -0,05 0,10 10,62 1,29
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 938 218 3 72,90 101,70 101,70 5,443 - 0,30 - 9,63 0,56
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 190 1 0,01 105,50 105,50 9,444 0,00 0,30 9,41 0,48
PycTekctun 15.03.2005 18,80 594 2 0,00 103,31 103,31 6,902 -0,46 -0,15 17,02 1,39
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 383 1 0,33 104,30 104,30 7,233 0,00 0,00 9,91 0,95
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 566 10 81,98 105,50 105,42 5,770 0,24 0,32 9,37 1,38
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 883 155 0 0,00 101,40 101,40 0,721 - 0,00 - 6,57 0,46
CesCT1ABTO 27.01.2005 11,25 1821 729 0 0,00 101,50 101,50 5,679 - 0,00 - 10,68 1,78
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 533 169 1 0,01 100,25 100,25 0,499 0,00 0,00 - 13,36 0,46
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 980 252 0 0,00 102,80 102,80 0,759 - -0,07 - 9,29 0,67
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 534 9 12,42 106,20 106,06 0,477 0,11 0,08 10,19 1,37
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 890 0 0,00 104,00 104,00 0,685 - 1,00 10,87 2,17
CopnbusHect 22.02.2005 15,00 482 0 0,00 50,00 50,00 2,630 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 521 0 0,00 103,50 103,50 0,888 - 0,00 9,53 1,35
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 93 1 0,09 102,10 102,10 5,055 -0,14 -0,07 11,44 0,25
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 632 84 3 0,00 100,85 100,84 3,759 -0,87 -0,31 - 9,90 0,23
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 60 0 0,00 102,00 102,00 4,044 - - 7,63 0,48
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 671 1 1,27 112,80 112,80 2,425 - 0,09 7,56 1,66
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 469 0 0,00 98,77 98,77 1,878 - -1,23 10,17 1,22
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1343 5 104,62 101,15 101,13 4,136 - 0,48 - 11,87 0,66
YpanCe3MH2 07.02.2005 17,50 192 2 3,77 104,90 104,90 3,740 -0,14 -0,10 8,13 0,50
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 538 12 57,19 106,10 106,09 0,312 0,09 0,56 9,95 1,38
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 993 265 0 0,00 100,25 100,83 3,051 - - - 10,27 0,72
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 85 2 2,68 102,40 102,40 4,252 - 0,34 5,34 0,23
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 597 236 5 45,02 103,60 103,60 4,466 -0,05 0,20 10,14 8,96 0,62
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1668 659 4 50,35 105,50 105,54 6,125 - 0,36 12,55 10,64 3,38
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 575 2 0,02 105,00 105,09 2,805 0,39 -0,01 12,91 1,39
YMK -106 01.02.2005 12,30 370 6 0 0,00 100,01 100,08 5,931 - 0,02 - 7,68 0,02
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 587 223 1 0,01 103,10 103,10 5,988 0,05 0,10 - 10,34 0,58
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 596 10 4,28 102,85 102,77 5,150 -0,10 -0,18 12,66 1,45
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 742 378 6 11,79 100,05 100,07 4,258 -0,04 0,01 - 12,16 0,96
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1718 437 25 132,41 100,20 100,19 3,774 0,02 0,29 - 12,45 1,11
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 582 36 1 4,20 101,32 101,32 6,400 - 0,00 14,30 2,43 1,39
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
i
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
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VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT
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WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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