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107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

CopeprxaHue:

HosocTn

Ecnu HYKaKnX HOBbIX CIOPMPU30B, CMIOCOBHBIX KaK-TO MOBAUATL Ha PbIHOYHbIE HACTPOEHMS, 10 2
KOHL|@ rofia He COCTOMUTCSH, Mbl HE OXWAAEM KaKuxX-MOO CyLLECTBEHHbIX U3MEHEHW Ha PbIHKE  MupoBble PbiHKM 3
py6neBoro fonra — CKOpee BCEro COXPAaHATCH MOKYMKM B BbICOKOAOXOHbIX BbIMyCKax BTOPOro- PoCCUiCKIi HONrOBOM c
TPETLErO BLIENOHOB Ha (POHE HEBLICOKOA NMKBUAOHOCTV B ronybbix culkax. B 4ncne Hamx  peiHok
pexkomeraaumnin — obnurauun T Meden, tOTK-3, Vinum Manna, ke 3 Cu, KpacHosipcka-2, a  Mpunoxetne 7

Takxe Bbinyckn Pycckoro Ctanpapta. (logpobHee ctp. 6 )

HabniopatensbHbin coBeT 6aHka "Ak bapc"' npuHan pelueHve o Bbinycke 3-neTHux obnuraumi
2- cepun Ha 1.5 mnpa. py6neit. /Cbonds/

Ha aykunoHe no paamelleHutio Beinyckos OP3 27019 n 27020 cpefHeB3BeELLEHHAs LeHa Co-
ctasuna 108.4464% n 108.7367% OT HOMMHanNa, 4YT0 COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU 6.94% rofoBbixX
1 6.92% ronoBbIX COOTBETCTBEHHO.

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

neHb mecsiy rog
UST 2 yr 23/12/2004 3,01 1 -1 117
UST 10 yr 23/12/2004 4,23 3 3 4
UST 30 yr 23/12/2004 4,84 1 0 -14
Bund 2 yr 23/12/2004 2,43 -4 6 -18
Bund 10 yr 23/12/2004 3,60 -3 -20 -65
Bund 30 yr 23/12/2004 4,20 -2 -22 -70
Fed Fund 22/12/2004 2,25 0 25 125
Libor 1 mo 22/12/2004 2,42 0 23,8 128
Libor 6 mo 22/12/2004 2,76 1 17,9 154
Libor 12 mo 22/12/2004 3,09 -1 15 162
S&P 500 24/12/2004 1210,13 0,05% 2,40% 10,61%
Nasdag Composite 24/12/2004 2160,62 0,17% 2,76% 9,72%
RTS 23/12/2004 595,46 2,15% -8,14% 4,66%
EURUSD 24/12/2004 1,3492 0,06% 2,46% 8,36%
USDJPY 24/12/2004 103,73 -0,03% 0,81% -3,32%
USDRUB 24/12/2004 27,83 0,00% -1,93% -4,83%
EURRUB 24/12/2004 37,55 0,05% 0,48% 3,10%
Brent 1m Future 23/12/2004 40,71 0,17% -8,41% 40,19%
Gold 24/12/2004 442,05 -0,04% -1,67% 7,28%
Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron

OT NMHGNAUUN
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WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg HcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 23/12/2004 102,97% -3 44 97 703 6,50 UST10 227
C-Bond* 22/12/2004  101,97% 4 48 123 376 7,48 UST5 390
UMS-31* 22/12/2004  117,70% -5 54 106 489 6,85 UST30 200
Turkey-30* 23/12/2004  145,14% -17 162 370 956 7,76 UST10 353
Venezuela-27* 22/12/2004  106,25% 14 149 193 1507 8,62 UST10 502
EMBIG 23/12/2004 343 -1 -9 -20 -60 - - -
EMBIG Russia 23/12/2004 214 -2 -1 -25 -43 - - -
EMBIG Brazil 23/12/2004 380 -1 -17 -30 -79 - - -
EMBIG Mexico 23/12/2004 175 1 -2 -6 -26 - - -
EMBIG Turkey 23/12/2004 260 -1 -16 -28 -49 - - -
EMBIG Venezuela 23/12/2004 398 -1 -17 -2 -188 - - -
* - Yka3aHbl KOTUPOBKU
Vetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMEHTOB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMEHTOB
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MHOMKATOPbLI POCCUWNCKOrO pbiHKa obnnraumn

[OnHamMmuKa nokasartenemn py6nesoin NMMKBMAHOCTU

% OcrTatku Ha kopcyeTax B LIB

MnpA. py6.

OuHamuka Kypca py6nsi K gonnapy v eBpo
40 -

A<}
6,0 4 [enoanTsl B LIB r 700 2
Craskn MBK 600 38 1
5,0 - [
36 4
40 - 500
' 34 |
- 400
3,0 - i
- 300 32
2,0 - i
L 200 30
1,01 L 100 28 1
RUB/USD RUB/EUR
0,0 : T . ; : : : . 0 26 : . . :
30aBr 13ceH 27ceH 110kt 250kt 9HOS 23Hos 7pdek 23 [ek 25 pek 10 map 25 mait 9 aBr 24 okt

Yetourmk: Reuters, LI PO

Wetourmk: Bloomberg

Wctpyvent  [liopauus, ner ﬂOXO,E(HOCTOb no LleHa, % HKAL (%) W3m cpB3B LeHbl, 6.0.
CPB3B LeHe,% MOA  pocp cp B3B LeHb Hepens

SU45001RMFS3 1,09 5,51 105,00 105,03 1,014 0,0772 0,113
SU27025RMFS4 2,28 6,38 101,80 101,77 0,185 0,043 -0,053
SU46003RMFS8 3,99 7,60 110,50 110,52 4,274 -0,058 0,058
SU46014RMFS5 6,01 7,97 104,90 104,83 2,740 0,157 0,024
Ml op33-06 0,42 5,27 102,00 102,00 0,740 0,05 0,05
Ml op32-06 1,33 7,38 103,79 103,75 0,795 -0,15 -0,52
Ml op31-06 2,15 8,01 104,81 104,81 0,932 - -0,03
Ml op29-06 3,00 8,08 106,20 106,14 0,521 -0,1 0,24
MIop38-06 4,54 8,21 109,15 109,18 4,959 - 0
PycAn®-28 0,40 8,63 100,35 100,35 0,894 -0,21 0,05
FA3MNPOM A2 0,83 6,51 107,20 107,23 1,917 0,03 0
YpanCs3WH6 1,38 9,63 106,90 106,87 6,129 1,65 0,66
THK5B1T-06 1,74 7,74 113,05 113,03 1,068 0,23 -0,17
FA3MNPOM A3 1,89 7,80 100,66 100,85 3,222 0,08 0,32

YicToyrHmk: MMBB6, pacyets! barrka SEHT

OnHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI Muni n
o6bema TOproB B CErMeHTe

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *

OvHamuka ueHosoro nHaekca ZETBI OFZ n
o6bema TOProB B CErMeHTe

14 + O6bem Topros - 10 000 13 + OBem Topros - 7000 17 O6bem Topros - 3000
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UeToyrmk: MMBE, bark SEHNT WeTourmx: MMBE, baqk SEHNT UeToyrHmk: MMBE, bark SEHNT

[OunHamuka poxogHocTu obnuraumin MockebIl-38 1 1x cnpaga no
OTHoLeHMIo K OD3 46002

OuHamuka goxogHocTy obnuraumii Masnpoma u nepeori cepum KOx-

Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum
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UeToyrmk: MMB6, pa barka SEHNT UeToyrmk: MMBE, pacyets! barka SEHNT
* 0bbem Topros 4ng ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMbKO BXOAALLMM B MHAEKC Oymaram
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

B naTHUUy Toprv py6nesbiMM 0bnurauMsimv BHOBb MPOXOAWNM Ha HerWTpanbHOM HOBOCTHOM  HAkoB SAKOBMeB
dhoHe: o4epefHoi ckadok kypca EUR/USD [0 HOBbIX MCTOPUYECKMX MakCUMyMOB He okasan VY.yakoviev@zenitru
0Co00V NOAAEPXKKN KypCy pybns, TEM CambIM, HE CO3[4aB MOTUBA AN CNEKYNATUBHBIX MOKYMOK B

py6neBbix Bymarax.
[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

B pesynbTare Mo ronyGbiM ULLKAM LEHbl U3MEHUMCh HE3HA4UTENbHO, a OCHOBHAA aKTMB- Price
7
HOCTb, KaK 1 B YETBEPr, MPULLNACH Ha BbINYCKW BTOPOrO-TPETLErO SLIESIOHOB PbIHKA: MHBECTOPLI  AH¢ Return  ASHe  Henena
NPOAOIXMM hopMMPOBaTL MOPTENU Ha MpefcTosme npasaHvku. B dacTHocTw, cnpocom ZetbiOFZ 11287 0,03 0,02

MOMb30BANUCh HEKOTOPbIE BbIMYCKM TeNekoMoB: CubrpbTenekoM-3 npubasun B LeHe 10 6.n., ZetoiMuni 11074 -002  -0,04
ZetbiCorp 11037 005 0,10

CubupbTenekom-4 — 55 6.n., KOTK-3 Bbipoc Ha 34 6.n., a Tatrenekom npubasuni B CTOMMOCTM 62 Zethi Corp0 11514 025 019
6.n. B TpeTbeM aluenoHe nokynkik npownu no obnuraumsm Unum-Manna (+22 6.1.), KOTOPLIE, HA  yiorouum: bark 3EHAT ' '
Halll B3rnsd, cerdac npeacTaBnaT OaHy M3 NMyYllMX BO3MOXHOCTEN ANA MOKYMKW Ha CpedHeMm

OTpE3KE Aropaunn.
Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM

Ecnn HVKaK1x HOBbIX CIOPMPU30B, CMOCOOHBIX KaK-TO MOBAVATL HA PbIHOYHBIE HACTPOEHWS, O CermMeHTe
KOHL@ rofja He COCTOUTCS, Mbl HE OXKMAAEM KaKMX-NNOO CYLLIECTBEHHbIX U3MEHEHWUI HA PbIHKE — O6bem, MameHetine
CKOPEE BCEr0 COXPAHATCS MOKYMKIA B BbICOKOAOXOAHbBIX BbIMYCKaX BTOPOrO-TPETLEr0 SLLenoHos  VIHCTRPYMEHT
Ha (POHE HEBBLICOKOW NNKBUAHOCTY B ronybbix douLLKax. B 4micne Hawmx pekomeHaaumn — obnu-
raumm TO Meden, tOTK-3, Vinum Manna, ke O Cu, KpacHospcka-2. Kpome Toro, AOBOSIBHO
npVBneKaTenbHO C TOYKM 3PEHVS BKIIOYEHWS B CPeHECPOYHbIM NopTdhens BbirnsaaT obnuraumm

MH. py6. UeHbl, 6.M.

Hoscwb 206 635,02 -0,23
Hoscwrb 106 459,34 0,25

Pycckoro CraHpapTa-2 (12.08% rofoBsix K noraileruio) 1 Pycckoro-Cranpapta-3 (11.28% ro- Mop29-06 21827 0,10
[10BbIX K OPEpTE). YiMTbIBAS BLICOKME TEMMbI POCTA BUSHECA SMUTEHTA, Mbl Monaraem, 4To no- M oP40-06 14082 -007
KpacHApKp2 83,28 -0,15

Kyrnka [onv akumin 6aHka MHOCTPaHHbIM MHBECTOPOM — NWLLb BOMPOC LEHbI, U B CPEAHECPOYHOWM
NepcneKT!Be PbiHKY MPWOETCS BHOBb AMCKOHTUPOBATbL 3TOT (PaKTOp B KOTMPOBKAx OBnuraumii
Pycckoro CtaHpapTa.

WeTouruk: MMBE, Bark SEHNT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTMBHOM

cerMeHTe
Y ——— O6beM, 3meHeHne
P MIH. py6. LeHbl, 6.M.
Kamas-OuH 312,26 -0,31
AMKK 206 307,14 -0,31
TA3MPOM A5 169,84 -0,01
H3®INC-01 152,41 -

CnbTnk-306 115,57 0,1

WeTouruk: MMBE, Barik SEHNT
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ErxenHeBHbIM O6300 J107r0BOR
PbIHOK
KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,88 102,93 3,538 0,54 98
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,70 101,74 2,354 0,25 45
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,08 113,33 4,35 2,23 124
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,73 110,93 5,824 4,22 221
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 139,46 139,96 6,54 7,78 217
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 163,95 164,45 7,095 10,27 235
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,87 103,07 6,497 8,19 169
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,05 98,24 4,409 1,29 153
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,99 96,24 4,454 2,70 127
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 93,17 93,37 5,222 3,04 188
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,43 84,68 5,981 5,40 214
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,13 105,64 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 113,65 114,27 4,463 4,02 152
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 123,06 123,36 6,381 6,62 216
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,15 109,65 3,55 1,19 127
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 107,06 108,06 51 5,41 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,83 109,33 4,932 2,07 185
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,19 119,56 5,821 3,81 228
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,15 113,15 5,19 4,59 211
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,23 118,73 6,653 5,71 265
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,99 106,24 6,556 9,06 213
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 117,27 117,52 7,192 11,67 235
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 106,64 107,14 7,899 1,80 485
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 106,53 107,03 8,721 3,12 532
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,94 114,19 5,592 2,45 241
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B 113,90 114,15 4,891 1,69 189
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 WR/NR #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/AN.A.  #N/ANA. #N/A N Ap
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 105,82 106,07 7,549 2,55 433
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 102,13 102,38 7,878 4,47 420
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,46 100,54 8,708 0,32 640
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 105,67 105,92 8,196 2,72 493
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B /*+/B- 101,94 102,44 8,404 4,49 468
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 97,98 98,23 7,603 3,89 407
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,55 101,55 2,28 0,14 32
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,29 101,54 7,559 3,20 420
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,83 101,33 8,306 3,34 488
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 100,11 100,61 9,188 6,05 504
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,63 99,88 8,58 2,87 530
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,02 103,27 7,049 2,87 378
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 101,89 102,13 7,605 1,557 465
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,18 107,43 8,898 3,469 540
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1 000 3,86 Baa2/BBB- 100,59 100,84 3,884 0,08 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 105,00 105,25 5,414 3,43 203
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,29 107,54 6,145 5,26 233
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 104,29 105,29 3,25 0,75 111
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,11 104,36 5,993 3,29 263
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 104,90 105,15 6,742 3,86 321
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 102,55 102,77 7,58 0,83 492
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 102,71 102,94 7,643 0,90 495
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,18 102,58 7,864 1,54 492
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,44 101,78 8,045 1,33 519
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,38 100,74 8,472 1,34 560
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,54 101,02 8,705 1,84 566
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,42 101,90 8,121 1,83 507
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,11 100,36 8,869 1,93 580
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,44 102,94 7,441 2,02 436
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,74 101,24 7,387 2,39 423
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,08 100,33 10,107 1,61 713
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 102,08 102,33 9,171 3,77 575
VecTodrmk: Bloomberg
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

KpMBaﬂ AOXOAHOCTU KOpPNOpPaTUBHbIX o6nwraum7|
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 586 1 6,08 104,20 104,20 3,890 - -0,14 6,08 1,04
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 208 2 13549,41 101,55 101,55 1,336 -0,05  -0,05 4,80 0,56
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 264 0 0,00 105,20 105,20 0,296 - 0,04 4,76 0,71
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 418 0 0,00 102,95 102,95 0,811 - -0,05 5,46 1,11
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 691 6 0,45 105,00 105,03 1,014 0,08 0,11 5,51 1,09
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 901 2 11,24 101,80 101,77 0,185 0,04 -0,05 6,38 2,28
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1356 9 2,48 109,85 109,76 0,247 0,01 -0,08 6,51 2,61
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2784 1 71,27 108,15 108,06 3,858 0,06 0,03 7,75 5,06
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2028 25 174,55 110,50 110,52 4,274  -0,06 0,06 7,60 3,99
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4996 22 148,59 104,90 104,83 2,740 0,16 0,02 7,97 6,01
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2870 0 0,00 88,90 89,31 0,822 - 0,31 7,87 6,35
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 77 3 2,15 101,80 101,81 0,534 -0,29 -0,48 6,28 0,21
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 154 1 0,01 102,00 102,00 0,740 0,05 0,05 5,27 0,42
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 252 0 0,00 106,30 106,30 0,904 - 0,10 5,78 0,67
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 247 11 3,10 102,50 102,50 0,712 0,00 0,00 6,34 0,66
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 366 0 0,00 108,00 108,54 3,699 - 0,00 6,45 0,94
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 517 3 37,34 103,79 103,75 0,795  -0,15  -0,52 7,38 1,33
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 541 4 0,00 103,66 103,87 0,164  -0,13 0,07 7,42 1,40
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 726 1 0,97 113,75 113,75 0,164 - 0,81 7,72 1,77
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 877 4 74,11 104,81 104,81 0,932 - -0,03 8,01 2,15
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1036 7 140,82 105,51 105,64 1,617  -0,07  -0,21 7,99 2,48
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1259 10 213,27 106,20 106,14 0,521 -0,10 0,24 8,08 3,00
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2193 0 0,00 109,15 109,18 4,959 - 0,00 8,21 4,54
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 993 4 2,19 96,75 96,84 2,176 - -0,33 9,57 2,44
MpkO6n-a01 19.01.2005 11,50 940 3 10,44 99,50 99,50 4,915 - -0,05 11,42 1,43
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 622 10 73,34 99,87 99,83 0,559 0,31 -0,11 11,32 1,21
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1095 7 3,21 109,95 109,73 0,000 - 0,07 10,66 2,51
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2120 3 16,98 109,31 109,31 2,821 -0,19  -0,99 11,01 4,15
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3255 2 0,60 94,20 94,20 1,019 0,01 0,14 11,37 5,54
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 872 3 10,96 100,35 100,20 1,145 0,20 0,20 10,56 2,15
KpacApck01 18.01.2005 11,00 209 1 1,03 100,65 100,65 2,019 0,10 0,35 10,17 0,55
KpacApck04 26.01.2005 2,50 672 1 1,01 100,30 100,30 0,397 0,30 0,20 12,30 1,68
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 349 0 0,00 100,22 100,14 0,536 - -0,07 10,53 0,92
KpacHApKp2 20.01.2005 10,96 671 4 83,28 100,80 100,85 1,950 -0,15 0,00 10,86 1,66
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 168 1 1,05 104,60 104,60 0,745 0,00 -0,21 6,93 0,45
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 968 13 14,16 104,00 103,86 3,827 0,05 -0,20 9,53 2,30
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1579 18 67,01 104,75 104,67 7,263 0,08 -0,09 10,00 3,30
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 557 0 0,00 103,84 103,73 2,630 - -0,17 9,69 1,39
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 580 0 0,00 100,70 100,70 5,271 - 0,00 11,60 1,45
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1023 3 10,25 99,70 99,70 2,367 0,05 -0,15 11,41 2,42
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1063 4 19,96 100,00 100,00 1,033 0,00 0,00 13,12 1,64
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 571 0 0,00 99,30 100,19 4,313 - 0,61 10,13 1,43
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1257 0 0,00 96,00 96,00 0,467 - -1,20 11,79 2,97
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 349 0 0,00 107,50 107,50 0,452 - - 7,42 0,93
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1250 0 0,00 108,50 108,50 0,921 - 0,00 9,27 2,93
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1271 2 1,08 101,55 101,58 0,099  -0,02 0,52 11,94 2,90
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 447 3 0,69 104,40 104,40 0,307 0,20 -0,03 10,32 1,15
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 848 4 28,71 95,75 95,55 1,753 0,01 -0,28 11,89 2,07
ApO6n-02 04.01.2005 13,78 921 0 0,00 104,00 104,00 3,020 - 0,00 11,88 2,15
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 693 3 32,97 101,68 101,68 1,267 0,11 0,27 11,40 1,47
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1328 236 21 24,05 99,93 99,97 3,956 0,02 -0,03 - 11,19 0,62
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 312 6 45,37 101,50 101,40 1,916 - 0,10 12,21 0,81
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 303 1 0,10 107,55 107,55 2,718 0,26 -0,15 6,58 0,79
AnTtaindh-1 03.02.2005 18,00 224 65 2,90 102,83 102,70 2,466 -0,02 -0,04 13,99 0,58
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1056 328 1 0,01 100,35 100,35 1,233 0,00 -0,05 - 12,41 0,87
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 364 5 1,21 107,05 107,00 0,000 - 0,15 11,70 0,96
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 622 76 0 0,00 100,80 100,73 0,614 - 0,03 - 11,39 0,21
Bantumop01 02.03.2005 16,00 620 252 12 29,70 102,65 102,62 1,052 0,12 0,12 - 12,52 0,66
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 473 1 0,08 95,66 95,66 1,696 - 0,66 12,55 1,23
BonTen4306 21.02.2005 15,00 424 1 3,40 105,50 105,50 1,356 - 0,80 9,44 1,08
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 599 235 0 0,00 100,15 100,15 5,407 - 0,00 14,51 15,52 0,63
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 425 3 11,61 108,00 108,00 4,807 0,04 -0,30 6,86 1,09
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1546 91 1 20,27 100,05 99,90 1,369 - -0,11 - 5,82 0,25
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 508 3 3,69 98,50 98,50 1,031 - 0,64 11,38 1,32
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 314 8 17,46 107,20 107,23 1,917 0,03 0,00 6,51 0,83
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 755 18 87,68 100,66 100,85 3,222 0,08 0,32 7,80 1,89
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 529 165 0 0,00 99,70 99,70 0,661 - 0,13 - 14,81 0,45
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 691 327 7 1,35 103,50 104,41 1,521 - -0,59 11,65 9,94 1,70
[OxaindcpCn 06.01.2005 14,00 286 7 79,43 100,50 100,50 2,991 - 0,08 13,99 0,74
EspasXonal 05.06.2005 12,50 346 5 64,96 103,25 103,25 0,651 -4,50 0,72 9,03 0,92
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 487 4 0,57 100,30 100,27 2,640 0,21 -0,01 16,68 16,46 0,57
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 301 8 7,25 107,71 106,99 2,630 0,58 0,09 6,24 0,79
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 820 90 5 57,37 99,30 99,58 2,214 - -0,12 - 10,21 0,25
WnumMannd 23.03.2005 15,21 449 15 115,07 101,25 101,25 3,792 0,22 1,35 14,51 1,13
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 313 4 2,20 104,10 105,23 2,236 - 1,23 9,69 0,82
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 93 1 0,04 100,00 100,00 1,951 - - 7,85 0,25
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 181 0 0,00 101,20 101,15 0,074 - - 11,62 0,53
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 687 322 6 312,26 100,85 100,54 1,449  -0,31 -0,21 - 11,94 0,85
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 793 62 0 0,00 99,80 99,80 3,812 - -0,05 11,92 12,22 0,17
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 776 230 2 0,73 97,50 97,50 4,405 0,45 0,40 13,82 14,59 0,60
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 165 0 0 0,00 99,90 99,90 0,650 - 0,05 14,99 0,45
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
— s o _ o IO
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 46 2 0,91 101,20 101,20 6,334 0,30 -0,80 6,96 0,13
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 530 0 0,00 102,30 102,30 0,504 - 1,05 10,00 1,38
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 838 1 6,01 99,35 99,32 1,831 - 0,00 9,83 2,11
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1631 539 11 86,23 100,95 100,70 0,225 0,02 0,62 - 11,53 1,40
MukosH-106 19.03.2005 14,50 633 85 0 0,00 101,55 101,65 3,853 - 0,00 - 7,56 0,25
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 13 0 0,00 100,20 100,20 6,860 - -0,16 9,26 0,04
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 981 251 2 3,02 100,00 100,00 0,599 0,00 - - 9,83 0,67
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 138 8 0,18 100,80 100,80 2,170 0,25 0,31 15,42 0,38
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 320 16 2,82 102,50 102,08 1,929 -0,14 -0,09 13,80 0,84
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 849 301 1 152,41 99,35 99,35 2,104 - 0,00 - 13,19 0,82
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1525 615 3 1,73 101,75 101,77 4,412 0,50 1,16 - 13,43 1,50
OCT-106 18.01.2005 14,00 207 25 32 42,58 101,45 101,45 6,022 0,02 0,05 11,57 13,03 0,07
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 161 9 0,36 103,55 103,38 1,512 -0,26 -0,17 16,83 0,43
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 446 82 2 0,05 100,10 100,10 0,314 -0,05 0,09 - 12,26 0,22
MNK-406 31.12.2004 13,00 187 0 0,00 98,70 98,70 2,956 - -0,46 19,32 0,26
MAT-NHB-01 31.03.2005 17,00 643 97 9 30,69 101,05 101,05 3,959 0,17 0,18 12,47 12,43 0,27
MpamOdoH-1 11.02.2005 13,50 686 322 0 0,00 100,00 100,00 1,553 - - 13,67 14,74 0,91
M3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1019 286 6 3,90 101,40 100,91 3,419 - -0,22 - 15,17 0,75
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 528 162 0 0,00 96,00 96,00 0,921 - -0,36 18,70 24,61 0,45
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 343 1 0,03 104,00 104,00 1,007 - 0,51 13,54 0,88
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 262 3 1,67 100,50 100,50 2,822 - 0,05 9,44 0,69
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 877 147 9 100,80 100,35 100,35 0,894 -0,21 0,05 8,29 8,63 0,40
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 537 3 2,79 102,90 103,02 0,346 0,03 -1,77 12,08 1,38
PycCraHa-3 23.02.2005 12,90 971 251 2 44,24 100,90 100,96 4,265 - -0,66 - 11,28 0,66
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 223 0 0,00 105,50 105,50 7,611 - -1,92 10,99 0,57
PycTekctun 15.03.2005 18,80 627 6 1,31 103,00 103,01 5,202 0,37 0,17 17,34 1,48
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 416 2 8,42 105,40 104,80 5,786 - 0,00 10,03 1,06
CaHWHTBplo® 15.02.2005 13,00 599 0 0,00 105,60 105,60 4,595 - -0,17 9,44 1,48
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 916 188 0 0,00 100,50 100,50 4,701 - -0,30 - 8,94 0,50
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1854 762 0 0,00 100,00 100,05 4,562 - 0,00 - 11,52 1,86
C3JIK -1 06 13.01.2005 14,00 566 202 2 0,54 100,30 100,29 6,214 3,29 3,19 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1013 285 2 13,56 103,20 103,20 2,857 0,15 0,05 - 9,21 0,74
CnbTnk-306 14.01.2005 14,50 567 6 115,57 106,67 106,50 6,396 0,10 0,10 10,12 1,37
CunbTnk-406 06.01.2005 12,50 923 17 81,13 105,60 105,55 5,788 0,55 1,50 10,21 2,14
CopbusHect 22.02.2005 15,00 515 0 0,00 50,00 50,00 1,274 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 30.12.2004 12,00 554 0 0,00 103,50 103,50 5,786 - 0,00 9,75 1,40
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 126 40 17,03 102,35 102,14 3,201 -0,57 -0,78 13,58 0,35
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 665 117 5 9,30 101,50 101,46 2,493 -0,04 0,31 - 9,09 0,32
THK4B1T-06 27.03.2005 12,00 93 0 0,00 102,00 102,00 2,959 - - 7,63 0,48
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 704 6 25,27 113,05 113,03 1,068 0,23 -0,17 7,74 1,74
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 502 2 0,00 99,90 99,70 1,073 -2,30 0,21 9,33 1,31
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1376 0 0,00 100,90 100,90 2,928 - 0,00 - 12,46 0,77
YpanCsalH2 07.02.2005 17,50 225 2 2,12 105,40 105,37 2,158 0,12 0,15 8,72 0,59
YpanCg3H6 18.01.2005 14,25 571 4 0,38 106,90 106,87 6,129 1,65 0,66 9,63 1,38
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 1026 298 3 2,89 100,95 100,95 2,034 -0,25 -0,05 - 10,22 0,79
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 118 8 25,98 102,11 102,11 2,805 - -0,30 9,03 0,32
LlenTtpTen-3 18.03.2005 12,35 630 269 6 40,97 102,85 102,85 3,350 0,34 -0,25 10,75 10,46 0,71
LlenTpTen-4 16.02.2005 13,80 1701 692 22 74,36 105,15 105,10 4,877 0,11 0,02 12,70 11,04 3,46
LIHT-01 o6n 24.02.2005 16,00 608 1 0,00 105,09 105,09 1,359 0,09 0,09 13,10 1,48
YMK -106 01.02.2005 12,30 403 39 8 25,25 100,44 100,43 4,819 0,00 0,17 - 7,86 0,11
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 620 256 5 10,95 103,15 103,15 4,586 0,40 0,15 - 10,93 0,67
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 629 1 5,03 103,15 103,33 3,862 - -0,22 12,37 1,54
HOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 775 47 3 517 99,95 99,97 3,421 0,11 -0,12 - 9,17 0,13
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1751 470 8 54,57 100,20 100,20 2,662 0,34 0,12 - 12,45 1,20
AKYTCKOH-1 03.03.2005 16,00 615 69 2 10,63 101,30 101,30 4,953 - -0,70 14,42 8,59 1,48
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

VIHBECTUUMOHHbBIN [lenapTamMeHT

Poccua, 129110, Mockea, barHbIi nep, oom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36

WEB: htto://www.zenit.ru

HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.

I

IhBANK

aillll ZENTT 27.12.2004
IS

10



