107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

Mbl pekoMeHayeM MokynaTth [AIMHHbIE CyBEepeHHble eBpoobnmraumm, Nonb3yscs 6raronpusT-
HOW KOHbLIOHKTYPOW B 6a30BbIX aKkTVBaXx, PE3KOro yxXyaALleHUs KOTOPOW Mbl B Gnvxaniiem Oyay-
LIEeM He OXWaaem, W NepcrneKkTVBaMmu CyXeHus CrpafoB. Takke Mbl coBeTyeM oopMMpoBaThb
O/MHHbIE NO3ULMK B KOPMOPATUBHBIX 1 KOPOTKUX GaHKOBCKMX EBPOOBNMIALMAX, TAKKE UMEIOLLINX
XOpOLLIVE NepcrnekT1Bbl MOCNE OXMAAEMOro Hamu NOBbILLIEHWS peTuHra areHTcTBoM Standard &

Poor’s. (MoapobHee c1p. 4 &)

HecMmoTpsa Ha To, 4TO pbiHKY py6neBoro fonra, Cyas mo MOCMeAHWUM AHSM, MOXOXe YAanoch
BblpaboTaTb ONpeaeneHHbIi UMMYHUTET K KPaTKOCPOUHbIM KonebaHuaM fonnapa K pyonto, dop-
MUpPOBaHMe pacTyLero TpeHaa B pyonesbix Gymarax Bpsa Niv BOMOXHO B YCMOBUAX COXpaHsito-
Llemcs HeonpeaeneHHoOCT! B OTHOLIEHUN AanbHENLLIEro pasBmuTia CoBbITUIA Ha BaIlOTHOM PbIHKE.

(MNogpobHee ctp. 6 &)

Bank «Pycckuin CtangapT» nnaHMpyeT pa3MecTuTb 4-biii BbINyCK obnvraunii Ha 3 Mnpa. pyo-
nen B KoHue 1-ro — 2-om kBapTane 2005 roga /Reuters/

OCOP 3apernctpuposana sbinyck obnuraumii cepum 01 OO0 "COK-ABTOKOMMNOHEHT" Ha CyM-
My 1.1 mnpa py6. /Rusbonds/

HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [nHammka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI
800 - 120 4
%

750 - OFZ Muni

Corp
700
650 1 115 4
600 -|
550 -|
500 |
450 1107
400 -

350

300 T T T T T 105 T T T ;
aHB.03 man.03 ceH.03 saHB.04 Main.04 ceH.04 okt 03 sHB 04 anp 04  wion 04 okT 04

WeTourmk: J.P. Morgan UeTodrmk: bark SEHNT
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BE>xegHeBHbIM OB300

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

55

N3ameHeHwne, 6.0.
MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

[eHb MecsL, rog
UST 2 yr 27/01/2005 3,28 3 21 146
UST 10 yr 27/01/2005 4,22 2 -7 3
UST 30 yr 27/01/2005 4,69 2 -23 -32
Bund 2 yr 26/01/2005 2,41 1 -7 2
Bund 10 yr 26/01/2005 3,57 1 -1 -58
Bund 30 yr 26/01/2005 4,06 -1 -22 -82
Fed Fund 26/01/2005 2,25 0 0 125
Libor 1 mo 26/01/2005 2,56 2 15,8 148
Libor 6 mo 26/01/2005 2,93 1 17,4 176
Libor 12 mo 26/01/2005 3,24 2 18 187
S&P 500 28/01/2005 1174,55 0,04% -3,21% 4,08%
Nasdag Composite 28/01/2005 2047,15 0,05% -5,97% -1,45%
RTS 27/01/2005 612,24 1,14% 2,02% 0,12%
EURUSD 28/01/2005 1,3026 -0,05% -4,37% 3,09%
USDJPY 28/01/2005 103,24 0,06% 0,08% -2,21%
USDRUB 28/01/2005 28,07 0,00% 0,98% -1,45%
EURRUB 28/01/2005 36,56 -0,06% -3,44% 1,59%
Brent 1m Future 27/01/2005 46,44 -0,15% #3HAY! 53,62%
Gold 28/01/2005 426,86 0,15% -3,81% 4,02%

Vetourmk: Bloomberg

6 -

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

JIonroon
PbIHOK

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

MecsaU Hasap ~—O— TeKywasn 275

50 4 5,5 1 250 4

5
45 225
4,5 4
40 4 200 -
4
35 4 4
35 1 175

30 + 3 150 -

25 25 1 125 -

20 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 2 [P : hiopatya ‘ 100 : ‘ ;

AHB.03 maii.03 ceH.03 aHB.04 Mmait.04 ceH.04 sHB.05 0 5 10 15 aHB.02 aer.02 map.03 okt.03 man.04 pek.04

VicTouHmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg

Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp

Russia-30* 27/01/2005 104,11% -19 77 153 561 6,38 UST10 216
C-Bond* 26/01/2005  102,29% 15 96 38 179 7,38 UST5 363
UMS-31* 26/01/2005 119,38% 46 118 225 480 6,72 UST30 204
Turkey-30* 27/01/2005  143,14% -21 93 -171 61 7,89 UST10 367
Venezuela-27* 26/01/2005  103,09% 20 69 -216 1314 8,93 UST10 536
EMBIG 27/01/2005 355 1 -15 8 8 - - -
EMBIG Russia 27/01/2005 208 1 -18 -5 -5 - - -
EMBIG Brazil 27/01/2005 407 1 -23 31 31 - - -
EMBIG Mexico 27/01/2005 174 -1 -9 0 0 - - -
EMBIG Turkey 27/01/2005 272 0 -14 8 8 - - -
EMBIG Venezuela 27/01/2005 443 0 -13 40 40 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB

600 - 3000 4 EMBIG Brazil EMBIG Turkey EMBIG Venezuela

500 - 2500 -

400 - 2000 -

300 - 1500 - \

4

200 - 1000 7\,_ o \‘“\

. . ) 4 ey A,

100 4 EMBIG Mexico EMBIG Russia EMBIG S.:Africa 500 4 \"\;\W -
0 T T T T T 0 : T T T T
tes.02 asr.02 ¢des.03 asr.03 des.04 aer.04 tes.02 asr.02 ¢deB.03 asr.03 es.04 aer.04

Wetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
m}
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

InHamnka 6a30BbIX aKTMBOB KorcTar v Masnos
Ony6bnvkoBaHHast BYepa 3KOHOMMYECKasi CTaTMCT1Ka 06yCrnoBuna NoHKaTeNbHYIO AMHAMUKy — K.paviov@zenit.ru
Ha Toprax B 4eTBepr. 3akasbl Ha TOBapbl AMTENbHOrO MOfb30BaHWs B Aekabpe 6e3 y4veta
KpvBas ¢blo4epcoB Ha NPOLEHTHYIO
TpaHcnopTa BbIPOCIN Ha 2.1% npoTnB oxugaembix 1.3%, a cTatnucTvka npenpioyLwlero Mecaua crasky
Gblna nepecMoTpeHa B NyHLYl0 CTOPOHY. HanoXusLUMCh Ha MyOGnvKaumio MHOeKca noTpebu- 45

o Eurodollars
TENbCKOW YBEPEHHOCTW, fAaHHbIE MO 3aKka3aM yCUnmnin HeratMBHble HaCTPOEHNA Ha PbIHKE. 4,00 J

Fed Funds Futures

Kpome TOoro, KoOnM4eCTBO HOBbIX 3asBOK Ha nocobua no 6e3paboTule okas3anocb MeHblle 375 4
oxupaanmin (325 Tbic. NPoTWB 332 ThIC.), YTO TAKXe HEeraTMBHO CKa3aloCb Ha AMHaMuKe KoTMpo-  3.50 1
Bok. [oxogHocTb 2-netHux Treasuries Bbipocna Ha 3 6.n. Ao 3.28%, 10-netHnx — Ha 2 6.n. go 3257

4.22%. 3,00 4
2,75
2,50
PasBuBatoLLmecs pbiHKK 225
YeTBepr BblOancs CrnokoMHbIM Ha PA3BUBAIOLLIMXCS PbIHKAX, B Pe3y/bTaTe Yero KOTUPOBKM eB- 2,00 ‘ ‘ : : ‘
poobnuraumii nocnegoBany 3a kasHadeckmumm obnuraumamm CLUA, B psige crnyYaeB CHU3MB- Aex04 mMai okT05 map aer06 sB 07

05 06
LLUNCb C 3anacoMm, 4TO NprBeno K pacllupeHnto KOMNo3nTHOro cnpaaa Ha 16.n. no 355 6.n.
WeTourmk: Bloomberg
OCHOBHble CErMeHTbl PbIHKa NpoaeMOHCTPMpPOBan konebanus Cnpa3ao0B B pa3mMepe He 6onee

1 6.n. B 06e cTopoHbl. Xy>ke apyrux Beirnagenn MNepy, Kopes v Monblua, BO BCeX Cry4asax yBenu-
YMBLUWE CTPaHOBbIE MPeMUM Ha 6 6.M.

Poccuiicknin cermeHTt

Olichopusi HA POCCUINCKOM PbIHKE BYepa 3akOHYMNAach, WU, TaKKe Kak U B OpYyrux CerMeHtax [10XOHOCT POGCN-30 1 AUHAMUKE
pPas3BMBAIOLLIMXCSA PbIHKOB, aKTVMBHOCTb TOProB noHuamnack. CtpaHoBol cnpaf, cornacHo EMBIG  cnpapa poccuiickoro cermenta
Russia, pacwmpunca Ha 1 6.n. go 208 6.n. Poccus-30 6onbluyto YacTb ceccumn konebanacb B 10,0 4 Russia-30 YTM + 600
avanagoHe 103.875-104.125% nputom 410 cnpag K UST10 kpaTkoBpeMeHHO cyxxancs o 215 o5 4 EMBIG Russia Spread | 550
6.M., PacLUMPUBLLNCE K KOHLY AHA 00 217 6.1. (CHWXeHne Ha 1 6.M. Mo CpaBHEHWIO CO Cpepon). B go |
APYrux CyBEpPEeHHbIX BbIMyCKax 1 HoTax Aries Takxe MpOn3OLLNO CHKEHNE KOTUPOBOK Ha 12-25 45 |
6.n. 80

13 KopnopaTthBHbIX 1 GaHKOBCKMX eBPOOBAMIaLmMi MOXKHO BblAENUTh BbIMyCKM ANPOCHI, MOAO- 7,5 A
poxaBLune Ha 18-25 6.n. 1 MTC-10 (+25 6.n.). Bbinyckn a3npoma oTpearMpoBan Ha HOBOCTb O 7, 4
nnaHax KoOMnaHWM pa3MecTuTb B Tekyllem rogy $1.9 mnpn. eBpoobnuraunii He3HAYUTENbHLIM g5
CHWKeHWeM B npedenax 6-12 6.n. EBpo6oHasl Pycckoro CTaHapTa oTpearvposant Ha 0TKas g | | 00

Cetelem oT coenku cHmkeHnemM Ha 50 6.1., B Te4eHne OHsa CHKeHne goxoamno go 130 6.n. sHB 04 anp 04 won 04 okt 04

BepoATHo, 4TO HabmoaaeMoe 3aTuLLbe Ha PbIHKE CBA3AHO C MOArOTOBKON MHBECTOPOB K pag- /eroswi J.P. Morgan, Bloomberg

MELLIEHVIO HOBbIX BbIMYCKOB, YTO KAcaeTCsi He TOMbKO POCCUIACKOTO CerMeHTa, Ho U passiiBato-
LLIMXCS PbIHKOB B LienoM. OBbeM MpeanoXeHns ¢ Hadana rofa noka cocrtasiseT okono 80% ot
pasMeLLEHHOrO B AHBAPE MPOLLMIOro rofa, TOrAa Kak y4aCcTHUKM PhiHKA HE OXMOAOT, YTO KOMu-
4eCTBO pasMeLLEeHUI noaeT Ha cnaf. Ha Hallem pbiHKe akTWBHOCTb KOPMOPATUBHbBIX GMUTEH-
TOB, Pa3MeLLaloLLVX BbIMyCKM 6e3 NPeMuit, ABMAETCS, Ha Hall B3MMsAf, CASPXMBAIOLLMM Crpabl
hbakTopoM. TeM He MeHee, Mbl CUUTAEM, YTO HET OCHOBAHWA OMAacaTbCA CWUIBHOMO HEraTWBHOMO
BNVAIHWA HOBbIX PA3MELLIEHNIA, CYas MO TOMY, KaK PbIHOK MPUHAN NMEPBbIX TACTOYeK 3TOro rofa.

Mbl pekomeHayem noKynatb ANMHHbIE CyBepeHHble eBpoobnMraumm, nonb3ysacs 6naronpuaT-
HOW KOHBIOHKTYPOM B 6a30BbIX aKkTBax, PE3KOro yxyALLEeHUs KOTOPOW Mbl B Orvbkariem Oyay-
LemM He OXvaaeMm, 1 MepCcrnekTMBaMmn CY)KEHWSI CMP3A0B. Takke Mbl COBETyeM (POpMMpoBaTb
ONVHHbIE MO3NUNK B KOpI'IOpaTI/IBHbIX n KOpOTKIAX 6aHKOBCKI/IX eBpoo6n|/|ra|_u/|ﬂx, MMEerLnX CTONMb
Xe xopou_||/|e I'IepCI'IeKTI/IBbI nocne oXxwugaemoro Hamum MnoBblleHnd pe17|T|/|Hra areHTCTBOM
Standard & Poor’s.

I
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[MokasaTtenu py6neBov NMMKBUOHOCTU

JuHamuika Kypca py6sis K goninapy 1 eepo

CtoumocTb rogosbix NDF Ha RUR/USD

% OcTaTky Ha kopcuyeTax B LI wpA. py6. 40 4 7,0% A
25 r 800 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB -
38 6,0% -
Crasku MBK - 700
2,0 4
| 600 36 - 5,0%
154 L 500 34 4 4,0%
t 400 32 4 3.0% |
104 L 300
30 2,0% -
t 200
057 J\J 28 1,0% 1
L 100
0,0 - - - - - - - 0 26 T T T T T 0,0% - T T T .
fokr 220kt 15Hom  6aek  28pek 27 swe 29 aHB 8 anp 17 wion 26 aBr 4 Hos 13 sHB 28-5HB 28-anp 28-nion 28-0KT 28-5HB
WeTourmk: Reuters, LB PO HutK: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B LieHE, % T ppocp cp B3B LeHb Hepens
SU45001RMFS3 0,99 5,40 104,75 104,75 1,945 0,0088 0,100
SU27025RMFS4 2,19 6,41 101,60 101,60 0,884 - -0,494
SU46003RMFS8 4,07 7,63 110,25 110,25 0,219 0,118 0,138
SU46014RMFS5 5,98 8,06 104,05 104,05 3,671 0,100 0,174
Ml op33-06 0,32 5,21 101,65 101,58 1,672 0,1 -0,02
Mrop32-06 1,24 7,08 103,90 103,90 1,726 - 0,64
Mrop31-06 2,06 7,83 104,71 105,01 1,863 0,41 112
Mrlop29-06 2,91 8,17 105,75 105,75 1,452 - 0,76
Mrlop38-06 4,63 8,33 108,25 108,47 0,877 0,27 0,51
PycAn®-28 0,31 6,91 100,80 100,78 1,788 - 0,25
FA3MNPOM A2 0,74 6,09 106,80 106,80 3,333 - 0,19
YpanCs3l/IH6 1,38 9,84 106,35 106,22 0,351 0,13 0,69
THK5B1T-06 1,65 7,42 113,29 113,00 2,466 - 0,4
FA3MPOM A3 1,81 8,36 99,80 99,86 3,978 - 0
WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZu  [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproe B CermeHTe *
114 — O6bem Topros r 10 000 113 — OBLem Topros r 7000 117 + O6bem Topros r 3000
Price return : : ggg Price return - 6 000 Price return L 2500
112 + 116 +
113 + F 7 000 + 5000 | 5 000
6000 - 4000
r 5000 1M1+ 115 + L 1500
- 4000 3000
112 + + 1000
r + 500
L 4 000 + 1000
111 T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T 0

10 Hoss 26 Hos 15 ek 11 sHB 27 siHB

eTourmk: MMBB, barik SEHT

HOuHamuka goxopHocTy obnuraumin Mockebl-38 u nx cnpaga no

5 Hoa 22 Hos 6 ek 21 aek 13 siHB 27 siHB

Vctourmk: MMBB, bark SEHAT

5 HosA 22 Host 6 oek 21 gek 13 aHB 27 sAHB

WeToyHuk: MMBE, Barik SEHNT

OunHamnka goxopHocTy obnuraumn Masnpoma n nepeori cepun KOx-

oTHoweHuo K OP3 46002

Hol TenekoMMyHUKaunmoHHon KomnaHum

10 - r 140 14 T 500
% Cripaa k O3 46002 6.n. % Cnpag HOTK-1 [asnpom-3 6.1.
L 120 13 4
Mrop38 12 T 450
9 r 100 il
114
L 80 -+ 400
10 A
- 60
] -+ 350
8 | 9
r 40 8 |
-+ 300
20 7
7 T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T 250
21 okt 31 okt 10 Hosi 20 Host 30 Hosa 10 aek 20 aek 30 aek 9 sHB 19 siHB 21 okt 31 okt 10 Hosi 20 Host 30 Host 10 mek 20 gek 30 gek 9 siHB 19 siHB
CT 1B, pacyeTs! barka SEHNT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT
* obvem Topros 4ns ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOALLMM B MHAEKC Oymaram
i
|
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

BantoTHbIN pbIHOK MO-MPEeXXHEMY He AaeT MHBecTopaM B pybnesble obnuMraumm YeTKMX CUMHa-  SAkoB SAkoBMeB
NOB: BYepa C yTpa Aonnap onycTuics [0 oTMeTku 28 py6./aonn., OaHako NpeoponeTh 3ToT ypo-  Y.yakoviev@zenit.ru
BeHb 6e3 NoaaepKn co CTopoHbl peiHka FOREX Tak n He yoanoch — B TEHEHME OHA KypPC Banto-
Tbl BHOBb BbIPOC 40 28.07 py6./gonn.
[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

B 10 *e Bpemd, PbIHOK py6ﬂeBoro nonra, noxoxxe, TepdaeT 4yBCTBUTE/IbHOCTb K €XeOHEBHbIM Price

NHpekc OeHb  Hepens

konebaHusaM Kypca BasnioTbl: HECMOTPS Ha HeYAABLLYIOCS MOMbITKY pocTa py6ns, MHOMMe NVKBU- Return
Hbl€ BbINYCKM NEPBOr0-BTOPOr0 ALLIENOHOB 3aBEPLLNN BYEpaLLHNI JeHb POCTOM KOTUPOBOK. ZetbiOFZ 11252 0,03 0,02
ZetbiMuni 110,86 0,16 0,33
B vactHoCTW, cnpocom nomb3osanuck obnurauumn Nasznpoma-5 (+25 0.11.), & TakKe HEKOTOPbIE 5. Corp 11055 006 026

MOCKOBCKME Cepum, npevMyLLieCTBeHHO cpeaHel aopauyn: Mockea-31, MockBa-33 1 MOCKBa-  zetvi Corp10 114,97 0,41 0,33
40 Bbipocnu B LeHe Ha 41 6.n., 20 6.n. 1 23 6.1., 38-01 BbINyCK NpMOaBUn B CTOUMOCTW 27 ©.n. VeTouruk: bark SEHNT

Bo BTOpOM 3LUEenoHe MoKynky npownu no obnuraumam Mocobnactn-4 (+35 6.n. no cpenHe-

B3BeLleHHoM LeHe), T Meyven (+19 6.n.) n Can-NHTepbpto. Ha obuiem yMepeHHO NO3UTUBHOM Topri 1 MaMeHeHUs B Cy6GheaepansHom
POHE CTOUT OTMETUTb CHWXKEHWE Mo 2-My U 3-My Bbinyckam Pycckoro Ctangaprta: 6ymaru note- cerMexte

psnu B LeHe 52 6.n. 1 22 6.1. ¢ Ha hOHE MOABMBLLMXCA HOBOCTEW O nMnaHax 6aHka no BbIMYCKY O6beM.  ViameHenve
HOBOTO 4-ro BbIMyCKa Ha 3 Mipg. pybnei . VIHCTRYMEHT i by6. Lk, 6.1,

HecmoTpsa Ha TO, YTO PbIHKY PybneBoro fonra, CyAas Mo NOCNEOHWM OHAM, MOXOXe yaanoch MIrop33-06 289,05 0.10
BbipaboTaTb OnpeaeneHHbIn MMMYHUTET K KPAaTKOCPOYHbIM konebannam fonnapa Kk pybnto, dop- MMop40-06 276,01 023
MMPOBaHNe PaCTyLLEero Tpexaa B pyonesbix Oymarax BPsf /i BO3MOXHO B YCNIOBUAX COXPAHAO-  \po - o g 240,12 035
Leica HeonpeaeneHHOCTV B OTHOLLEHWN AalbHENLLIEro pas3BuTVS COObITUIA HAa BaIIOTHOM PbIHKE. HoBCHG 206 172.72 001
Ha cpenHecpo4Hyto MepcnekTvBy Mbl OTAAEM NpeanoyteHne Oymaram 2-ro — 3-ro 3LenoHoB M 0p26-06 10318 )
cpeaHelt gropaunm — CeepanoBaHepro, ke O Cu, OTK-3, Tl Me4ven, Boimnenkom. VicTou MBS, Bar SEHUT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cerMmeHTe

O6beM, W3meHeHve

HCTpYyMeHT py6. LeHbl, 6.M.

TA3MPOM A5 337,82 0,44
ANMPOCA 198 273,99 0,02
IOTK-02 06. 252,83 -0,02
PycCraHp-3 200,09 -0,22
TpaHcHTNP 188,68 1,63

WeTourmk: MMBE, Barik SEHUT

I
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

10,00 ~
PocbaHk-09
9,00 MpomceassL6aHk-06 Cesepcrane-14
EBpa3axonamnr-09
Beimnenkom-11 Anpoca-14
Homoldukoiin-0BE[1-08 CeBeF&;Ta“b'ogog Cucrema-11 P
8,00 | Bank 3EHUT-0ByECrang-07 BbiMnenkoM-09MeragoH-
F;Jﬁgﬁg%lgepu- CubHedpTs-09  HopHukens-09
PycCrtanp-07
MHM'OSCMCTe%a-OS 'qMMK.og
MTC-10
7.00 1 Bank M 09
EspasxonauHr-06 _~MTC-08 aHK VIoCKBbI-
Anpoca-08 [a3npom-13
CubHedT-07
M{M-05 ~ Aries-14
BTB- 1 by e T pOM-34 put
Anbda BaHk-05 THK-07 Faanpd—l\?-wo -08 asngpm-
BTE
MuHduH 05
5,00 [Fasnpom-07 /
- M -11
PocHedTb-06 Fasnpowm-10 ocksa
MunduH 06
4,00 -
Mockea-06
3,00 T T T T T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0
YcTtoyrmk: Bloomberg
KpuBasi cnp3foB pocCUUCKUX eBpoo6nuraumm
750
650 -
MpomcBsab-06
550
x Hwkoiin-07 X
53““9551@6’-66 X o7 BB[-08 Cesepcranb-14
lomoc-
Memopipigy-Bhior Srereve
450 W Cepengrankaiilod Beimnenkom-11
PycCtana-09\07 Cubredi-dgeraon-09 Anpoca-14
Cucrema-08 HopHukens-09
—_— EBpasxonﬂMHF\;IQ[ﬁC-OMMK—Os
350 - Anpoca-08 MTC-08
CunbHedTL-07
Angda baHk-05
Fasnpow-13 [aanpom-34 put
250 -
[aanpombaHk-08 BTB-11
THK-07 BTB-08 aanpom-09 Murcpun 07
radpeirad?
MuHduH 06 MwurcpuH-08
PocHedTb-0 MuHduH 05
150 a3npom-07
BuimrenkonM@skBa-06
50 T T T T T T T T T T .
MMR;05 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0
HeTourmk: Bloomberg
i
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,40 102,45 3,572 0,47 88
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,09 101,11 2,338 0,16 40
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 112,26 112,36 4,526 2,14 117
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 109,95 110,15 5,956 4,12 219
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 140,82 141,32 6,405 8,03 209
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 166,09 166,44 6,967 10,26 236
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 104,01 104,21 6,381 8,13 172
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,08 98,14 4,536 1,20 148
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,79 96,04 4,579 2,61 116
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 93,07 93,27 5,318 2,95 176
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 85,02 85,27 5,893 5,32 193
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,25 105,76 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 113,12 113,87 4,509 3,93 153
Aries-14 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BB+ 122,84 123,14 6,388 6,53 218
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 108,59 109,09 3,473 1,10 123
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 107,79 108,79 4,958 5,33 172
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,60 109,04 4,896 1,98 157
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 118,71 119,21 5,841 3,72 213
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,90 113,90 5,009 4,51 191
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,78 119,03 6,57 5,63 252
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,00 106,25 6,554 9,28 219
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 116,56 116,81 7,243 11,53 256
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B+ 108,56 109,05 6,784 1,73 349
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B+ 109,78 110,28 7,752 3,22 416
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,53 113,73 5,595 2,36 218
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 113,42 113,67 4,793 1,60 159
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 107,59 107,84 6,855 2,59 341
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 103,60 103,85 7,555 4,40 374
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,51 101,57 3,705 0,23 128
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 107,26 107,51 7,598 2,65 412
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B /*+/B- 103,09 103,57 8,161 4,60 431
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 97,46 97,71 7,749 3,80 405
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,17 101,17 -4,832 0,04 -679
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,71 101,96 7,419 3,11 386
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 101,17 101,67 8,204 3,26 459
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 100,96 101,46 9,05 5,98 489
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,12 100,37 8,405 2,79 491
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,49 103,74 6,863 2,79 337
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,60 102,84 7,085 1,473 394
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 108,15 108,40 8,619 3,391 494
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,07 101,32 3,771 0,23 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,70 104,95 5,468 3,34 189
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,06 107,31 6,171 5,17 226
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 103,75 104,75 3,153 0,66 106
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,50 104,75 5,853 3,21 229
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,52 103,77 7,063 3,76 336
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,48 103,68 6,054 0,75 323
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,48 103,69 6,439 0,82 359
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,51 102,89 7,584 1,46 444
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,19 101,50 8,171 1,25 513
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,08 101,41 7,929 1,31 487
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,35 101,82 8,258 1,75 497
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 101,55 102,01 8,027 1,75 474
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,29 101,54 8,252 1,85 495
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 100,97 101,47 8,122 1,92 481
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 99,65 100,15 7,836 2,30 444
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 101,64 101,88 9,114 1,53 593
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3/B+ 100,99 101,24 9,45 3,67 586
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aLWIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 552 3 1,37 104,30 104,30 4,822 - - 5,63 0,94
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 174 0 0,00 101,57 101,57 0,164 - 0,07 4,24 0,47
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 230 1 0,05 104,60 104,60 1,414 - -0,13 4,63 0,61
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 384 7 74,98 102,35 102,44 1,557 0,04 -0,23 5,71 1,01
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 657 2 0,87 104,75 104,75 1,945 0,01 0,10 5,40 0,99
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 867 0 0,00 101,60 101,60 0,884 - -0,49 6,41 2,19
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1322 10 0,01 109,35 109,35 1,178 0,10 0,13 6,55 2,52
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2750 15 306,90 107,35 107,35 4,882  -0,09 -0,32 7,84 4,96
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1994 2 11,07 110,25 110,25 0,219 0,12 0,14 7,63 4,07
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4962 7 55,25 104,05 104,05 3,671 0,10 0,17 8,06 5,98
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2836 0 0,00 89,50 89,48 1,381 - - 7,84 6,34
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 43 1 103,18 101,21 101,22 1,932 - -0,21 4,73 0,12
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 120 10 289,05 101,65 101,58 1,672 0,10 -0,02 5,21 0,32
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 218 2 43,86 105,50 105,50 2,302 - - 5,68 0,57
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 213 3 53,56 102,40 102,40 1,644 0,15 - 5,91 0,57
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 332 3 77,90 108,05 108,06 1,356 0,20 0,56 5,96 0,86
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 483 0 0,00 103,90 103,90 1,726 - 0,64 7,08 1,24
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 507 5 47,90 104,65 104,65 1,096 - 1,05 6,63 1,30
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 692 0 0,00 114,00 114,00 1,562 - 0,00 7,34 1,71
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 843 20 77,80 104,71 105,01 1,863 0,41 1,12 7,83 2,06
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 1002 18 276,01 105,50 105,15 0,027 - 0,23 8,13 2,44
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1225 4 23,56 105,75 105,75 1,452 - 0,76 8,17 2,91
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2159 10 43,54 108,25 108,47 0,877 0,27 0,51 8,33 4,63
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 959 2 5,50 97,30 97,30 2,923 - - 9,41 2,35
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 906 2 23,14 100,30 100,31 0,241 - 0,33 10,78 1,42
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 588 5 13,31 100,85 100,75 1,677 0,05 0,46 10,32 1,12
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1061 0 0,00 109,50 109,50 1,397 - 0,19 10,61 2,42
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2086 3 0,33 109,00 109,92 4,171 - 0,52 10,80 4,06
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3221 6 2,20 93,60 93,62 2,137  -0,10 0,25 11,47 5,44
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 838 5 2,05 100,37 100,37 2,170  -0,06  -0,03 10,43 2,06
KpacApck01 20.04.2005 11,00 175 1 0,10 101,00 101,00 0,271 0,05 0,38 9,14 0,47
KpacApck04 27.04.2005 12,50 638 15 73,07 102,75 102,56 0,034 0,34 0,73 11,32 1,60
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 315 6 1,03 101,05 101,17 1,496 0,16 0,27 9,17 0,83
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 637 11 7,10 101,16 101,19 0,210 -0,06 0,48 10,60 1,61
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 134 1 0,53 103,50 103,50 2,329  -0,50  -0,60 7,42 0,36
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 934 1 32,88 104,80 104,65 4,852 - 0,57 9,12 2,21
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1545 20 240,12 105,95 106,14 0,060 0,35 0,77 9,55 3,47
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 523 5 28,76 103,55 103,31 0,756 0,31 -0,19 9,84 1,33
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 546 3 8,17 101,50 101,40 0,000 - -0,10 10,93 1,41
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 989 4 5,18 100,13 100,12 3,485 0,12 0,32 11,18 2,33
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1029 3 3,11 100,25 100,25 2,243 0,08 0,25 12,91 1,54
YOA-2003-1 19.07.2005 10,03 537 8 22,22 99,70 99,45 0,247 - 0,57 10,71 1,40
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1223 0 0,00 97,25 96,71 1,401 - -0,34 11,54 2,89
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 315 0 0,00 108,00 108,00 1,849 - - 6,22 0,91
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1216 0 0,00 108,80 108,80 2,038 - -0,70 9,08 2,82
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1237 7 7,70 102,75 102,79 1,216 0,09 0,90 11,46 2,81
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 413 3 3,90 104,65 104,65 1,611 0,24 0,26 9,73 1,05
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 814 6 3,84 96,80 96,75 0,192 0,16 0,46 11,25 2,03
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 887 1 0,01 105,05 105,05 0,868 0,57 1,05 11,24 2,11
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 659 10 9,12 102,20 102,41 2,432 0,11 0,51 10,74 1,38
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1294 202 42 61,21 100,35 100,38 5,006 0,06 0,08 - 10,34 0,53
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 278 0 0,00 102,00 101,99 3,169 - 0,20 11,18 0,73
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 269 5 273,99 106,65 106,60 4,208 0,02 -0,17 6,74 0,70
AnTaindH-1 03.02.2005 18,00 190 6 32,17 102,85 102,81 4,142 0,15  -0,04 12,92 0,49
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1022 294 2 0,64 101,00 101,00 2,397 0,00 0,00 - 11,43 0,78
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 330 3 0,05 106,10 106,10 1,770  -0,81 -0,79 11,99 0,86
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 588 42 2 6,75 101,25 101,25 2,007 - 0,50 - 4,44 0,12
Bantumop01 02.03.2005 16,00 586 218 5 6,82 102,95 102,41 2,542 -0,20  -0,23 - 12,27 0,57
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 439 12 23,40 99,05 99,02 2,486 0,55 1,82 9,56 1,14
BonTen4306 21.02.2005 15,00 390 5 6,43 104,90 105,03 2,753 -0,10 0,03 9,40 0,98
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 565 201 0 0,00 100,00 100,00 6,833 - - 14,59 15,79 0,59
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 391 0 0,00 108,00 108,00 6,158 - 0,00 6,38 1,02
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1512 57 3 144,81 100,00 100,00 1,874 - 0,00 - 5,36 0,16
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 474 2 40,89 100,23 100,22 1,953 - 1,15 9,93 1,23
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 280 0 0,00 106,80 106,80 3,333 - 0,19 6,09 0,74
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 721 0 0,00 99,80 99,86 3,978 - 0,00 8,36 1,81
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 495 131 0 0,00 100,75 101,13 1,984 - 0,38 - 10,75 0,36
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 657 293 11 0,01 103,95 104,41 2,918 - -0,36 11,45 9,33 1,61
[OxaindcpCn 07.04.2005 14,00 252 3 1,46 100,70 100,70 0,806 -0,16 0,00 13,55 0,67
EspasXonal 05.06.2005 12,50 312 0 0,00 102,50 102,50 1,815 - 0,00 9,59 0,83
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 453 14 5,23 101,02 101,12 4,161 0,02 0,08 15,82 14,38 0,47
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 267 2 0,06 106,00 106,00 4,027 - 0,60 6,53 0,70
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 786 56 4 4,12 100,10 100,10 3,024  -0,02 0,08 - 7,79 0,15
WnumMannd 23.03.2005 15,21 415 15 17,92 101,30 101,35 5,208 0,16 0,07 14,32 5,87 0,15
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 279 3 0,09 105,30 105,25 3,726 - 0,35 8,88 0,73
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 59 0 0,00 100,00 100,00 2,696 - 0,00 7,79 0,17
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 147 1 0,00 100,36 100,36 1,332 - 0,06 12,39 0,40
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 653 288 5 36,05 101,00 101,00 2,595 - 0,20 - 11,19 0,76
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 759 28 8 60,93 100,20 100,25 4,884  -0,05 0,10 11,67 7,84 1,82
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 742 196 2 4,17 98,60 98,60 5523  -0,12 0,50 13,21 12,62 0,51
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 131 0 3 16,46 100,10 100,10 1,954 - 0,10 14,39 0,35
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PbIHOK
—  viiov - o P
WHcTpymeHT  [laTta KynoHa kynoHa, nora- oepTel CABNOK CAEenoK, nocn  cp s3s HKA (%) feHb Hemens nora- odepra net
rog. LeHus MJTH. py6. LeHue
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 12 0 0,00 100,50 100,50 7,918 - -0,15 6,36 0,05
Mera®on®01 08.06.2005 11,50 496 0 0,00 103,00 103,00 1,575 - 1,21 9,29 1,28
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 804 0 0,00 98,65 98,74 2,695 - 0,00 10,15 2,03
Meuen TO-1 17.06.2005 11,75 1597 505 17 86,99 101,50 101,54 1,320 0,19 0,45 - 10,78 1,30
MukosH-106 19.03.2005 14,50 599 51 2 0,00 101,55 101,65 5,204 - - - 7,56 0,25
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 947 217 2 5,07 100,00 100,00 1,484 0,10 0,00 - 9,83 0,58
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 104 0 0,00 101,00 101,00 3,847 - 0,00 13,86 0,29
HopTtras®ux 11.05.2005 16,00 286 8 4,90 102,35 102,24 3,419 0,06 0,28 13,23 0,75
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 815 267 0 0,00 99,85 99,85 3,222 - 0,25 - 12,52 0,71
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1491 581 2 2,09 102,55 102,52 5,739 - 1,24 - 12,82 1,41
OCT-106 19.07.2005 14,00 173 162 5 2,10 102,11 102,11 0,345 -0,03 0,30 9,32 14,52 0,44
NapuxKom-1 02.03.2005 24,00 127 5 0,98 103,00 103,00 3,748 0,13 0,02 15,77 0,33
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 412 48 3 4,09 100,11 100,20 1,502 0,04 0,04 - 11,04 0,13
MNK-406 31.03.2005 13,00 153 0 0,00 99,90 99,96 0,962 - 0,36 13,76 0,29
MNT-NHB-01 31.03.2005 17,00 609 63 5 11,84 100,95 100,95 5,642 0,01 -0,07 12,24 10,80 0,17
MpaimOdoH-1 11.02.2005 13,50 652 288 0 0,00 100,30 100,28 2,811 - 0,08 13,42 14,44 0,75
N3®-Cotos-1 07.04.2005 16,00 985 252 9 76,77 101,58 101,58 4,910 - 0,31 - 13,88 0,65
Pasrynan-1 04.06.2005 16,00 494 128 9 2,67 99,00 98,71 2,411 -0,14 0,71 16,20 18,05 0,35
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 309 2 0,21 102,65 104,15 2,637 0,23 0,69 12,82 0,79
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 228 7 27,16 101,10 101,04 3,753 - 0,34 8,40 0,60
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 843 113 85 52,04 100,80 100,78 1,788 - 0,25 8,00 6,91 0,31
PycCraHna-2 15.06.2005 14,04 503 21 132,40 104,30 104,08 1,654 -0,52 -0,10 11,04 1,28
PycCrana-3 23.02.2005 12,90 937 217 5 200,09 101,45 101,48 5,478 -0,22 0,08 - 10,02 0,56
PycCtdunis 05.02.2005 20,28 189 4 19,04 105,01 105,28 9,500 -0,22 0,41 9,80 0,47
PycTekctun 15.03.2005 18,80 593 9 2,61 103,45 103,72 6,953 0,41 0,32 16,70 1,39
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 382 4 3,83 104,40 104,40 7,277 0,10 0,18 9,79 0,95
CaHUHTBplo® 15.02.2005 13,00 565 6 44,59 105,75 105,67 5,805 0,25 0,57 9,19 1,38
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 882 154 0 0,00 101,40 101,40 0,748 - 0,00 - 6,57 0,46
CesCT1ABTO 28.07.2005 11,25 1820 728 1 10,14 101,50 101,50 0,000 - 0,00 - 10,68 1,78
C3JIK -1 06 14.07.2005 14,00 532 168 1 0,01 100,25 100,25 0,537 0,00 0,00 - 13,35 0,46
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 979 251 0 0,00 102,80 102,80 0,796 - -0,07 - 9,29 0,67
CnbTnk-306 15.07.2005 14,50 533 1 5,33 106,10 106,10 0,516 0,04 0,30 10,15 1,36
CnbTnk-406 07.07.2005 12,50 889 2 4,12 104,75 104,75 0,719 - 1,75 10,50 2,17
CopnbusHect 22.02.2005 15,00 481 0 0,00 50,00 50,00 2,671 - - 92,82 1,24
TaTHedTb-3 01.07.2005 12,00 520 3 121,11 103,60 103,60 0,921 - 0,10 9,44 1,34
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 92 5 0,14 102,10 102,11 5,111 0,01 -0,29 11,31 0,25
TMK-01 o6n 20.04.2005 14,00 631 83 0 0,00 100,85 100,84 3,797 - -0,31 - 9,90 0,23
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 59 0 0,00 102,00 102,00 4,076 - - 7,63 0,48
THK5B1T-06 29.05.2005 15,00 670 9 12,70 113,29 113,00 2,466 - 0,40 7,42 1,65
TpaHcHdTNp 11.05.2005 8,90 468 10 188,68 100,40 100,40 1,902 - 0,40 8,73 1,22
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1342 0 0,00 101,15 101,13 4,173 - 0,62 - 11,87 0,66
YpanCe3MH2 07.02.2005 17,50 191 15 51,80 105,05 105,04 3,788 0,14 -0,09 7,80 0,49
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 537 19 47,27 106,35 106,22 0,351 0,13 0,69 9,84 1,38
XKo Bank-1 19.04.2005 11,25 992 264 2 31,32 100,25 100,83 3,082 - 0,00 - 10,27 0,72
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 84 4 2,22 101,80 101,80 4,296 -0,60 -0,26 7,71 0,23
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 596 235 4 23,88 103,55 103,55 4,500 -0,05 -0,27 10,17 9,03 0,61
LlenTtpTen-4 16.02.2005 13,80 1667 658 7 75,23 105,80 105,80 6,163 - 0,74 12,47 10,47 3,37
L{HT-01 obn 24.02.2005 16,00 574 9 28,09 104,95 105,05 2,849 -0,04 -0,05 12,93 1,39
YMK -106 01.02.2005 12,30 369 5 0 0,00 100,01 100,08 5,965 - -0,02 - 7,68 0,02
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 586 222 2 0,09 102,50 102,21 6,030 -0,89 -0,99 - 11,90 0,57
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 595 4 0,18 103,00 102,99 5,189 0,22 0,05 12,50 1,44
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 741 377 8 252,83 100,05 100,05 4,283 -0,02 0,03 - 12,19 0,96
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1717 436 22 111,89 100,16 100,18 3,808 -0,01 0,35 - 12,46 1,11
AKyTCKOH-1 03.03.2005 16,00 581 35 1 0,43 101,02 101,02 6,444 -0,30 -0,30 14,52 4,99 1,39
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
i
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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