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CopgeprxaHme:

ECIM HVKaKVX HOBbIX CIOPTPU30B, CrIOCOGHBIX KAK-TO MOBAUSITL HA PbIHOYHbLIE HACTPOEHMS, Ao [ 10BOCTY 2
KOHLIa rofja He COCTOUTCS, Mbl HE OXMOAEM KaKWX-IMOO CYLLECTBEHHBIX U3MEHEHW Ha PbIHKE  MupoBble PbIHKM 3
pyBNEBOro AoNra — CKopee BCero COXPaHSITCs MOKYMKM B BLICOKOAOXOAHbIX BbIMYCKAX BTOPOTO-  po oo o o J— 5
TPETbEro 3LUENOHOB Ha (POHE HEBBICOKOW NVKBMAHOCTU B rofyGbix (OULLIKAX. B uMcne Hawvx  puikok
pexkomeraaumnin — obnurauun T Meden, tOTK-3, Vinum Manna, ke 3 Cu, KpacHosipcka-2, a  Mpunoxetne 7

Takxe Bbinyckn Pycckoro CtanpapTta. (logpobHee c1p. 6 4T)

baHk TypaHanem HamepeH B Havane 2005 roga pa3mecTuUTb eBpoobauraumm, HOMUHMPOBAH-
Hble B gonnapax CLUA, co cpokom obpatuerusa 7 unm 10 net Ha cymmy oT 200 MnH. gonnapos. B
Ka4ecTBe OopraHM3atopoB Bbinycka Obinn BbiOpaHbl ING Bank N.V. n JP Morgan Securities

Ltd./Cbonds/
HuHammnka EMBIG Sovereign Spread [vHamuika LieHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoHCTaHTUH MNasrnos
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne
neHb mecsiy rog
UST 2 yr 27/12/2004 3,06 6 2 124
UST 10 yr 27/12/2004 4,30 8 5 15
UST 30 yr 27/12/2004 4,92 8 3 -5
Bund 2 yr 27/12/2004 2,44 1 1 -17
Bund 10 yr 27/12/2004 3,62 2 -15 -63
Bund 30 yr 27/12/2004 4,22 2 -16 -67
Fed Fund 24/12/2004 2,25 0 25 125
Libor 1 mo 23/12/2004 2,42 0 23,9 128
Libor 6 mo 23/12/2004 2,77 0 16,9 154
Libor 12 mo 23/12/2004 3,08 0 15 160
S&P 500 28/12/2004 1204,92 -0,43% 1,88% 9,95%
Nasdag Composite 28/12/2004 2154,22 -0,30% 2,49% 9,18%
RTS 27/12/2004 605,78 1,44% -4,37% 6,76%
EURUSD 28/12/2004 1,3620 -0,10% 2,43% 8,99%
USDJPY 28/12/2004 103,09 0,14% 0,35% -3,60%
USDRUB 28/12/2004 27,77 -0,01% -1,37% -5,59%
EURRUB 28/12/2004 37,82 -0,11% 1,03% 2,92%
Brent 1m Future 23/12/2004 #N/A N.A. #3HAY! #3HAY! #3HAY!
Gold 28/12/2004 445,02 0,15% -1,53% 7,95%
Vetourmk: Bloomberg
[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN
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HcTournk: Bloomberg WeTosrmk: Bloomberg WeToumnk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 27/12/2004  102,80% -15 -33 172 653 6,52 UST10 222
C-Bond* 24/12/2004 102,19% -73 25 137 384 7,42 UST5 377
UMS-31* 24/12/2004  117,15% 1 -100 76 387 6,89 UST30 197
Turkey-30* 27/12/2004  145,13% -37 20 411 924 7,76 UST10 346
Venezuela-27* 24/12/2004  106,00% -21 4 147 1461 8,64 UST10 502
EMBIG 27/12/2004 335 -8 -1 -28 -68 - - -
EMBIG Russia 27/12/2004 205 -9 -15 -34 -52 - - -
EMBIG Brazil 27/12/2004 372 -8 -12 -38 -87 - - -
EMBIG Mexico 27/12/2004 166 -9 -7 -15 -35 - - -
EMBIG Turkey 27/12/2004 252 -8 -15 -36 -57 - - -
EMBIG Venezuela 27/12/2004 388 -10 -19 -12 -198 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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MHOMKATOPbLI POCCUWNCKOrO pbiHKa obnnraumn

[OnHamMmuKa nokasartenemn py6nesoin NMMKBMAHOCTU

OuHamuka Kypca py6nsi K gonnapy v eBpo
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WeTourmk: Reuters, LIb P®

WeTounmk: Bloomberg

Wsctpyvent  [liopauus, ner ﬂOXO,ElHOCTOb no LleHa, % HKAL (%) W3m cpB3B LeHbl, 6.0.
CPB3B LeHe,% MOA  pocp cp B3B neHb Hepens
SU45001RMFS3 1,08 5,54 105,05 104,97 1,096 -0,0586 0,072
SU27025RMFS4 2,27 6,30 101,96 101,95 0,247 0,178 0,147
SU46003RMFS8 3,98 7,60 110,50 110,51 4,356 -0,008 -0,005
SU46014RMFS5 6,00 7,95 104,90 104,92 2,822 0,091 0,164
Ml op33-06 0,42 5,27 102,00 102,00 0,822 - 0,05
Ml op32-06 1,32 7,01 104,20 104,21 0,877 0,46 -0,04
MIop31-06 2,15 7,92 105,00 105,00 1,014 0,19 0,45
MIop29-06 2,99 8,09 106,10 106,10 0,603 -0,04 0,09
MIop38-06 4,72 8,21 109,15 109,15 0,027 - -0,03
PycAn®-28 0,39 8,39 100,40 100,43 0,973 0,08 0,38
FA3MPOM A2 0,82 6,73 106,86 106,98 2,042 -0,25 -0,19
YpanCs3/H6 1,37 9,53 106,98 106,98 6,247 0,11 0,92
THK5B1T-06 1,73 7,41 112,80 113,60 1,192 0,57 0,4
FA3MNPOM A3 1,88 7,72 101,00 101,00 3,289 0,15 0,65

WeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT

[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZ n
o6bema TOproB B CErMeHTe

[uHamuka ueHoBoro nHaekca ZETBI Muni n
o6bema TOproe B CErMeHTe

OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproes B CermeHTe *
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
POCCUNCKMM OONTOBOM PbIHOK

BuepallHee ykpenneHue pybns elle Ha 6 KOMeek He okasano Kakoro-nMbo 3aMeTHOro ad-  FAkor FAkoBreB
hekTa Ha KOTUPOBKK pyBneBbix Gymar: eauHbIn TPEeHE Ha pbiHKe BHOBb oTcyTcTBOBan. Onpefe- Y.yakoviev@zenit.ru
NEHHbI CNPOC Habntoganca B CPeaHECPO4HbIX MOCKOBCKMX BbiMyckax: 35-as 1 32-aa cepun
MocKBbI Bblpocnu B LieHe Ha 19 6.n. 1 46 6.n., 31-asa 1 28-aa cepum npubasunu 19 6.n. 1 6 6.n. B
KOPNOPaTMBHbIX «roNyObix ULLKaX>» NOKYNKK NpoLunu no 3-ei cepun Masnpoma (+15 6.1.), B TO [AvHamuka LieHoBbIX MHOekcoB ZETBI

e Bpems, Ma3npom-2, cTaBLLUMii BYepa Nvaepom no obopoTtam, noTepsn B LieHe 25 6.1. Unaekc RPrice oeHb  Hemens

Moxanyi, eAMHCTBEHHONM Habniofaemoit TeHaeHUMen NoCNeaHyx AHeN ABNAETCA CNPOC Ha Bbl- Zoior7 11?;:“ 004 008
COKO[I0XOfHbIE BbIMYCKM BTOPOrO-TPETLETO 3LIENIOHOB CO CTOPOHbBI YHACTHUKOB PbiHKA, (OPMU-  zewimuni 11083 0,09 0,13
pyloLMX NOpTeny nepes, ANMHHbIMA HOBOTOAHUMM KaHUKynaMW. B 4acTHOCTU, BYepa MPOMON-  zetbiCorp 11051 0,14 0,36
KUNNUC MOKYNKK no obnuraumam Vinum Manna (+17 6.n.), IOTK-3 (+10 6.1.), a Takke rno 060UM  zetbi Corpi0 115,45 0,31 0,65
Bbinyckam Hosocmbupcka, npubasmsLumM B ueHe 14 6.n. -28 6.n. MeTodrk: barik SEHAT

B ocTaBluneca o koHUa roga AHW Mbl OXXMOAEM COXPaHeHWs Cnpoca Ha BbICOKOAOXOAHbIE
BbIMYCKM MO Mepe OBLLEro CHKEHNS NIMKBUAHOCTA Ha PbIHKE — KOHEYHO, MPW YCNOBUN OTCYTCT- Topru v uameHeHus B cy6tenepansHom
BUSA HOBbIX HEraTVBHbIX HOBOCTEN, KOTOPbIE NOTEeHUMANbHO MOTYT MOANOPTUTL Y4aCTHMKAM PbiHKA CerMeHTe
HaCTpOoeHWe nepen npasaHukaMmy. HanomMHMM, Y4TO A0 KOHLA 3TOM Hefenu OoMmKHa CTaTk U3BeCT- Ofbem  MamereHve
Ha yTOYHEeHHas CyMMa HanoroBbIX MPETEH3U K BbiMMNenkomy, a, BO3MOXHO, U NO3NLMA Hanoro- VHCTpYMEHT MITH. pyé. LieHbl, 6.0,
BbIX OPraHoB B OTHOLLEHWU NPeTeH3un 3a nocnenyoLme rofbl.

MIrop35-06 415,45 0,19
Mrrop31-06 326,21 0,19
CerogHa Ha MMBB coctountcs nocnegHee nepBuYHOE pasmelleHne aekadbpsi — MHBecTopam
. _ Hoscurb 106 309,97 0,14
OyneT npeanoxxeH AebloTHbIN Bbinyck obnuraunini OAO «CantoT-OHeprus» obbeMoMm 3 MApA.
MrIrop28-06 261,54 0,06

pyonei.
HoBcrb 206 103,77 0,28
OAQ «Caniot-OHeprus» - fovepHaa komnaHma OIYT «CamoT» (BbICTyNaeT NOPYYUTENEM MO i ou i MBS, Samk SEHAT

3anMy), 3aHMMatoLLasCca NPOABWKEHWEM NPoayKuMK 1 pagpaboTok OIYI B obnactu sHepreTu-

4ecKoro o6opyaoBaHWs - 3HepPreTMYecKne yCTaHoBKM, rasonepekaqmBaioLme arperatbl. Takim

06pa3oM, SMUTEHT NpeacTaBnseT rpaxgaHckoe HanpasneHne 6uaHeca @IYMa, 3aHUMAIOWErO Toprv 1 U3MEHeHUs B KOPNOpPaTUBHOM
4eTBEepPTOE MECTO B Y1CNEe KPYMHEeMLLNX NpeanpusTiii poccuiickoro BIK. cermeHTe

Mopsaka 80% npogjax ®I'YlMa (nporHoaHas BbipyyKa B Tekyllem rogy — 12.9 mnpg. pybnen) " Obbem, VameHeHue
NPUXOANTCH Ha BOEHHYIO TEXHWKY — aBMaLMOHHble ABuratenn ana nctpebutenen cemerictea Cy. HOTPYMEHT \inm. py6. ueHel, 6.1
OcHoBHOe HampaBneHve akcrnopTa — Kutal, ncnonb3yowmini poCCUnCcKme ABUraten Ans Kom-
nnekTaumm CTOALLMX Ha BOOPYXXEHUM CaMOETOB, a Takke peannayoLnii MMLEH3NOHHYIO COOPKY

FASNMPOM A2 411,97 -0,25

uctpebuTenein Cy-27. Tpu TOM, NULEHSVMOHHOE COrnalLeHue He npepycmarpusaet nepegady “MK-17 261,35 -
TEXHONOTMM NMPOU3BOLCTBA [BUraTened, Yto obecneqmBaeT CTabunbHbIi NOTOK 3aKasos Ha G6nu- LertpTen-4 232,38 -
XawiLime HECKOMbKO NeT: NopTdernb 3aKka3oB BOEHHOM TexHUKM Ha 2004-2007 rr. coctasnseTt 2.1 OM3-4 06 204,51 03
MIpA. 4onn. B gonrocpoyHoi nepcnekTvee dakTopoM BU3HEC-pUCKa ANS POCCUMCKIMX aKcmop- ASMPOMA3 135,58 0,15

TEpPOB ABUraTenen MoXXeT CTaTb BbIBOA Ha PbIHOK HOBOrO UCTPEBUTENs 5-r0 MOKONEHUst KOHKY- YcTour MBS, barik SEHIT
peHTamm Poccum (ctpaHbl HATO), BeoylwmMmn pa3paboTkv B AaHHOM HarnpasneHunm — OfHaKo
peanu3auust 9Toro pycka Bpsi v BO3MOXKHA Ha ropu3oHTe Gnvxaninx 5 ner.

[103UTVBHBIM MOMEHTOM B OLIEHKE SKOHOMUYECKMX PUCKOB KOMMaHWWN ABMASETCA MPOBOAMMAS
nonuTrka anMBepcudmnkaumm 613Heca 3a CHeT Pa3BUTUS MPaXAAHCKMX MPOEKTOB — NPOW3BOACTBA
ra3oBblX TypPOWH, SHEPreTU4ecKrx YCTaHOBOK, M ra3onepekadmBaloLmnx arperaTos, Ha KOTopble
CYLLECTBYET CMPOC CO CTOPOHbI MPOMbILLNEHHBLIX NPEANPUATUA 1 KoMnaHuin TOK (B 4acTHOCTH,
KPYMHbIM 3aKa34MKOM rasdornepekadvBatoLLmMx arperatoB BbicTynaeT [asnpom). Jona rpakaax-
CKMX NMPOEKTOB B BbIPY4YKE 3a NOCNEAHME TPW rofa Bbipocna ¢ MeHee Y4eM 5% 0o 20%, a naket
3aKa3oB cocTasnfeT 821 mMaH. gonn. Mexay TeM, CTOUT OTMETUTb, YTO Ha PbIHKE MPaXAAHCKMX
3HEProyCcTaHOBOK YPOBEHb KOHKYPEHLIMN 3HA4YNTENBHO BbILLE.

®UHaAHCOBOE COCTOsHME MOPYy4UTENs, cornacHo metoamke baHka 3EHWT, cooTBeTCTBYET YME-
peHHOMY pucky (oueHka pucka — 1.33). [naBHbIi dhakTop dhMHaHCoBOro pucka ana CantoTa, Kak
N 415 MHOTWX APYrMX KOMAaHWiA MalLIMHOCTPOEHNS — BbICOKasa [OMroBas Harpyska: C y4eToM pas-
MeLLaemMoro 3anma, debt ratio coctasnsaet 55%, leverage ratio — 72%, NOKpbITME gonra 3a cyet
oxupgaemoit B 2004 rony EBITDA - nopsiaka 16%. BTopoit o6ulelt YepTtoit ot4eTHOCTN DIMYIa 1,
HanpuMmep, NPOM3BOAMTENEN aBMALMOHHON TEXHUKK (VIpKyT, Mur) 9BRseTCa «MMMyNbCHbIA» Xa-
paKTep OeHeXHOro notoka: obbem npofax, nocne 6onee 4em 40%-ro pocta B 2003 roay, B Te-
KyLLem rogy cHusunca Ha 20%. B 10O e Bpems, CHKEHWE BbIPYHKM KOMMEHCUPYETCA 3aMETHbIM
POCTOM HOPMbI NpUBbLINK: oxmaaemas peHTabensHocTs EBITDA no mutoram roga coctasut 20%
npots 12% rofom paHee.

B kavecTBe opreHTMpa 13 obpallatoLmxca Ha PbiHKe 06nuraumin MoXXHO pacCMOTPETb BbIMyCK
YpansaroHsaBoaa: A0XOAHOCTb k odbepTe Ha 28.12.04 cocTtasnana nopsaka 12.54% roaosbIx.
Mbl OLeHMBaeM KpedWTHOE KaveCTBO MOCNeAHero kak 6onee BbICOKOE, rMaBHbIM 06pa3oMm, 3a
cyeT 6onblMx MacuwTaboB 6usHeca (oxmaaemasn B 2004 roay Bblpydka — OKOMO 26 MApA. pyo-
nein). C y4eToM nocnedHero dakra, 6onblielr Aoopaunm pasmMellaemoro Bbinycka CamtoTa, a
Takxke NpemMun 3a NepeBu4HOe pasdmelleHve B npeaenax 100-150 6.n. , cnpaBeanvBbIvi YPOBEHb
OOXOAHOCTU K odoepTe no Bymare cknagbiBaetcs B npedenax 14.5-15% rogosbIx, 4TO COOTBETCT-
ByeT cTaBke KyrnoHa 14%-14.48% ronoBsbIX.
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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Vetourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,90 102,95 3,484 0,54 86
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,69 101,73 2,338 0,25 45
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,00 113,25 4,376 2,23 122
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,72 110,92 5,825 4,22 214
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 139,27 139,77 6,556 7,77 213
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 163,79 164,29 7,104 10,27 229
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,70 102,90 6,518 8,18 164
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,03 98,22 4,427 1,29 150
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,82 96,07 4,52 2,70 128
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,99 93,19 5,285 3,03 188
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,75 85,00 5,914 5,40 200
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,13 105,64 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 113,56 114,18 4,479 4,02 152
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 122,55 122,85 6,442 6,61 216
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,24 109,74 3,456 1,19 119
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 106,93 107,93 5,121 5,40 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,89 109,26 4,93 2,07 180
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,11 119,48 5,835 3,81 222
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 112,04 113,04 5,208 4,58 211
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,18 118,68 6,66 5,70 260
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,01 106,26 6,554 9,06 207
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 117,50 117,75 7,176 11,68 226
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 106,68 107,18 7,874 1,80 479
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 106,52 107,02 8,722 3,12 526
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,96 114,21 5,581 2,45 235
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 114,11 114,36 4,771 1,69 173
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 105,87 106,12 7,53 2,55 425
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 102,10 102,35 7,884 4,47 413
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,14 101,22 6,593 0,32 423
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 105,59 105,84 8,222 2,72 490
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B /*+/B- 101,84 102,34 8,426 4,48 464
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,05 98,30 7,586 3,89 398
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,54 101,54 2,055 0,13 20
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,37 101,62 7,536 3,19 412
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,80 101,30 8,316 3,34 483
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 99,76 100,26 9,244 6,04 503
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,38 99,63 8,666 2,87 533
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,18 103,43 6,995 2,87 367
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 101,85 102,09 7,63 1,554 464
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,18 107,43 8,898 3,466 533
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,64 100,89 3,855 0,07 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,88 105,13 5,447 3,43 200
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,15 107,40 6,17 5,25 229
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 104,33 105,33 3,154 0,74 102
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,05 104,30 6,011 3,29 259
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,74 103,99 7,024 3,85 342
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 102,58 102,79 7,541 0,83 481
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 102,73 102,96 7,619 0,90 487
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,07 102,47 7,933 1,54 494
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,48 101,82 8,014 1,33 511
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,33 100,68 8,51 1,34 559
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,47 100,95 8,742 1,83 565
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 100,08 100,55 8,826 1,82 574
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,55 100,80 8,649 1,93 554
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,57 103,07 7,378 2,02 426
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,64 101,14 7,428 2,39 422
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 100,09 100,34 10,1 1,60 708
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 102,08 102,33 9,169 3,77 567
VicTouHmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o M3m cpB3B [oxogHocTb No
CtaBka OHen po Cymma LleHa o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an CAEenoK, HKA (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:ma,
oA e oepThl MiH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 583 0 0,00 104,20 104,20 3,973 - -0,14 6,08 1,04
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 205 2 5,22 101,60 101,60 1,397 0,05 0,00 4,68 0,55
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 261 9 53,00 105,20 105,20 0,395 - 0,04 4,64 0,69
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 415 0 0,00 102,95 102,95 0,877 - 0,00 5,46 1,11
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 688 3 41,22 105,05 104,97 1,096 -0,06 0,07 5,64 1,08
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 898 6 25,54 101,96 101,95 0,247 0,18 0,15 6,30 2,27
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1353 7 33,16 110,00 109,81 0,329 0,04 -0,04 6,48 2,61
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2781 22 345,44 108,07 108,11 3,948 0,05 0,18 7,73 5,05
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2025 16 81,09 110,50 110,51 4,356 -0,01 -0,01 7,60 3,98
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4993 12 60,71 104,90 104,92 2,822 0,09 0,16 7,95 6,00
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2867 0 0,00 88,90 89,31 0,871 - 0,41 7,87 6,35
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 74 3 18,10 101,50 101,51 0,658 -0,30 -0,79 7,39 0,20
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 151 0 0,00 102,00 102,00 0,822 - 0,05 5,27 0,42
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 249 0 0,00 106,30 106,30 1,028 - 0,10 5,78 0,67
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 244 0 0,00 102,50 102,50 0,795 - 0,00 6,34 0,66
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 363 1 261,54 108,40 108,60 0,082 - 0,06 6,16 0,94
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 514 5 42,33 104,20 104,21 0,877 0,46 -0,04 7,01 1,32
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 538 14 415,45 104,00 104,06 0,247 0,19 0,10 7,26 1,39
Ml op27-06 20.03.2005 15,00 723 5 0,01 114,35 114,35 0,288 - 1,41 7,36 1,76
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 874 12 326,21 105,00 105,00 1,014 0,19 0,45 7,92 2,15
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1033 6 74,33 105,75 105,68 1,699 0,04 0,33 7,97 2,47
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1256 3 53,40 106,10 106,10 0,603  -0,04 0,09 8,09 2,99
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2190 6 19,66 109,15 109,15 0,027 - -0,03 8,21 4,72
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 990 8 3,94 97,60 95,83 2,242 -1,01 -0,96 10,04 2,43
MpkO6n-a01 19.01.2005 11,50 937 4 11,71 99,84 99,67 5,009 0,17 -0,14 11,30 1,42
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 619 9 14,10 99,89 99,82 0,658 -0,01 0,15 11,32 1,20
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1092 1 0,07 113,75 113,75 0,123 4,02 4,09 9,07 2,51
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2117 0 0,00 109,31 109,31 2,940 - -0,19 11,01 4,15
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3252 0 0,00 94,20 94,20 1,118 - 0,35 11,37 5,54
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 869 6 11,64 100,03 100,02 1,236  -0,18 0,02 10,64 2,14
KpacApck01 18.01.2005 11,00 206 2 1,54 100,64 100,65 2,110 0,00 0,25 10,16 0,54
KpacApck04 26.01.2005 2,50 669 2 20,16 100,25 100,25 0,418  -0,05 0,00 12,38 1,67
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 346 35 6,95 100,20 100,34 0,621 - -0,26 10,29 0,91
KpacHApKp2 20.01.2005 10,96 668 5 21,65 100,99 101,00 2,040 0,15 0,25 10,76 1,65
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 165 0 0,00 104,60 104,60 0,885 - -0,11 6,93 0,45
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 965 2 0,69 104,30 104,30 3,918 0,44 0,28 9,33 2,29
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1576 7 23,36 104,70 104,76 7,353 0,09 0,35 9,98 3,29
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 554 0 0,00 103,84 103,73 2,729 - -0,17 9,69 1,39
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 577 2 12,73 101,56 101,56 5,378 - 0,86 10,93 1,41
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1020 3 7,65 99,70 99,70 2,466 - 1,70 11,41 2,42
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1060 2 0,02 100,00 100,00 1,139 0,00 -0,50 13,12 1,63
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 568 3 0,65 100,15 100,10 4,396 - -0,06 10,20 1,42
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1254 1 1,39 96,00 96,00 0,549 - -1,20 11,79 2,97
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 346 2 0,43 107,64 107,67 0,575 - - 6,63 0,92
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1247 0 0,00 108,50 108,50 1,019 - 0,00 9,27 2,93
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1268 0 0,00 101,55 101,58 0,197 - 0,52 11,94 2,90
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 444 3 2,16 104,40 104,50 0,422 0,10 -0,85 10,20 1,14
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 845 3 1,51 95,65 95,85 1,836 0,30 0,02 11,72 2,06
ApO6n-02 04.01.2005 13,78 918 0 0,00 104,00 104,00 3,134 - 0,00 11,88 2,15
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 690 1 0,21 101,70 101,70 1,370 0,02 0,29 11,38 1,47
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1325 233 29 32,78 99,85 99,86 4,048  -0,11 -0,13 - 11,38 0,61
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 309 3 6,00 101,60 101,60 2,027 0,20 0,45 11,92 0,80
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 300 15 29,30 107,55 107,48 2,849  -0,07  -0,22 6,58 0,79
AnTaindH-1 03.02.2005 18,00 221 39 2,01 102,80 102,81 2,614 0,11 0,24 13,72 0,57
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1053 325 1 0,01 100,35 100,35 1,336 0,00 0,10 - 12,40 0,86
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 361 15 10,96 107,05 107,07 0,156 0,07 0,22 11,56 0,95
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 619 73 0 0,00 100,80 100,73 0,737 - 0,00 - 11,39 0,21
Bantumop01 02.03.2005 16,00 617 249 19 2,91 102,69 102,74 1,184 0,12 0,24 - 12,27 0,65
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 470 1 0,00 96,65 96,65 1,766 0,99 1,65 11,64 1,23
BonTen4306 21.02.2005 15,00 421 10 0,01 105,00 105,00 1,479 - 0,30 9,87 1,07
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 596 232 1 0,00 100,00 100,00 5,633 - -0,15 14,59 15,78 0,60
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 422 1 5,65 108,15 108,15 4,926 0,15 0,15 6,68 1,09
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1543 88 0 0,00 100,05 99,90 1,413 - -0,11 - 5,82 0,25
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 505 1 0,14 98,10 98,10 1,112 -0,40 2,65 11,73 1,31
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 311 16 411,97 106,86 106,98 2,042 -025  -0,19 6,73 0,82
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 752 3 135,58 101,00 101,00 3,289 0,15 0,65 7,72 1,88
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 526 162 1 1,51 99,80 99,80 0,778 - 0,23 - 14,57 0,44
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 688 324 0 0,00 103,50 104,41 1,644 - -0,59 11,65 9,94 1,70
[OxaindcpCn 06.01.2005 14,00 283 0 0,00 100,50 100,50 3,107 - 0,00 13,99 0,74
EspasXonal 05.06.2005 12,50 343 0 0,00 103,25 103,25 0,753 - 0,72 9,03 0,92
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 484 13 1,77 100,30 100,33 2,774 0,06 0,23 16,62 16,33 0,56
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 298 1 0,07 109,90 109,90 2,753 2,91 3,08 2,67 0,78
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 817 87 0 0,00 99,30 99,58 2,286 - -0,12 - 10,21 0,25
WnumMannd 23.03.2005 15,21 446 6 5,80 101,45 101,42 3,917 0,17 0,95 14,34 1,12
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 310 3 11,42 104,00 104,66 2,367 -0,57 0,66 10,34 0,81
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 90 1 0,01 100,00 100,00 2,016 0,00 - 7,84 0,25
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 178 0 0,00 101,20 101,15 0,185 - - 11,62 0,53
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 684 319 1 0,03 100,75 100,75 1,550 0,21 0,45 - 11,66 0,85
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 790 59 2 1,16 99,75 99,75 3,907 - -0,05 11,95 12,59 0,16
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 773 227 1 2,84 97,00 97,00 4,504  -0,50  -0,10 14,13 15,58 0,59
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 162 0 0 0,00 99,90 99,90 0,765 - 0,05 14,99 0,45
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka [OHen oo Kon-Bo Cymma LleHa i V3m cpB3B [ oxoOHOCTb NO [vopauns,
WHcTpymeHT  [lata KynoHa KynoHa, —nora- cnenok  CPReNOK, HKA (%) nora- depra net
om. e ocbepTbl CL MIIH. py6. nocn  cp B3B AeHb Hepens | oo odep
MITC-3A o6 08.02.2005 17,00 43 2 6,55 104,00 104,00 6,474 2,80 3,28 - 0,00
Mera®oHd01 08.06.2005 11,50 527 3 1,08 104,50 104,50 0,599 - 2,23 8,29 1,37
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 835 11 0,02 98,50 98,75 1,907 - -0,57 10,13 2,08
Meyen TO-1 17.06.2005 11,75 1628 536 4 18,04 100,66 100,66 0,322 -0,04 0,97 - 11,56 1,39
MwukosiH-106 19.03.2005 14,50 630 82 0 0,00 101,55 101,65 3,973 - 0,00 - 7,56 0,25
MwukpoH-02 06.01.2005 15,00 10 1 0,37 100,12 100,12 6,990 - -0,24 9,88 0,03
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 978 248 0 0,00 100,00 100,00 0,677 - - - 9,83 0,67
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 135 1 0,14 100,32 100,32 2,318 -0,48 -0,23 16,69 0,37
Hoptras®ux 11.05.2005 16,00 317 6 3,74 102,10 102,17 2,060 0,09 0,32 13,65 0,83
H3®UC-01 22.04.2005 12,00 846 298 1 9,53 99,35 99,35 2,203 - 0,00 - 13,19 0,82
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1522 612 13 204,51 102,39 101,47 4,529 -0,30 0,02 - 13,64 1,49
OCT-106 18.01.2005 14,00 204 22 22 30,70 101,60 101,49 6,137 0,04 0,10 11,45 12,39 0,06
MapwxKom-1 02.03.2005 24,00 158 12 1,39 103,75 103,68 1,710 0,30 -4,44 15,87 0,42
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 443 79 15 2,90 100,20 100,20 0,419 0,10 0,00 - 11,76 0,22
MNK-406 31.12.2004 13,00 184 0 0,00 98,70 98,70 3,063 - -0,46 19,32 0,26
MAUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 640 94 29 15,69 101,20 101,13 4,099 0,08 0,27 12,39 11,99 0,26
MpaitmdoH-1 11.02.2005 13,50 683 319 0 0,00 100,00 100,00 1,664 - - 13,67 14,74 0,91
M3d-Coto3-1 07.04.2005 16,00 1016 283 1 0,72 101,50 101,50 3,551 0,59 0,37 - 14,28 0,74
Pasrynsii-1 04.06.2005 16,00 525 159 11 22,93 96,90 96,77 1,052 - 0,43 18,00 22,76 0,44
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 340 5 0,79 104,10 104,10 1,151 0,10 0,61 13,37 0,87
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 259 3 0,05 100,00 100,09 2,904 -0,41 -0,18 10,06 0,69
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 874 144 4 21,48 100,40 100,43 0,973 0,08 0,38 8,24 8,39 0,39
PycCraHa-2 15.06.2005 14,04 534 4 77,90 102,90 102,90 0462 -0,12  -1,89 12,16 1,37
PycCrang-3 23.02.2005 12,90 968 248 1 10,56 100,90 100,96 4,370 - -0,74 - 11,28 0,66
PycCtouH1s 05.02.2005 20,28 220 2 10,35 106,29 106,28 7,778 - 0,28 9,48 0,56
PycTekctun 15.03.2005 18,80 624 9 2,10 104,99 103,07 5,357 0,06 0,31 17,29 1,47
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 413 1 10,43 105,40 104,80 5,918 - 0,00 10,03 1,06
CanUHTBpro® 15.02.2005 13,00 596 3 5,75 105,50 105,50 4,701 - -0,20 9,49 1,46
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 913 185 0 0,00 100,50 100,50 4,782 - -0,30 - 8,94 0,50
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1851 759 0 0,00 100,00 100,05 4,654 - 0,00 - 11,52 1,86
C3/1K -1 06 13.01.2005 14,00 563 199 1 0,01 100,28 100,28 6,329 -0,01 0,28 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1010 282 10 0,01 103,15 103,15 2,965 -0,05 0,00 - 9,24 0,73
CunbTnk-306 14.01.2005 14,50 564 3 0,27 106,01 106,11 6,515 -0,39 0,00 10,37 1,36
CunbTnk-406 06.01.2005 12,50 920 0 0,00 105,60 105,55 5,890 - 1,50 10,21 2,14
Copnbustect 22.02.2005 15,00 512 0 0,00 50,00 50,00 1,397 - - 92,82 1,24
TaTHedpTb-3 30.12.2004 12,00 551 0 0,00 103,50 103,50 5,885 - 0,00 9,75 1,40
TuHBKOD-01 29.04.2005 20,50 123 45 3,65 102,64 102,52 3,370 0,38 -0,40 12,30 0,34
TMK-01 obn 20.04.2005 14,00 662 114 0 0,00 101,50 101,46 2,608 - 0,31 - 9,09 0,32
THK4B11-06 27.03.2005 12,00 90 0 0,00 102,00 102,00 3,057 - - 7,63 0,48
THK5817-06 29.05.2005 15,00 701 3 0,29 112,80 11360 1,192 0,57 0,40 7,41 1,73
TpaHcHpTNp 11.05.2005 8,90 499 3 0,92 99,90 99,90 1,146 0,20 0,41 9,17 1,30
YpanBar3¢ 05.04.2005 13,36 1373 1 0,52 100,80 100,80 3,038 - -0,10 - 12,54 0,74
YpanCaalH2 07.02.2005 17,50 222 1 15,51 105,40 105,37 2,301 - 0,30 8,72 0,59
YpanCe3/H6 18.01.2005 14,25 568 1 0,07 106,98 106,98 6,247 0,11 0,92 9,53 1,37
XK Bark-1 19.04.2005 11,25 1023 295 0 0,00 100,95 100,95 2,127 - -0,05 - 10,22 0,79
LlenTpTen-2 21.04.2005 16,00 115 4 2,24 102,25 102,23 2,937 0,12  -0,27 8,48 0,32
LlenTtpTen-3 18.03.2005 12,35 627 266 2 15,96 102,85 102,85 3,451 - -0,44 10,75 10,46 0,71
LlentpTen-4 16.02.2005 13,80 1698 689 4 232,38 105,10 105,10 4,991 0,00 0,10 12,69 11,03 3,45
LIHT-01 o6n 24.02.2005 16,00 605 1 0,01 105,05 105,05 1,490 -0,04 0,08 13,11 1,47
UMK -106 01.02.2005 12,30 400 36 1 23,86 100,44 100,43 4,920 - 0,13 - 7,86 0,11
JPKO-01 06 08.03.2005 15,50 617 253 1 0,01 103,25 103,25 4,714 0,10 0,25 - 10,72 0,66
tOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 626 3 2,25 103,25 103,25 3,979 - -0,10 12,42 1,563
tOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 772 44 13 24,23 99,75 99,89 3,497 -0,08 0,17 - 9,83 0,12
KOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1748 467 7 108,12 100,10 100,30 2,763 0,10 0,30 - 12,36 1,19
AkyTCKIOH-1 03.03.2005 16,00 612 66 3 7,79 101,35 101,33 5,085 0,03 -0,67 14,39 8,12 1,47
Werourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
i
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm

Pybnesble oonuraLmm

ARLAN

LlosepuTensHoe ynpasneH/e akT Bamm
bpokepckoe obcnyxmsaHve
KoHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMT4ECKOe yrpasneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHaNM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbLIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneHus

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Cepret MaTiowwmH
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN
Obnuraumm

AracTacus LamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AKOBNEB
Esrerni Cysopos
VBaH KapadmHcKkmii

Kunpwmnn Konenosuy

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS ibcrn@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneHns PomaH lMNrekoB roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTuBHOro donHaHCUPOBaHMS

HavansHuk ynpasneHms Makecmm BacwH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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