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CopgeprxaHme:

MaJ'IOBepOHTHO, 4TO Mpn NPoAOoIMHKEHNN MNONNTUHECKOIro Kpnsnca B praMHe Ha POCCUNCKOM

PbIHKE MOXXET MPOWU30TM POCT, HECMOTPSA Ha TO, YTO BCE MO3UTMBHbIE DAKTOPbI, MONOXKUTENBHO Hosoctu 2
CcKasaBlUMECs Ha OMHamWkKe CNP3A0B B MocnedHee Bpems, ocTaloTcs B cune. Mbl, ogHako, MupoBbie pbiHKM 3
CKNOHHbI paccMaTpyBaTh CKNafdblBaIOLLYIOCH Ha PbIHKE KOHBIOHKTYPY KaK yAa4Hyto BOSMOXHOCTE  pocouiickii 4ONFOBOM 5
3aHATUSA AIMHHOM MO3MUMM B KOPNOpPaTKBHbIX M 6aHKOBCKMX Bbinyckax. (lTogpobHee c1p. 4 &) PbIHOK

[MpunoxxeHne 7

Ha BTOPVNYHOM PbIHKE Mbl HE OXMOaem 0COObIX U3MEHEHWI: B TEKYLLMX YyCNnoBMAX norteHuyman
POCTa COXpaHAETCA NNLLb B HEKOTOPbLIX BbIMyCKax BTOPOro-TpeTbero 3LUIETOHOB. (ﬂoa,ooéHee

cip. 6 9)
OvHamuka EMBIG Sovereign Spread [uHamuvika LeHoBbIX MHAexcoB ZETBI KoncTaHTvH Masnos
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
HoBOCTM
Coset aupektopos LI P® B mATHWUY NpuHAN pelleHve CHU3UTb HopMaTvB 00s3aTenbHOM
NPOAaXM 3KCMOPTHOW BaNOTHOM BbIPYYkM € 25% A0 10%. /VIHTepdakc/
CerogHa Ha MMBB HaunHatotea Topru obnvraumammn OO0 «T[ «EBpoceTb», «[MpomcBa3bOaH-
ka», 3A0 «CMAPTC» n OO0 «CeBkabenb-OuHaHc» BO BHECMMCOYHOM NepedHe. /rusbonds/
xenddhCn nnaHmpyeT HavaTb pasmellieHne obnuraumin obumm obbemom 1.2 mnpa. pyonemn 7
nekaobps. /cbonds/
Hedterazosas komnaHusa Vitepa nnaHvpyeT Hadatb pasMeLleHne AeBTHOro Bbinycka 06mau-
raumin Ha 2 mapa. py6. 7 unu 8 nekabps. /Peiitep/
OCOP zaperucTpuposana Tpu Bbinycka obnuraumin OAO MeradoH Ha cymmy 1.5, 2.3 1 3
MnpAa. py6. Kaxabli, a Takxke YeTBepTyto ceputo obnuraumin OAO PTK-JTnamHr Ha 2.25 mnpa. pyo.
/cbonds/
i
lll“1 BANK
illll ZENTT 29.11.2004

2



BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3meHeHue, 6.0.

MHCTpymMeHT fara 3HaveHve

fieHb mecsL rog
UST 2yr 26/11/2004 3,03 2 48 99
UST 10 yr 26/11/2004 4,25 5 22 -9
UST 30 yr 26/11/2004 4,89 5 10 -25
Bund 2 yr 26/11/2004 2,33 0 -10 -48
Bund 10 yr 26/11/2004 3,77 0 -10 -68
Bund 30 yr 26/11/2004 4,38 -1 -18 -67
Fed Fund 24/11/2004 2,00 0 25 100
Libor 1 mo 25/11/2004 2,19 1 24,9 109
Libor 6 mo 25/11/2004 2,61 2 39,0 140
Libor 12 mo 25/11/2004 2,95 3 53 149
S&P 500 26/11/2004 1182,65 0,08% 4,64% 11,76%
Nasdaq Composite 26/11/2004 2101,97 -0,03% 6,43% 7,23%
RTS 26/11/2004 633,44 0,16% -4,55% 19,68%
EUR/USD 29/11/2004 1,3260 -0,24% 3,93% 10,84%
USD/JPY 29/11/2004 102,93 0,36% -2,87% -6,09%
USD/RUB 29/11/2004 28,29 -0,08% -1,58% -4,77%
EUR/RUB 29/11/2004 37,51 -0,33% 2,28% 5,56%
Brent 1m Future 26/11/2004 44,57 -0,20% -13,56% 56,55%
Gold 29/11/2004 451,15 -0,18% 5,27% 13,31%

Vetourmk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

55 4 6 - mecs Hasan —O— Tekywas 275
50 1 551 250
5 |
45 1 225
45 4
40 - 200
4 4
35 4
35 1 175
30 4 3] 150
25 251 125
20 T T T T T T 2 i T mopa‘uvm | 100 - T T T
H051.02 map.03 non.03 HosA.03 map.04 nion.04 Hos.04 0 5 10 15 HOs.01 wioH.02 sHB.03 aBr.03 map.04 okT.04
VcTourmk: Bloomberg HeTourmk: Bloomberg WeTounmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 26/11/2004  100,98% -73 -106 94 77 6,72 UST10 247
C-Bond* 25/11/2004  100,67% -13 55 142 415 7,82 UST5 419
UMS-31* 25/11/2004  116,14% -10 -44 38 573 6,96 UST30 207
Turkey-30* 26/11/2004  140,84% -82 24 341 1357 8,06 UST10 381
Venezuela-27* 25/11/2004  104,28% 9 103 204 2105 8,81 UST10 504
EMBIG 26/11/2004 362 -1 -6 -37 -41 - - -
EMBIG Russia 26/11/2004 232 7 9 -28 -25 - - -
EMBIG Brazil 26/11/2004 409 -4 -20 -61 -50 - - -
EMBIG Mexico 26/11/2004 169 -2 -3 -16 -32 - - -
EMBIG Turkey 26/11/2004 284 1 -2 -43 -25 - - -
EMBIG Venezuela 26/11/2004 412 -4 -15 -47 -174 - - -

* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
WeToyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg

OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMEHTOB
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

INunHammrka 6a30BbIX aKTUBOB KOHCTaHTVIH (a0

AKTVBHOCTb B MATHMWLY Ha PbIHKE Ka3Ha4elckmx obavraumii beina HEBLICOKOM, YTO, OQHAKO, He  K.paviov@zenit.ru
nomeLIano NPoAEMOHCTPMPOBATL AOBOMBHO CUMbHBIA POCT AOXOAHOCTEN. [NageHve KOTMPOBOK KpUBas (hbl04epCoB Ha MPOLIEHTHYIO
Havanochk elle B A3 1 66110 BbI3BAHO HOBOCTbLIO B China Business News o Tom, 4yto LIB Kutaa crasky

cokpatun obbem Treasuries B 30/10TOBaOTHLIX pe3epsax Ao $180 mnpa. 4.00 - Euradal
’ urodollars
OpHako, HECMOTPS Ha CCbINKy Ha ouuManbHbIX 1L, B HOBOCTU He coobLuanach Benu4nHa g;g 7 Fed Funds Futures
nepBoHa4anbHOM MO3ULIMK 1 CPOKM B KOTOPbIE 3TO ObINo caenaHo. Kpome Toro, nosaHee ou- 5 |
upanbHble nrua onpoBeprnm MHopMaumio 0 CoKpalLleHun obbema Treasuries. 3,00
2,75 1

B aT0l1 CBA3M PbIHKY yAanoch 0T4aCTV CKOPPEKTMPOBATL CBOE CHVKEHME, XOTSH OOLLIMM UTOFOM
[HA cTan pocT AoXOofHocTel Ha 4-5 6.n. No Bcel AnnHe KpuBol. Tak, AoxoAHOCTb 10-NeTHUX 2,25 |
Treasuries yBennunnacb Ha 5 6.n. 40 4.25%. 2,00 4

BeposTHo, 4TO paxe ecnm HoBoCTb O LIB Kutas nmeeT mog coboi peanbHble OCHOBaHWA, 150 |
BNUAHNE, OKa3aHHOE Ha PbIHOK, ObIN0 HEBLICOKMM. CornacHo nHdopmMaumm ®PC, N0 COCTOSHMIO 1,25 4
Ha KOHeL| ceHTs6ps LIB Kutasa Bnagen Treasuries Ha $174.4 Mnpa. Tem He MeHee, Henb3as Hepo- 00 ‘ ‘ ‘ ‘

wioH 04 Host 04 anp 05 ceH 05 dces 06
OLeHVBaTb BNNAHMS NagatoLlero Aonnapa Ha PbiHOK, YTO MOXET CTaTb OOHUM N3 OCHOBHBbIX (hak-
TOpoB B OnvkaiLuee Bpems. Ha dhoHe NoBbILLEHNS CTaBki B AMEPUKE 1 CITYXOB O €€ BO3MOXXHOM
CHWKeHUn B EBpOne 1 B yCnoBuax nageHys gonnapa nHeectopam notpebyetca 6onee BbICOKNN
ypOBEeHb AOXOAHOCTEN Treasuries 4To0bl PbIHOK MPOAOIKANT COXPaHATb NPUBEKATENbHOCTb.

VcToqrmk: Bloomberg

PasBuBatoLLmecs pbiHKK

HW3KniM ypoBeHb aKTMBHOCTW Ha Pa3BMBaIOLLMXCS PblHKax 0OyCnoBWn nar B peakummn eBpoob-
nvraumn Ha anHaMmmnky 6a30BbIX aKTMBOB, PE3yNbTaTOM Yero CTano CYXXeHWe CTPaHOBbIX CMpa-
[0B. Havnbonee SpKo BbIpaXXeHHbIM 3TOT NPoLecc Obin B NAaTMHOAMEPUKAHCKNX CErMeHTax B CBS-
31 C OTCYTCTBMEM HacCT! aMepUKaHCKUX MHBECTOPOB, MMEIOLLMX 60MbLLOM BEC Ha pbiHKe. Cnpag
Bpasunun cysunca Ha 4 6.n., BeHecyanbl Takxe Ha 4 6.n., Mekcukmn — Ha 2 6.1.

CyxxeHure komnoautHoro EMBIG Ha atom dpoHe nub Ha 1 6.n. go 362 6.n. 66110 06yCnoBneHo
NoBeLEHMEM POCCUINCKOro CEerMeHTa, pacLuMpmBLLErO cnpag Ha 7 6.n. pearnpys Ha cobbiTna B
YKpavHe.

Poccuiicknin cermeHTt

HecMoTpA Ha CTOMb Xe HUBKYI0 aKTMBHOCTb WHBECTOPOB, Kak W Ha PYr1X pasBuBaloLLmxcs [oxopHocTs Poccu-30 v AvHamuka
< o < cnpaga pocCcUUCKOro cermeHTa
PbIHKAX, POCCUMCKUI CErMEHT B MATHULY 3aMETHO CHUSUNCS MOf, BIINSHUEM COBbITWI B YkpanHe, PR P
Poccws-30 3akpbiBanack o LeHe 101-100.25%, B Te4eHWe AHS ONyCKaBLLMCh Hibke 101%. Mpu Russia-30 YTM 600

EMBIG Russia Spread
aToM Poccunsa-18 1 Poccuns-28 notepsnu npumepHo 100 1 200 6.n. COOTBETCTBEHHO. 951 P T 5%
9,0 4 -+ 500

10,0

KopnopatneHblii 1 GaHKOBCKMWIA CEKTOP MO BOMbLLIOMY CYETY B NATHMLY HE BOCCTAHOBWICS MO-

Cne BbIXOAHOrO AHA M OblN NPaKTU4ECKN HeakTUBEH. [nVHHbIE BbINyCKKM [fasnpomMa noTepsnu no 851

450

25-50 6.M., 4TO MOXHO 6bIM10 BLIBOPOYHO HabMonaTh ¥ B APYriX BbIMyCkax, HO B LENOM peakums 807 400
[AaHHOrO CEKTOpa PbiHKA, BEPOATHO eLLe OXMOAET Hac Brepean. 75 350
o 7,0 q 300
ManoBeposTHO, YTO MPU MPOAOIKEHUM NMOMAUTUHECKOTO KpManca B YKpauHe Ha POCCUIACKOM k’\)\'\
< 6,5 250
PbIHKE MOXET NMPOV30UTY POCT, HECMOTPSA Ha TO, YTO BCE MO3UTUBHbIE DaKTOPbI, MONOXKMUTENBHO |
6,0 T T T + 200

CKa3aBLUMecd Ha AOuMHaMKMKe CnpaAoB B MnocnegHee BpeMdA, OCTalTCA B CUNe. MbI, ogHako,
CKJTIOHHbI paccMaTpmBaTthb CKNaabiBaloLLYOCA Ha PbIHKE KOHBIOHKTYPY KaK yaa4Hyt0 BOSMOXHOCTb
3aHATUSA ONIMHHOW NO3ULIMK B KOPMOPATUBHBLIX U B6aHKOBCKMX BbIMyCKax.

Hos 03 cheB 04 wmaii 04 aBr 04

Uetoyrmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim

[OunHamMmuKa nokasartenen py6neBon IMKBMOHOCTU

OvHamuika Kypca py6iis K fonnapy v eepo

% OcrtaTku Ha kopcyeTax B Lib MNpA. py6. 404 &
6,0 4 DOenosuTsl B LIB r 600 2
Crasku MBK 38 A
5,0 - 500
36 -
4,0 4 - 400
34 4
3,0 - - 300
2,0 1 L 200 321
1,0 - 100 301
RUB/USD RUB/EUR
0,0 ! ! ! ! i ! i i 0 28 " ; ; :
4asr 18asr 1ceH 15ceH 29ceH 130kt 27 okt 11Hos 26 Hos 30 Hos 14 ces 30 anp 15 nion 29 ceH

WeTourmk: Reuters, LIb P®

VeTounmk: Bloomberg

Wncrpyvert  Miopauws, ner ,ElOXO,E\HOCTOb no LleHa, % HKL (%) M3m cpB3B LeHbl, 6.0.
CPB3B LieHe,% Fof  pocp cp B3B AeHb Hepens
SU45001RMFS3 1,16 6,18 104,51 104,59 0,247 -0,1846 -0,409
SU27025RMFS4 2,31 6,32 101,94 102,02 1,578 -0,207 -0,170
SU46003RMFS8 4,07 7,53 110,95 110,95 3,507 -0,164 -0,198
SU46014RMFS5 6,11 7,80 105,90 105,98 1,972 0,001 -0,159
MIop33-06 0,54 4,63 103,00 102,99 2,494 - -
Mlop32-06 1,41 6,68 105,10 104,92 0,027 - -0,33
Mlop31-06 2,23 7,45 106,20 106,18 0,164 -0,19 -0,03
Ml op29-06 2,94 7,82 106,90 107,07 4,767 -0,16 -0,38
MIop38-06 4,60 8,03 110,02 110,09 4,192 0,05 -0,08
PycAn®-28 0,48 8,65 100,43 100,43 0,158 0,10 0,03
FA3MNPOM A2 0,90 6,32 108,00 108,05 0,750 - -0,45
YpanCs3H6 1,46 9,19 107,81 107,84 5,036 -0,05 -1,12
THK5B1T-06 1,72 6,89 115,25 115,25 7,439 - 0
FA3MNPOM A3 1,96 7,30 101,80 101,82 2,600 -0,09 -0,35

HictoyHmk: MMBE6, pacyeTts! barrka SEHUT

[OunHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZ n

o6bema TOProB B CErMeEHTe

[OuHamuka ueHosoro nHaekca ZETBI Muni n
o6bema TOproB B CErMeHTe

OuHamuka nHpgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B cermeHTe *

14 + O6bem Topros r 10 000 113 + O6bem Topros r 7000 M7 + OGbem Topros r 3000

r 9000
Price return € Price return r 6 000 Price return L
L 8000 12 116 4 2500
L r 5000
7 000 111 4+ t 2000

- 6 000 - 4000 115 +

13 + I 5000 110 + + 1500
L 4000 r 3000 114
| 3000 109 + | 5 000 I 1000
[ 200 108 1 - 1000 T 500
- 1000

112 T T T 0 107 T T T T T 0 112 T T T T T 0

20 ceH 6 OKT

UeTourmk: MMBB, bark SEHNT

22 okt 10 HOA 26 Hos

16 ceH 30 ceH 14 okT 28 okT 12 HoA 26 HoA

VeToyrmk: MMBE, Barik SEHNT

[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin MockBbl-38 1 Ux cnpaga no

OTHoLeHno K OD3 46002

16 ceH 30 ceH 14 okT 28 okT 12 Hos 26 Hos

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeor cepum KOx-
Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

10 - r 140 14 4, - 450
% Cnipon k O®3 46002 6.n. % Cnpag OTK-1 lasnpom-3 6.n.
L 120 134
Mrop38 ] 1
. L 100 12 400
| 11
r 80
10 4 -+ 350
r 60 9
&1 40 |
[ 8 4 + 300
r 20 7
7 T T T T T T T T 6 T T T T T T T T 250
1ceH 11ceH 21cen 1okt 11okr 210kt 31okt 10HOa 20 Hosa 1ceH 11ceH 21ceH 1okt 11okr 21okt 310kt 10Hos 20 Hos
HeToyrHmk: 6, pacyets! barka SEHT WeTouHmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHNT

00bEM TOPIoB ANd

ZETBI Corp 10 cooTBETCTBYET TO/LKO BXOLALLWM B MHAEKC Oymaram
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PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

MocnenHsas Hemens HOsOPA OKOHYATENbHO PAaccTaBuUia akUEHTbl B MPEANnOYTEHMSX Y4acTHU-  SkoB SIkoBReB
KOB: OCHOBHAas Urpa Ha pblHKe Pa3BopadMBAETCA B MEpBUMYHOM CErMEHTE TOProB, Fae axuoTax Y.yakoviev@zenitru
MHBECTOPOB MOLOrPEBAETCS CKNaAbIBAIOLLMMCS MO3UTUBHBLIM OOHOM (rnaBHbIM 0BPa30M, Heyk-
NOHHOE yKpenneHue pybns Noa AaBleHNeM PEKOPAHOro pPocTa €BPO, KOTOPbIN B MATHWLY TECTW-

poBan ypoBeHb 1.33 AOMN.), TOrAa Kak BTOPMHHbIA CErMEHT OCTAETCS HEAKTVBHBLIM 1 HE MPOsiBrs- AMHAMIKE USHOBbIX MHAeKcos ZETBI

Price

€T KaKoM-NMBo 4eTKOM TEHAEHLMM B YCIOBUSX OrPaHNYEHHOTO MOTEHLMANa pocTa no GOMbLUMH-  Unnexc Rotn  Bewe  Hepens
CTBY BbIMYCKOB. ZetoiOFZ 11322 019 029
OyepenHbIM NOATBEPKAEHWEM AAHHOM TEHASHUMM CTanW MsTHWYHbIE Toprv Ha MMBE: B cy6- ZetbiMuni 11188 -0,16  -0.33
ZetbiCorp 111,16 -002  -0,19

denepanbHoM cermeHTe 29-aa 1 28-as cepuin MOCKBbI OKa3anuchb B LIEHTPE BHUMaHWS NPOAaB- Zetbi Corpi0 11644 010  -0.31
UoB (MO LeHe nocnenHen coenky KOTMPOBKM OMnycTUMCh Ha 34-35 6.M.), Toraa Kak, HanpPUMED, yicrouuk: bark SEHAT ' '
38-as cepust No UtToram AHA NPaKTUYECKN He M3MEHUNach B LieHe, a 39-as Bblpocna Ha 9 6.1. (no
nocnefHer caenke). B To ke Bpems, NOBbILLEHHbIM CIPOCOM MOMb30Ban1Ch PasMeCcTUBLLMECS Ha

. o Topru n n3ameHeHus B cybdeaepanbHoOM
npoLunoi Hegene obnuraumm Komn-07 — pocT KOTUPOBOK MO LieHe NoCcneaHein CAeNKN COCTaBUN cermenTe

47 6.n., 0OXOOHOCTb cHU3MNack ¢ 11.25% po 11.17% rogosbiX.
O6beM, M3meHeHve

B KOPMOpaTVBHbIX BbIMYCKAX YMEPEHHbIN CNPOC HAGMIONANCS B HEKOTOPbIX BbINycKax Teneko- VIHCTPYyMeHT - py6.  LieHbl, 6.01.
MoB — LITK-3 1 KOTK-2 npubasunu B ctommoctn 15 6.n. n 5 6.n. Kpome TOro, nocne HebonbLLOW
KOPPEKLMM B HYeTBEPr, BO3OOHOBUMNCH MOKYMKK B obnuraumnax nvum MNanna: no nocnegHew Lexe M op29-06 389,35 0,16
Oymara Bblpocna Ha 24 6.M., JOXOAHOCTb K MoralleHnio cHuamnack 4o 14.57% rogosbix. Mel no- Mr op28-06 167,24 -0,08
npexxHemy pekomeHayem obnuraumv Vnum lManna K nokynke: CnpaBednuBbii C TOYKWM 3PEHNA KOMI 78 06 140,29 0,39
KPeaMTHOro Ka4ecTBa yPOBEHb JOXOAHOCTW, MO HaLleMmy MHEHWIO, He [OMmKkeH npesbiwats 12% MT"op35-06 114,96 -0.20
MI"op26-06 108,55 0,40

TOROBbIX. UeTourmk: MMBE, bark SEHT
Ha aTon Hepene obbeM NPeanoXXeHua Ha NEePBUYHOM PbIHKE AOSKEH COCTaBWUThb 7.75 mnpa.
pybnen — pasmeLtaotcs 4 kopnopatuneHbix (TpaHcMaluxonavHr, TynadepmeTt, Hoeatak, AVIXKK) 1
1 cybdenepanbHblil Beinyck (HoBocubupckas obnacTe), B KOTOPbIX, BEPOSTHO, M ByaeT cocpe-
[OTOYEHO OCHOBHOE BHMMaHWE MHBECTOPOB. Ha BTOPUYHOM PbIHKE Mbl HE OXMAAEM OCOObIX U3-
MEHEHWI: B TEKyLLUMX YCNOBUAX NOTEHUMaNn pocTa COXPaHAeTCH NULb B HEKOTOPbIX BblMyCKax VHCTPYMeHT OCvewm, Vamererve
BTOPOro-TPETbEro 3LIEeNoHOB. B 4acTHOCTU, npuBnekaTenbHO Bbirnsaaat obnuraumm Mnum Mann MIH. PY6.  LieHbl, 6.1,
®uHaHc, LUTK-4, IOTK-3 (when and if), T Meven, Komu-7. FASMPOM A3 11547 0,09
BTE - 306. 98,15 01
AITPOCA 198 88,15 -
ESC-06n-28 60,03 -
FOTK-02 06. 57,22 0,08

Uetosrmk: MMBB, barik SEHT

ToprM N U3MeHeHusa B KopnopaTtuBHOM
cermMeHTe
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

10,00 4 MpomcBsA3L6aHK-06
Cesepcranb-14
9,00 - M Poc6aHk-09
MeTpokommepL-07: fukoiin-07 Espa3axonamur-09
CubHedT-09
Homoc-07 R
MAM06 CuGHehTL-07 Cesepcrant-09 Cucrema-11 Anpoca-14
8,00 BaHK 3!%1('@ BB[-08
Cuctema-08
BaHk Mockebl-09 Bemnenkom-11
MTC-10
PycCraHp-07 MMK-08 a 09
7,00 1 PycCraHp-07 OpHUKeITb- ~
Anpoca-08 Bbimnenkom-09 Fasnpowm-13 Aries-14
MAM-05 EBpaaxonauHr-06
MTC-08 BTE-1L
6,00 -
g I'aanpom6au@/
Tasnpom-09. % lasnpom-20
Anbda baHk-05
THK-07 F
Bﬁy [a3npom-10
5,00 Mukcoun 05 Mocksa-11
[a3npom-07
Mun 08
PocHed1b-06
MuHduH 06
4,00 /
MTC-04
3,00 1 Mockea-06
Bbimrienkom-05
2,00 .
NINK-05 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0
Vetourmk: Bloomberg
KpuBas cnp3goB poCCMNCKUX eBpoo6anrauumn
750 ~
MpomcBsi3b-06
650 ~
MNeTpokommepu-07. Hvkoiin-07
Ypancu6-06
550 | Homoc-07
CubHedTb-09
Bank 3EHWT-06~ ~ C1OHedTs-07 q)
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 103,38 103,43 3,361 0,61 90
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 102,16 102,21 2,491 0,33 50
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,38 113,63 4,377 2,21 122
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,54 110,74 5,892 4,29 221
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 136,78 137,28 6,792 7,79 241
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 160,99 161,49 7,277 9,85 250
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 100,88 101,08 6,718 8,20 187
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 98,29 98,49 4,157 1,36 132
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,85 96,10 4,472 2,78 123
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 92,98 93,23 5,231 3,11 183
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 83,60 83,85 6,126 5,46 222
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 104,75 105,11 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 112,00 112,50 4,873 4,07 185
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 118,50 119,00 6,946 6,61 272
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,85 110,35 3,422 1,27 119
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baie/#N/A N.A./BBB- 107,24 108,24 5,082 5,48 172
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- 109,74 110,24 4,669 2,15 155
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- 119,47 119,97 5,804 3,89 218
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB-/BB /*+ 111,48 112,48 5,344 4,65 216
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- 117,48 117,98 6,78 5,77 275
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,24 106,49 6,532 9,14 209
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB-/BB /*+ 113,54 113,79 7,469 11,50 259
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 105,47 105,97 8,572 1,87 550
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 106,52 107,02 8,752 3,20 528
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 115,04 115,54 5,291 2,53 205
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 B2 /*+/B 115,49 115,69 4,388 1,77 137
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 100,37 100,38 3,652 0,05 146
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,59 108,84 6,64 2,65 336
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 104,22 104,47 7,444 4,56 370
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 103,20 103,31 2,215 0,40 -1
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 107,46 107,71 7,647 2,81 432
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 102,82 103,32 8,225 4,57 445
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 99,83 100,08 7,134 3,98 352
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 100,90 101,90 3,122 0,21 120
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,78 102,03 7,423 3,27 400
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 101,27 101,77 8,185 3,42 469
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ /*- 99,65 100,00 9,276 6,11 511
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 100,76 101,01 8,201 2,95 486
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,48 103,73 6,921 2,95 359
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 103,14 103,39 6,917 1,636 397
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,64 107,89 8,804 3,544 523
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1 000 3,86 Baa2/BBB- 100,94 101,19 3,557 0,15 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 105,34 105,59 5,347 3,40 190
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 106,72 106,97 6,255 5,32 239
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,71 105,71 3,315 0,82 120
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 104,48 104,73 5,911 3,37 248
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Ba2 /*+ 101,95 102,20 7,475 3,90 387
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 104,40 104,63 5,859 0,91 327
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,72 103,97 6,845 0,93 422
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 101,50 101,80 8,361 1,61 541
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,30 101,66 8,195 1,35 537
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,61 100,97 8,325 1,41 547
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,55 101,04 8,709 1,91 564
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 99,98 100,47 8,874 1,90 581
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,17 100,42 8,845 2,00 575
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 150 8,75 Ba3 /*+/B 102,77 103,27 7,332 2,09 422
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,02 101,52 7,287 2,47 407
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 (P)B1/B- 100,33 100,58 9,971 1,68 698
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 103,76 104,01 8,752 3,81 524
VecTodrmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen po Cymma Llena o
NHcTpymeHT  [JaTa KynoHa KymnoHa, “horas CK::an cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁ::vm,
oA e obepThl MAH. py6.  mocn  cp B3B AeHb wepena oo obepTa

FocypnapcTBeHHble o6nurauunm
SU27014RMFS8 15.12.2004 12,00 19 6 8,94 100,50 100,49 2,367 0,00 -0,23 2,47 0,05
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 614 0 0,00 105,00 104,90 3,123 - -0,30 5,72 1,12
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 236 0 0,00 102,00 102,00 0,760 - 0,20 4,43 0,64
SU27018RMFS9 15.12.2004 12,00 292 40 21,45 105,05 105,26 2,367  -0,52  -0,44 5,35 0,76
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 446 13 93,89 102,35 102,39 0,197 -0,56 -0,61 6,10 1,17
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 719 9 68,30 104,51 104,59 0,247 -0,18 -0,41 6,18 1,16
SU27025RMFS4 15.12.2004 8,00 929 6 50,70 101,94 102,02 1,578  -0,21 -0,17 6,32 2,31
SU46001RMFS2 15.12.2004 12,00 1384 40 223,54 110,05 110,10 2,367  -0,30  -0,40 6,50 2,62
SU46002RMFS0O 16.02.2005 11,00 2812 37 281,10 108,32 108,38 3,014  -0,04  -0,31 7,73 514
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2056 2 24,60 110,95 110,95 3,507 -0,16  -0,20 7,53 4,07
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 5024 19 181,50 105,90 105,98 1,972 0,00 -0,16 7,80 6,11
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2898 0 0,00 90,00 89,61 0,362 - 0,41 7,80 6,44
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.12.2004 15,00 105 4 108,55 103,30 103,40 3,124 0,40 -0,13 3,11 0,28
Ml op33-06 27.11.2004 10,00 182 0 0,00 103,00 102,99 2,494 - - 4,63 0,54
Ml op24-06 02.12.2004 15,00 280 0 0,00 106,93 106,95 3,493 - -0,48 5,83 0,72
Ml op34-06 28.11.2004 10,00 275 0 0,00 103,10 103,10 2,466 - 0,00 6,04 0,75
Ml op28-06 25.12.2004 15,00 394 14 157,24 109,05 109,32 2,548  -0,08  -0,68 6,15 1,00
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 545 9 85,81 105,10 104,92 0,027 - -0,33 6,68 1,41
Ml op35-06 18.12.2004 10,00 569 12 114,96 105,00 105,07 1,890 -0,20 -0,28 6,71 1,44
Ml op27-06 20.12.2004 15,00 754 0 0,00 115,88 115,94 2,754 - -0,06 6,86 1,80
Ml op31-06 20.02.2005 10,00 905 7 33,29 106,20 106,18 0,164  -0,19  -0,03 7,45 2,23
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1064 12 50,74 107,05 107,10 0,849  -0,10  -0,23 7,48 2,56
Ml op29-06 05.12.2004 10,00 1287 45 389,35 106,90 107,07 4,767  -0,16  -0,38 7,82 2,94
Ml op38-06 26.12.2004 10,00 2221 3 4,08 110,02 110,09 4,192 0,05 -0,08 8,03 4,60
Balwkopt406 17.03.2005 8,02 1021 0 0,00 98,25 98,25 1,560 - 1,10 8,92 2,52
WNpk.O6n(a) 19.01.2005 11,50 968 3 12,49 100,25 100,25 4,033 0,20 0,00 10,90 1,51
NpkO6n-a02 07.12.2004 12,00 650 6 12,35 100,23 100,30 2,630 -0,05 -0,40 10,99 1,25
KOMW 58 06 24.12.2004 16,00 1123 7 3,40 110,80 111,15 2,762  -0,27 0,03 10,24 2,50
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2148 7 12,25 111,00 110,87 1,708  -0,05 -0,13 10,69 4,23
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3283 48 140,29 95,47 95,31 0,099 0,39 - 11,17 5,63
KpacHonKp 17.05.2005 11,00 900 2 62,53 100,50 100,50 0,301 -0,09 0,00 10,44 2,23
KpacApck01 18.01.2005 11,00 237 2 2,03 100,32 100,28 1,175 0,02 -0,08 10,96 0,63
KpacApck04 26.01.2005 2,50 700 2 1,21 100,50 100,50 0,205 0,30 -0,03 11,73 1,76
KpacHApKp1 05.12.2004 10,30 377 0 0,00 100,50 100,68 2,342 - -1,28 9,95 0,98
KpacHSipKp2 20.01.2005 10,96 699 1 1,03 101,40 101,40 1,110 0,28 0,10 10,54 1,74
Moc.o6n.28 08.12.2004 17,00 196 10 18,50 105,05 105,04 3,726 - -0,93 7,54 0,51
Moc.06n.38 18.02.2005 11,00 996 2 10,77 104,67 104,77 2,984 - -0,45 9,18 2,38
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1607 9 69,92 106,45 106,45 6,419  -0,23  -0,54 9,50 3,39
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 585 6 32,98 102,00 102,00 1,710 242  -1,62 11,05 1,46
Y®A-2003-1 18.01.2005 10,03 599 0 0,00 100,00 100,36 3,544 - 0,46 10,01 1,51
Yha-200406 07.12.2004 10,03 1285 0 0,00 98,20 98,08 4,698 - -1,82 10,98 2,91
XaHTMaH 06 13.12.2004 15,50 377 0 0,00 108,20 108,10 6,922 - - 7,48 1,02
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1278 1 0,35 109,60 109,60 0,000 - -0,50 8,95 2,99
AkyT-10 06 21.12.2004 12,00 1299 4 5,35 102,55 102,58 2,170  -3,21 0,03 11,58 2,90
AkyT-04 06 16.12.2004 15,00 475 1 2,15 104,73 104,73 2,918 0,00 -0,42 10,31 1,18
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 876 15 20,44 96,40 96,39 0,986 0,03 -0,43 11,40 2,14
KopnopaTuBHble oonurauum
ABTOBAS 06 16.02.2005 11,28 1356 264 5 20,63 99,80 99,80 3,090 -0,15 -0,20 - 11,49 0,70
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 340 1 0,15 101,50 101,50 0,884 -0,05 0,20 12,24 0,88
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 331 3 88,15 108,55 108,70 1,490 - -0,18 6,10 0,87
AnTaiidn-1 03.02.2005 18,00 252 1 0,08 102,60 102,60 1,085 0,08 0,06 14,71 0,66
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1084 356 1 10,08 100,55 100,55 0,274  -0,15 0,49 - 12,23 0,95
AMTENWWHMA1 24.12.2004 19,00 392 1 0,37 107,60 107,60 8,016 - -0,19 11,61 0,96
ALBK-UHB 1 09.12.2004 14,95 650 104 0 0,00 100,30 100,30 3,195 - -0,14 - 14,57 0,28
Bantumop01 30.11.2004 16,00 648 280 0 0,00 102,80 102,99 3,858 - 0,00 - 12,50 0,73
BB MM 106 12.04.2005 8,48 501 0 0,00 96,85 96,88 1,045 - 0,00 11,23 1,34
BonTen4306 21.02.2005 15,00 452 2 2,14 106,90 106,90 0,205 - 0,50 8,55 1,16
BuHanMHs-1 15.02.2005 15,30 627 263 1 0,02 99,90 99,90 4,234 - 0,00 14,73 15,94 0,69
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 453 4 98,15 109,20 109,15 3,695 - 0,15 6,37 1,17
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1574 119 1 31,43 100,42 100,42 0,952 - -0,07 - 4,13 0,33
BoiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 536 0 0,00 103,20 103,15 0,271 - 0,15 7,74 1,41
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 342 3 18,62 108,00 108,05 0,750 - -0,45 6,32 0,90
FA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 783 16 115,47 101,80 101,82 2,600 -0,09 -0,35 7,30 1,96
rOTOK-1 07.12.2004 14,20 557 193 0 0,00 100,00 100,00 6,653 - 0,35 - 14,67 0,50
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 719 355 9 19,29 105,50 105,37 0,370 0,07 0,17 11,23 9,30 1,78
DxandcpCun 06.01.2005 14,00 314 2 1,79 100,60 100,60 1,917 0,40 0,36 13,90 0,81
EspasXonal 05.12.2004 15,00 374 3 23,26 103,60 103,60 7,151 -0,30  -0,10 9,00 0,93
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 329 2 60,03 107,60 107,02 1,479 - -0,88 6,96 0,87
3eHuT 106n 24.03.2005 8,69 848 118 0 0,00 99,60 99,60 1,548 - 0,00 - 9,76 0,34
WnumNannd 23.03.2005 15,21 477 17 33,62 101,35 101,26 2,625 0,09 -0,11 14,57 1,21
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 341 1 0,01 104,73 104,73 1,008  -0,02  -2,27 10,80 0,90
MPKYT-A01 27.03.2005 8,00 121 3 0,22 99,40 99,40 1,337 - 0,30 9,74 0,33
WctNaitn-1 22.12.2004 13,50 209 5 3,82 99,82 101,28 5,770 0,18 0,63 11,40 0,54
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 715 350 2 0,08 101,30 101,07 0,505 0,17 0,06 - 11,39 0,93
KpBocT-UHB 24.02.2005 11,50 821 90 0 0,00 99,80 99,80 2,930 - 0,07 11,92 11,98 0,25
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 804 258 1 0,58 97,30 97,30 3,485 - 0,00 13,88 14,68 0,68
MacTtepb-1 07.12.2004 14,00 193 11 0 0,00 99,85 99,85 3,060 - -0,02 15,08 18,27 0,03
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CtaBka OHen go Kon-8o Cymma LleHa N3m cpB3B [loxogHOCTbL NO Oropaums,
MHcTpymMeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, nora- cAenok, HKL (%) nora-
odhepTbl CAENOK nocn  cp B3B [eHb Hepens odhepTa net
roa. LeHus MIJTH. py6. LeHne
MITC-3A 06 08.02.2005 17,00 74 0 0,00 102,48 102,48 5,030 - -0,12 4,89 0,21
Mera®oH®01 08.12.2004 11,50 558 1 0,00 104,00 104,00 5,356 - 1,00 8,83 1,38
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 866 2 10,71 100,60 100,60 1,119 - 0,35 9,19 2,16
Meyen TO-1 17.12.2004 11,75 1659 567 5 13,84 101,05 101,10 5,183 -0,10 -0,30 - 11,25 1,40
MwukosH-106 19.03.2005 14,50 661 113 0 0,00 101,70 101,70 2,741 - 0,00 - 9,37 0,36
MukpoH-02 06.01.2005 15,00 41 3 0,42 100,35 100,35 5710  -0,10 -0,15 11,25 0,11
HKHX-03 06 01.12.2004 9,50 1009 279 0 0,00 100,00 100,00 2,238 - - - 9,83 0,81
HMocAsoT1 09.12.2004 17,50 13 5 1,01 100,20 100,17 8,103 0,01 0,00 11,75 0,04
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 166 6 0,34 100,50 100,45 0,789  -0,30 -0,78 16,80 0,45
HopTtras®wux 11.05.2005 16,00 348 3 3,09 102,20 102,20 0,701 -0,02 -0,03 13,89 0,92
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 877 329 0 0,00 99,00 99,00 1,184 - 0,00 - 13,59 0,89
OM3 -4 06 03.03.2005 14,25 1553 643 1 0,16 102,75 102,75 3,318 0,05 -0,08 - 12,82 1,57
OCT-106 18.01.2005 14,00 235 53 5 3,86 100,60 100,67 4,948 -0,12 -0,28 13,22 18,34 0,15
MapuxKom-1 01.12.2004 24,00 189 0 0,00 105,20 105,20 5,655 - -0,10 14,28 0,49
MapHac-M 1 15.12.2004 12,75 474 110 6 2,61 99,95 99,95 2,515 0,05 0,02 - 13,53 0,29
MUK-406 31.12.2004 13,00 215 0 0,00 99,00 99,00 1,959 - -0,50 16,96 0,34
MUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 671 125 5 0,99 101,00 100,70 2,655 0,05 -0,65 12,94 14,47 0,34
Mpaiimox-1 11.02.2005 13,50 714 350 0 0,00 100,00 100,00 0,518 - - 13,67 14,74 0,91
N3¢-Cotos-1 07.04.2005 16,00 1047 314 0 0,00 100,90 100,90 2,192 - 0,10 - 15,33 0,83
Pasrynai-1 03.12.2004 16,00 556 190 11 8,33 96,80 96,58 7,671 0,22 0,43 18,14 23,57 0,48
PECTOPAHTC 03.12.2004 18,00 371 1 18,35 104,30 104,30 4,142 - 0,00 13,69 0,95
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 290 2 20,57 101,00 101,00 2,055 - 0,16 8,84 0,78
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 905 175 2 17,10 100,43 100,43 0,158 0,10 0,03 8,30 8,65 0,48
PycCtaHg-2 15.12.2004 14,04 565 0 0,00 106,90 106,90 6,269 - -0,30 9,37 1,37
PycCraHg-3 23.02.2005 12,90 999 279 1 3,19 103,00 103,00 3,278 - -0,57 - 8,55 0,73
PycCtdun1e 05.02.2005 20,28 251 1 1,13 106,50 106,50 6,056 - -1,50 10,43 0,64
PycTekctun 15.03.2005 18,80 655 3 0,07 103,75 103,55 3,760 0,50 0,41 17,05 1,56
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 444 0 0,00 106,00 106,00 4,559 - -0,28 9,23 1,12
CanWHTBpo® 15.02.2005 13,00 627 1 1,11 107,05 107,05 3,597 0,08 -0,11 8,66 1,55
Cso6Cokon1 09.12.2004 17,85 13 2 0,00 100,25 100,25 3,814  -0,03 -0,11 10,41 0,04
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 944 216 0 0,00 102,95 102,94 3,953 - 0,00 - 4,85 0,59
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1882 790 0 0,00 102,00 102,00 3,699 - 0,00 - 10,45 1,94
C3J1K -1 06 13.01.2005 14,00 594 230 1 0,67 100,00 100,00 5,140 0,00 -0,20 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1041 313 1 6,44 104,00 104,00 1,844 - 0,00 - 8,69 0,83
Cun6Tnk-306 14.01.2005 14,50 595 0 0,00 107,60 107,60 5,284 - 0,05 9,58 1,45
Cun6Tnk-406 06.01.2005 12,50 951 0 0,00 106,00 106,00 4,829 - -1,00 10,07 2,22
Copbuanect 22.02.2005 15,00 543 0 0,00 50,00 50,00 0,123 - 0,00 92,82 1,24
TaTHedTb-3 30.12.2004 12,00 582 3 14,23 104,70 104,70 4,866 - -0,10 8,96 1,44
TuHbkod-01 29.04.2005 20,50 154 14 4,12 103,40 103,41 1,629 0,05 0,17 11,82 0,42
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 693 145 5 23,67 101,50 101,50 1,419 - -0,25 - 9,94 0,40
THK4B17-06 27.03.2005 12,00 121 0 0,00 102,00 102,00 2,038 - - 7,63 0,48
THK5B17-06 28.11.2004 15,00 732 0 0,00 115,25 115,25 7,439 - 0,00 6,89 1,72
TpaHcHpTNP 11.05.2005 8,90 530 1 0,00 100,00 100,00 0,390 - -0,12 9,09 1,39
YpanCsalH2 07.02.2005 17,50 253 15 0,46 106,20 106,20 0,815 - -0,55 8,46 0,66
YpanCealH6 18.01.2005 14,25 599 9 28,81 107,81 107,84 5,036  -0,05 -1,12 9,19 1,46
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 1054 326 1 20,50 101,50 101,50 1,171 - -0,18 - 9,66 0,87
LleHTpTen-2 21.04.2005 16,00 146 0 0,00 103,50 103,50 1,578 - 0,00 7,30 0,42
LleHTpTen-3 18.03.2005 12,35 658 297 13 46,33 103,75 103,83 2,402 0,13 -0,33 10,20 9,35 1,64
LleHtpTen-4 16.02.2005 13,80 1729 720 20 30,14 107,10 107,31 3,819 - -0,52 12,07 9,87 3,65
LIHT-01 o6n 24.02.2005 16,00 636 2 0,00 104,90 105,05 0,132 -0,02 0,03 13,28 1,56
YMK -106 01.02.2005 12,30 431 67 9 31,27 100,50 100,47 3,875 0,00 -0,12 - 9,33 0,18
J3®KO-01 06 08.03.2005 15,50 648 284 1 0,01 103,40 103,40 3,397 0,00 -0,02 - 11,05 0,74
IOTK-01 06. 17.03.2005 14,24 657 1 0,58 105,25 105,25 2,770 - -0,27 11,22 1,62
IOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 803 75 17 57,22 100,10 100,06 2,712 0,08 0,04 - 8,71 0,21
Hetourmk: MMBB, pacyetsl barqka SEHUT
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HavansHuk ynpasneHa
EBpoobnmraum

Pybnesble oonmraumm

Pybnesble oonmraumm

AR

LloBepuTerneHoe ynpasreHve akTviBamm
Bpokepcrkoe o6enyxvBaHme
KOHBEPCHOHHBIE Onepaun

AHanuT4ecKoe ynpasneHve

Pybnesble oonmraLmm

Bagyv Conomaxmt

KoHcTaHT1H [Nocnenos
Bnaomcnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
PomaH [Nonos

l/Iropb Yemonocos
Ceprein MaTiowwmH
Tumyp MyxameTwmH
Anexcern Bopobbes

AKLMM
Obnmraumm

AnacTtacua LLammnHa

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru

a tretyakov@zenit.ru
r.popov@zenit.ru
I.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru

EBpoobnurauym KoHcTaHTuH [1aBnos k.paviov@zenit.ru
AHanM3 KpeauTHbIX PHCKOB AkoB Akosnes y.yakovlev@zenit.ru
AU Esrerni Cysopos e.suvorov@zenit.ru
AKLN VBaH KapaimHckmia I karachinsky@zenit.ru
YnpaeneHme BantoTHO-GMHAHCOBLIX Onepaumii gko@zenit.ru

HavaneH1k ynpasneHns Kunpwmnn Konenosuy kopelovich@zenit.ru

YripasneHne 0oIroBOro (oMHAHCUPOBaHMS ibcm@zenit.ru

HavaneH1K ynpaeneH1s PomaH [NvBkoB roman. pivkov@zenit.ru

YnpasreH1e KopnopaTMBHOro oMHaHCUPOBaHKS

HavaneH1K ynpasneH/s Makcim BaciH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOIZ I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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