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CopeprxaHue:

Mbl pekoMeHayem MHBECTOPaM BOCMOMb30BATLCA OCTABLUMMUCH OO KOHLA rofa AHAMU AN HosocTn 2
dhopmmposaHnn noptdenelt Ha cneaylowmii rod. Mel nonaraem, 4To Hauny4llMe BO3MOXHOCTY  MupoBble pbiHKY 3
INS NOKYMKN NPEeacTaBnstoT cobol HeooOLEeHEeHHbIE BbiMyCKM BTOPOrO M TPETbero 3LIenoHOB P - y

- - OCCUICKWI ONroBOW 5
PblHKa@ — B 4aCTHOCTU, Mbl Bbifensaem HOTK-3, Unuwm-Manna, Pycckoro CtaHpapTa (2-o/ v 3-U puiHok
Bbinycku), T Meden, ket O Cw. (MogpobHee ctp. 6 &) Mpunoxexune 7

CraBka nepBoro kyrnoHa no obnuraumam «CantoT-OHeprus» ycTaHoBneHa Ha yposHe 14% ro-
[OBbIX, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K odpepTe 14.5% roposbix. O6LWMIA cOpOC Ha ayKUMoHe
cocTaBun 4.03 mnpa. pybnen, Bbinyck Obin pasmeLLleH NoAHOCTL0. /Rusbonds/

CogeTt aupektopoB OAO "CanaBaTcTekno" NpUHAN peLleHne o Bbinycke obnuraumii o6bemMom
750 MnH py6. /Cbonds/

HnHamuka EMBIG Sovereign Spread [nHamika LieHoBbIX MHOeKcos ZETBI KoHcTadTH Masros
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PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

neHb mecsiy rog
UST 2 yr 28/12/2004 3,07 2 2 122
UST 10 yr 28/12/2004 4,29 0 -3 5
UST 30 yr 28/12/2004 4,92 0 -5 -18
Bund 2 yr 27/12/2004 2,44 1 7 -15
Bund 10 yr 27/12/2004 3,62 2 -20 -65
Bund 30 yr 27/12/2004 4,22 2 -20 -69
Fed Fund 27/12/2004 2,25 0 25 125
Libor 1 mo 23/12/2004 2,42 0 23,9 128
Libor 6 mo 23/12/2004 2,77 0 16,9 154
Libor 12 mo 23/12/2004 3,08 0 15 160
S&P 500 29/12/2004 1213,54 0,72% 2,97% 9,38%
Nasdag Composite 29/12/2004 2177,19 1,07% 3,34% 8,51%
RTS 28/12/2004 600,13 -0,93% -5,02% 5,32%
EURUSD 29/12/2004 1,3600 -0,15% 2,28% 8,83%
USDJPY 29/12/2004 103,41 0,25% 0,66% -3,30%
USDRUB 29/12/2004 27,78 -0,05% -1,33% -5,56%
EURRUB 29/12/2004 37,78 -0,21% 0,92% 2,80%
Brent 1m Future 23/12/2004 #N/A N.A. #3HAY! #3HAY! #3HAY!
Gold 29/12/2004 443,71 -0,01% -2,26% 7,03%
Vetourmk: Bloomberg

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent Kpuasa goxogHoctn US Treasuries Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron

OT NMHGNAUUN
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Wetodrmk: Bloomberg Wetourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 28/12/2004  102,58% -22 -43 251 630 6,55 UST10 225
C-Bond* 27/12/2004  101,91% 70 -1 153 372 7,49 UST5 384
UMS-31* 27/12/2004  117,13% -16 -84 255 438 6,89 UST30 197
Turkey-30* 28/12/2004  144,85% -5 -46 603 888 7,78 UST10 349
Venezuela-27* 27/12/2004  105,25% 0 -99 188 1421 8,71 UST10 509
EMBIG 28/12/2004 339 4 -7 -24 -64 - - -
EMBIG Russia 28/12/2004 212 7 -8 -27 -45 - - -
EMBIG Brazil 28/12/2004 376 4 -8 -34 -83 - - -
EMBIG Mexico 28/12/2004 171 5 -4 -10 -30 - - -
EMBIG Turkey 28/12/2004 252 0 -14 -36 -57 - - -
EMBIG Venezuela 28/12/2004 398 10 -5 -2 -188 - - -
* - Yka3aHbl KOTUPOBKU
Metourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon

PbIHOK
MHOMKATOPbLI POCCUWNCKOrO pbiHKa obnnraumn
[OnHamMmuKa nokasartenemn py6nesoin NMMKBMAHOCTU OuHamMurka Kypca py6ns K gonnapy 1 espo
% OcTaTkm Ha kopcueTax B LIB mnpa. py6. 404 4
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VcTourmk: Reuters, LI PD WeTourmk: Bloomberg
LleHa, % N3m cpB3B LeHbl, 6.1.
WHcTpymenT  [iopaumsi, net EOXO'DHOCT; no ° HKA (%) P
CPB3B LeHE, % T ppocp cp B3B neHb Hepens
SU45001RMFS3 1,08 5,28 105,25 105,24 1,123 0,2655 0,237
SU27025RMFS4 2,27 6,29 102,00 101,96 0,267 0,012 0,164
SU46003RMFS8 3,98 7,60 110,49 110,50 4,383 -0,012 -0,054
SU46014RMFS5 6,00 7,93 105,05 105,02 2,849 0,095 0,272
Ml op33-06 0,42 5,27 102,00 102,00 0,849 - 0,1
Ml op32-06 1,32 8,64 104,05 102,13 0,904 -2,08 -2,12
MIop31-06 2,14 7,92 105,25 104,98 1,041 -0,02 -0,02
MIop29-06 2,99 8,06 106,10 106,20 0,630 0,1 0,12
MIop38-06 4,72 8,20 108,75 109,20 0,055 0,05 0,02
PycAn®-28 0,39 8,70 100,30 100,31 0,999 -0,12 0,03
FA3MNPOM A2 0,82 6,34 107,25 107,29 2,083 0,31 0,25
YpanCs3/H6 1,37 10,07 106,40 106,21 6,286 -0,77 -0,29
THK5B1T-06 1,73 7,46 113,50 113,49 1,233 -0,11 0,49
FA3MNPOM A3 1,88 7,74 100,90 100,95 3,311 -0,05 0,45
Wetourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
[OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI OFZ v [OuHamuka ueHoBoro nHgekca ZETBI Muni un OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10 m
o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOproe B CErMeHTe o6bema TOproes B CermeHTe *
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WeToyHmk: MMBE, Barik SEHNT

[OunHamnka goxogHocTu obnuraumin MockBbl-38 1 Ux cnpaga no

OTHoweHuo K OD3 46002

HK: MMBE, barik S3EHNT

WeToyHmk: MMBE, Barik SEHNT

HoM TenekoMMyHUKaUMOHHOM KomMnaHmun

OuHamuka goxopgHocTu obnuraumii Masnpoma u nepeor cepum KOx-
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% Cripast K O3 46002 6.n. % Cnipag HOTK-1 lasnpom-3 6.1.
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Wetourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHT VCTOYHIMK BE, pacyeTs! barika SEHNT
* obvem Topros ans ZETBI Corp 10 BETCTBYET TOMLKO BXOAALLMM B MHAEKC Oymaram
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BE>xegHeBHbIM OB300

PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

B uenom, B 0TCyTCTBME 3HAYMMbIX HOBOCTEW PLIHOK py6neBoro gonra no-npexxHemy npebbia-
eT B 60KOBOM TPEH[E — XOTH BYepa 1 Habaoaancs cnpoc B ronydbix duiukax (Masnpom-2 n THK-
5 Bblpocu B ueHe Ha 39-70 6.1.), OH NULLb KOMNEHCMPOBAN CHWXEHVE B NpedblayLumne OHW.

C1abunbHO NONb3YKOTCS CMNPOCOM MULLb BbIMYCKM BTOPOrO-TPETLErO JLLUENOHOB PbIHKA, NO3BO-
nsoWwmne copmMmpoBaTth NOpPTdENb Ha NPEACTOALNE AMHHBbIE BbIXOAHbIE. Tak, BYeEpa MOKYMKM
Habnogance B Hambonee 4OXOAHbIX BbiMyckax TenekoMos: LITK-4 1 FOTK-3 no ueHe nocnepHen
cnenku Bbipocnu Ha 19-25 6.n. Mpu 3TOM, POCT LiEH NPOMCXOAM Ha DOHE 3aMETHOIO CHMXKEHMSI
KOTMPOBOK Mo obnuraumam YPCK-3 (-50 6.n. no nocnegHen chenke). lNocnegHune, BEPOSTHO,
oTpearmpoBan Ha UTOrW NepBoro AHS Topros no 4-omy Bbinycky YPCW, pa3mellieHre KOToporo
NPOLUNO B Havane HosOps: BbiMyCK CHU3WUNCS B LeHe Ha 25 6.Mn., a A0XOAHOCTb K MoralleHuio
coctaBuna 10.33% rogosbix. Taknum 06pa3omM, NpemMmnst QOXOAHOCTK 3a Atopaumio Kk YPCU-3 co-
cTaBmna 26 6.M. — Ha 9TOM YPOBHE Mbl HE BUAMM 0COBOro noTeHUMana pocTa ans HOBOro BbiMyC-
ka YPCW.

Ellle ooHMM BbINYCKOM, BbILLEALLNM BYepa Ha BTOPUYHbIN PLIHOK, cTana 3-a cepus JleHobnac-
TW: MO UTOram NepBOro AHS TOProB AOXOAHOCTL K moralleHunto coctasmna 11.7% rogosbix. [MNpe-
Musa K JleHoBnacTu-2 (QOXOAHOCTb MO MocnefHen KoTupoBke Ha npodaxy — 11.09% rogosbix)
cocTtaBuna 61 6.n. — 4TO, Kak Mbl monaraemM, OCTaBnAeT noTeHuman ana ganbHenwero LeHOBOro
pocTta no 6ymare. [na cpaBHeHus, 6nmnskme no cpoyvHocT Kommn-13 1 Kommn-10 Toprytotesa ¢
pasHuuei B 4OXOOHOCTM Bcero 45 6.m.

Mbl pekoMeHgyeM MHBECTOpPaMm BOCMOMb30BATbCS OCTaBLLUMMUCH OO KOHLA roga OHAMW Ong
dPopMUPOBaHUN NopTdenein Ha cnepylowmin rod. Mel nonaraem, YTo HawnyyLLMe BO3MOXHOCTU
ONs NOKYMKW NpeacTaBnstoT co60M HEKOTOPbIE HEOOOLEHEHHbIE BbINMYCKM BTOPOrO W TPETHEro
3LLENOHOB PbIHKA — B 4acTHOCTU, Mbl Bbidensem HOTK-3, Vinuwv-Manna, Pycckoro CtanpapTa (2-
or n 3-uin Beinycku), TO Meuven, xen O Cw.
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AKoB HAKkoBIIEB
y.yakovlev@zenit.ru

[OuHamuka LeHoBbIX nHaekcos ZETBI

NHpekc Price feHb  Hepens
Return

Zetbi OFZ 113,05 0,14 0,27

Zetbi Muni 110,73 -0,10 -0,07

Zetbi Corp 110,42  -0,10 0,19

Zetbi Corp10 115,12  -0,33 0,20

WeTourmk: bark SEHNT

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

VHCTDYMEHT ObbeM, ViameHeHne
MIH. py6. LeHbl, 6.M.

M op37-06 178,26 0,31

J1lenO6n-306 159,63 -

Ml op29-06 108,55 0,10

VpkO6n-a01 93,01 -0,34

M op31-06 91,68 -0,02

UeTourmk: MMBE, bark SEHNT

Topru 1 N3MeHeHNsa B KOPNopaTUBHOM
cermMeHTe

VHCTOYMEHT O6bvem, Wamererne

Py MH. py6. UeHbl, 6.0.
YpanCgsalH4 1426,55 -0,25
LlentpTen-4 348,18 0,03
IOTK-03 06. 272,22 -0,03
TA3MPOM A5 216,68 -0,1
AVKK 206 99,01 -
Wetourmk: MMBE, Barik SEHNT
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JIonroon
PbIHOK

MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KOTUpPOBKM poccUICKNX eBpooGnvrauun

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BBB- 102,88 102,93 3,443 0,53 82
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BBB- 101,68 101,72 2,158 0,24 16
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BBB- 113,10 113,35 4,322 2,22 114
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BBB- 110,70 110,90 5,827 4,21 213
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BBB- 139,34 139,84 6,549 7,77 211
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BBB- 163,75 164,25 7,106 10,26 229
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BBB- 102,48 102,68 6,545 8,16 166
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 97,96 98,16 4,487 1,28 155
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB+ 95,98 96,23 4,463 2,69 120
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB+ 93,03 93,23 5,276 3,03 185
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BBB- 84,14 84,39 6,047 5,39 212
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 105,13 105,64 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BB+ 113,17 113,79 4,559 4,00 152
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 122,69 122,99 6,423 6,60 214
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BB+/BBB- 109,14 109,64 3,49 1,18 119
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Bate/#N/A N.A/BBB- 106,53 107,53 5,187 5,39 187
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 108,90 109,27 4,912 2,06 176
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 119,10 119,47 5,832 3,80 221
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 111,64 112,64 5,282 4,57 211
Gazprom-13 § 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 118,20 118,70 6,656 5,70 258
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 106,03 106,28 6,551 9,05 206
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 #N/A N.A./BB- /*/BB /* 117,57 117,82 7171 11,68 225
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/*-/B 106,59 107,09 7,907 1,79 479
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/*-/B 106,54 107,04 8,714 3,11 523
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 113,90 114,15 5,586 2,44 233
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 114,03 114,28 4,784 1,68 172
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- /*- 105,83 106,08 7,54 2,54 424
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- /*- 102,11 102,36 7,883 4,46 412
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 101,54 101,62 5,222 0,31 287
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B /*+/B 105,56 105,81 8,23 2,71 489
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B /*+/B- 101,87 102,37 8,419 4,48 462
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,05 98,30 7,587 3,88 397
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- /*- 100,50 101,50 1,869 0,13 -5
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 101,36 101,61 7,537 3,19 410
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 100,79 101,29 8,317 3,33 481
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 99,76 100,26 9,245 6,04 502
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,30 99,55 8,693 2,86 534
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,15 103,40 7,004 2,87 365
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 101,79 102,03 7,659 1,546 465
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,17 107,42 8,897 3,458 531
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 3,86 Baa2/BBB- 100,64 100,89 3,855 0,06 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 104,91 105,16 5,436 3,42 197
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 107,14 107,39 6,169 5,24 228
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 104,26 105,26 3,183 0,73 104
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 104,04 104,29 6,012 3,28 257
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 103,92 104,17 6,977 3,84 336
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 102,56 102,77 7,534 0,82 481
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 102,71 102,94 7,61 0,89 486
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 102,05 102,45 7,937 1,53 493
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,47 101,81 8,016 1,32 510
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,33 100,68 8,512 1,33 557
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,46 100,94 8,745 1,82 563
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 100,07 100,54 8,831 1,82 572
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 100,53 100,78 8,657 1,92 553
Russian Standard-07 $ 14/04/2007 300 8,75 Ba3 /*+/B 102,54 103,04 7,39 2,01 424
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 100,63 101,13 7,432 2,38 420
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 99,92 100,16 10,208 1,59 717
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 102,11 102,36 9,161 3,76 565
YcTouHmk: Bloomberg
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JIonroon
PbIHOK

[TpunoxkeHwne 2. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

KpuBasi BOXOAHOCTN KOPNOpaTUBHbIX 06aUrauuii

2248
i)
5}
214 ¢
07& MVIK-4
19 4 Pasrynsit
18 A
Mavp Pycckuit TekcTunb
17 4 HosYepemyuiku Ceskaterne EBpoceTb
WHTeko
16 - Espocetb CB.aHepro
N3® Cotos
15 4 c PycAsTOBYCH - Bian Bonra
Kpuctann GMAPTC:3  Mpalimflon fAk:aHepro
14 + n M § K|
ber FOTaK ANTIHEPTO JEC yoor g i ann onaa CHipaMon
PocUHTep
13 4 c HugaH YpanBar3® Haduc 1OTK-3 UHT Pocnevatb LITK-4
naBMHBﬁ(;TpHaC BanTtumop AmTen S PycCr-2 tOTK-1
12163 Bocok nuT O+ Nain POH \ ren DNanbcessb Kp Bocrox
JMHbKOCbchBTOBaS Kama3 BuimMnenkom TA Meuen CesCTABTO
11 4 AUB Ballgrepro-2 ) 183 Uy o LITK-4
Prcbun-2 RYSCT-3 (pdro We ur SHOTeN i imes CubTen-2
10 10TK2 Berur  PyeCT yay neoeman _MeTpoKoME 7 YPCH-3 vnrexo ypeu-4
Mukpor  KYMOASOT. (Tarrenekom  ||TK-3 BonraTen ‘1 TaTgﬁ:’;llnterbrew Merachon-2 Bantuka
9 dewen  PYcAMS GesCrame (igr,  CAHOC yrrey MMB
YPCU-2
Pgcgark HK'SHEPFMOPKLgﬁz Anpoca 19 Mrop32 (OMeradpon This e
MukosH Mrop35 Fasnpom 3 Mrop31  Mrop40 po Mrop29
" - o Oy = - //
Mrop34 Mrop37
)
6 BTB-4 Faanpow ~Mrop28 =
5 | Mrop24
Mrop33
4 4
3 |
2 |
[iopauus (aHen)
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000 1100 1200 1300
WeToyrmk: MMBE, Barik SEHNT
KpuBas goxogHocTtu cybdrenepanbHbIX o6nuraumn
14 4
HoBocn606n2
HoBocn606n Tawmek
13
KpacHipck04_ Hosocn62 AkyTus
12 4 XabapKp-HwxropO6n Zipobn ‘07 Bem%%mégrpOGn K 1 JleHo6n'14
' omu'
Kompom%d].l V}g@gﬁ%%n 07, MNepms  TomckO6n-2 TNenoBn 10
| rorp U HApobn '06 TBepobn, K Yba'08
1 Berrop'05 PacHoARp Pa Komu '10
KpacHosipck TomckObn KpacHKp-2 Komn'07 o008
KpacHK| Ya'06
10 Hosodne1 P P ® BalukopT4 MocoBr'09
Moco6n'07
CamapO6n .
o XMAO '08 'O CankT-MNeTepbypra
Mrop38 Mrop39
Mrop32 Mrop31 Mrop40 i’
8 4
Mrop29 ‘O\O
Mrop27 == 46014
MropBECoomIig 34 Mrop35 46002 26198
71 XMAO 05 Mrop37
Mrop28
6 - 27025 46001
Mrop33
5
4
34
21
[iopauus (gHeit)
1 t t t t t t t t t t t t {
0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800 2000 2200 2400 2600
Ucto4rnk: MMBB, baHk S3EHUT
m}
lll'“ BANK
illll ZENTT 29.12.2004

7



ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX o6nurauumn
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z CAEenok, HKA (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU45002RMFS1 02.02.2005 10,00 582 4 14,25 104,80 104,80 4,000 - 0,46 5,47 1,03
SU27023RMFS9 19.01.2005 7,50 204 4 36,46 101,60 101,62 1,418 0,02 0,02 4,63 0,55
SU27018RMFS9 16.03.2005 12,00 260 5 68,79 105,30 105,30 0,427 0,10 0,15 4,47 0,69
SU27022RMFS1 16.02.2005 8,00 414 0 0,00 102,95 102,95 0,899 - 0,00 5,46 1,11
SU45001RMFS3 16.02.2005 10,00 687 13 6,56 105,25 105,24 1,123 0,27 0,24 5,28 1,08
SU27025RMFS4 16.03.2005 7,50 897 36 47,72 102,00 101,96 0,267 0,01 0,16 6,29 2,27
SU46001RMFS2 16.03.2005 10,00 1352 63 82,38 110,10 110,06 0,356 0,26 0,46 6,38 2,60
SU46002RMFS0 16.02.2005 11,00 2780 39 182,86 108,15 108,11 3,978 0,00 0,30 7,73 5,05
SU46003RMFS8 19.01.2005 10,00 2024 72 657,95 110,49 110,50 4,383  -0,01 -0,05 7,60 3,98
SU46014RMFS5 16.03.2005 10,00 4992 31 119,85 105,05 105,02 2,849 0,10 0,27 7,93 6,00
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2866 16 14,70 90,00 90,00 0,888 - 1,10 7,74 6,35
Cy6drepepanbHble o6nurauum
Ml op26-06 11.03.2005 15,00 73 0 0,00 101,50 101,51 0,699 - -1,13 7,39 0,20
Ml op33-06 27.02.2005 10,00 150 0 0,00 102,00 102,00 0,849 - 0,10 5,27 0,42
Ml op24-06 02.03.2005 15,00 248 1 4,29 106,30 106,30 1,069 - 0,10 5,60 0,65
Ml op34-06 28.02.2005 10,00 243 2 2,06 102,20 102,20 0,822 - -0,30 6,75 0,65
Ml op28-06 25.03.2005 15,00 362 0 0,00 108,40 108,60 0,123 - 0,06 6,16 0,94
Ml op32-06 25.02.2005 10,00 513 2 0,06 104,05 102,13 0,904 2,08  -2,12 8,64 1,32
Ml op35-06 18.03.2005 10,00 537 0 0,00 104,00 104,06 0,274 - 0,06 7,26 1,39
MTlop27-06 20.03.2005 15,00 722 14 24,48 114,39 114,19 0,329  -0,16 0,59 7,43 1,76
Mlop31-06 20.02.2005 10,00 873 9 91,68 105,25 104,98 1,041 -0,02 -0,02 7,92 2,14
Ml op40-06 26.01.2005 10,00 1032 4 45,16 105,70 105,70 1,726 0,02 0,09 7,96 2,47
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1255 7 108,55 106,10 106,20 0,630 0,10 0,12 8,06 2,99
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2189 4 42,74 108,75 109,20 0,055 0,05 0,02 8,20 4,72
BalwkopT406 17.03.2005 8,02 989 5 30,87 97,50 95,03 2,264  -0,80 -1,76 10,41 2,43
MpkO6n-a01 19.01.2005 11,50 936 8 93,01 99,30 99,33 5,041 -0,34 0,43 11,55 1,42
NpkO6n-a02 08.03.2005 12,00 618 7 15,57 100,00 99,97 0,690 0,15 0,27 11,17 1,20
KOMW 5B 06 24.03.2005 15,00 1091 7 6,11 109,90 109,77 0,164 -3,98 0,11 10,63 2,50
KOMW 68 06 14.04.2005 14,50 2116 8 2,04 109,60 109,23 2,979 - -0,27 11,02 4,13
KOMW 78 06 23.05.2005 12,00 3251 14 1,98 94,20 94,14 1,151 - 0,14 11,38 5,53
KpacHogKp 17.05.2005 11,00 868 4 10,80 99,85 99,68 1,266  -0,34  -0,32 10,82 2,14
KpacApck01 18.01.2005 11,00 205 3 1,30 100,35 100,51 2,140  -0,14 0,08 10,43 0,54
KpacApck04 26.01.2005 2,50 668 6 9,99 100,49 100,44 0,425 0,19 0,04 12,27 1,67
KpacHApKp1 07.03.2005 10,30 345 2 0,10 100,30 100,18 0,649 -0,16 -0,30 10,48 0,91
KpacHApKp2 20.01.2005 10,96 667 1 1,03 101,10 101,10 2,070 0,10 0,40 10,69 1,65
Moc.o6n.28 10.03.2005 17,00 164 1 0,37 104,40 104,40 0,932 - -0,35 7,14 0,44
Moc.o6n.38 18.02.2005 11,00 964 4 1,16 104,05 103,81 3,948  -049  -0,20 9,55 2,28
Moc.o6n.48 25.01.2005 11,00 1575 12 61,64 105,05 104,94 7,384 0,18 0,36 9,92 3,29
Camapa03-1 04.01.2005 12,00 553 0 0,00 103,84 103,73 2,762 - -0,17 9,69 1,39
Tomck.06-1 27.01.2005 13,00 576 2 38,32 101,56 101,56 5,414 - 0,86 10,93 1,41
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 1019 2 5,75 99,01 99,01 2,499 - 1,01 11,72 2,41
Tomck 1 26.05.2005 13,00 1059 3 20,25 100,00 100,00 1,175 0,00 -0,50 13,12 1,62
YOA-2003-1 18.01.2005 10,03 567 1 1,87 99,60 99,60 4,423  -0,50 0,30 10,57 1,42
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1253 2 0,22 95,50 97,63 0,577 - 1,13 11,16 2,97
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 345 0 0,00 107,64 107,67 0,616 - - 6,63 0,92
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1246 3 1,29 108,81 108,69 1,052 - 0,19 9,18 2,90
AkyT-10 06 22.03.2005 12,00 1267 4 0,21 102,65 102,83 0,230 - 1,59 11,47 2,89
AkyT-04 06 17.03.2005 14,00 443 4 0,64 104,30 104,18 0,460  -0,32  -0,02 10,49 1,13
AkyT-05 06 20.01.2005 10,00 844 9 11,98 95,75 95,98 1,863 0,13 0,33 11,65 2,06
ApO6n-02 04.01.2005 13,78 917 0 0,00 104,00 104,00 3,171 - 0,00 11,88 2,15
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 689 10 20,47 101,85 101,81 1,404 0,11 0,40 11,29 1,46
KoprnopaTuBHble obnurauum
ABTOBA3 06 16.02.2005 11,28 1324 232 19 18,79 99,90 99,93 4,079 0,07 -0,26 - 11,26 0,61
AkpoH-0106 01.02.2005 13,45 308 0 0,00 101,60 101,60 2,064 - 0,45 11,92 0,80
AJIPOCA 198 23.04.2005 16,00 299 3 0,09 107,60 106,64 2,893  -0,84  -1,06 7,59 0,78
AnTtaindh-1 03.02.2005 18,00 220 10 83,93 103,00 102,90 2,663 0,09 0,19 13,53 0,57
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 1052 324 3 58,99 100,40 100,40 1,370 0,05 0,10 - 12,33 0,86
AMTENWWHM1 24.06.2005 19,00 360 1 17,40 107,20 107,13 0,208 0,06 0,28 11,47 0,94
ALBK-WHB 1 10.03.2005 14,95 618 72 0 0,00 100,80 100,73 0,778 - 0,03 - 11,39 0,21
Bantumop01 02.03.2005 16,00 616 248 1 68,83 102,70 102,58 1,227 -0,16 0,08 - 12,52 0,65
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 469 13 14,63 95,51 97,00 1,789 0,35 2,00 11,33 1,22
BonTen4306 21.02.2005 15,00 420 1 3,41 105,00 105,00 1,521 - 0,30 9,87 1,07
BuHanWHB-1 15.02.2005 15,30 595 231 2 0,12 99,75 99,75 5,675 -0,25 -0,40 14,78 16,25 0,60
BTB - 306. 25.05.2005 14,50 421 6 4,61 108,10 108,06 4,966 -0,09 0,06 6,74 1,08
BTE - 4 06 24.03.2005 5,43 1542 87 0 0,00 100,05 99,90 1,428 - 0,02 - 5,82 0,25
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 504 3 19,99 98,10 98,10 1,139 - 0,36 11,73 1,31
FA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 310 8 62,06 107,25 107,29 2,083 0,31 0,25 6,34 0,82
TA3MPOM A3 28.01.2005 8,11 751 16 34,60 100,90 100,95 3,311 -0,05 0,45 7,74 1,88
rOTaK-1 07.06.2005 14,20 525 161 1 0,43 100,20 100,20 0,817 0,40 0,33 - 13,61 0,44
[anbCs3106 18.05.2005 15,00 687 323 0 0,00 103,50 104,41 1,685 - -0,59 11,65 9,94 1,70
[OxaindcpCn 06.01.2005 14,00 282 0 0,00 100,50 100,50 3,144 - -0,16 13,99 0,74
EspasXonal 05.06.2005 12,50 342 0 0,00 103,25 103,25 0,788 - 0,72 9,03 0,92
EBpoceTb-1 26.04.2005 16,33 483 6 5,95 100,35 100,35 2,819 0,02 0,35 16,60 16,29 0,56
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 297 1 0,00 106,50 106,50 2,795  -3,40  -0,32 6,74 0,78
3eHuT 1060 24.03.2005 8,69 816 86 2 5,10 99,65 99,65 2,309 - -0,10 - 9,98 0,24
WnumMannd 23.03.2005 15,21 445 8 20,33 101,45 101,43 3,958 0,01 0,28 14,32 1,12
NPKYT-0206 04.05.2005 16,00 309 5 13,84 104,00 104,01 2,411 -0,65 -0,33 11,15 0,81
NPKYT-A01 27.03.2005 8,00 89 1 0,10 100,00 100,00 2,038 0,00 - 7,84 0,24
WctNaitk-1 23.06.2005 13,50 177 4 0,21 100,80 100,86 0,222 - - 11,60 0,48
Kamas-®uH 12.05.2005 12,30 683 318 4 25,67 100,31 100,75 1,584 0,00 0,45 - 11,65 0,84
KpBocT-WHB 24.02.2005 11,50 789 58 6 24,89 99,85 99,81 3,938 0,06 0,01 11,92 12,24 0,16
Kpuctan®-1 10.02.2005 12,00 772 226 6 20,19 97,65 97,65 4,537 0,65 0,55 13,74 14,35 0,59
MacTepB-1 08.03.2005 14,00 161 0 4 28,02 100,00 100,00 0,803 - 0,15 14,73 0,43
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CraBka [OHen no Kon-so Cymma LleHa i V13m cpB3B [oxoOHOCTb No [vopauns,
WHcTpymeHT  [lata KynoHa KynoHa, —mora- cnenok  CReNOK, HKA (%) nora- depra net
fom. e ocbepTbl CL MIIH. py6. nocn  cp B3B AeHb Hepens | e p
MITC-3A o6 08.02.2005 17,00 42 3 0,20 99,00 101,47 6,521 -2,53 0,46 3,91 0,12
Mera®oHd01 08.06.2005 11,50 526 0 0,00 104,50 104,50 0,630 - 2,23 8,29 1,37
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 834 0 0,00 98,50 98,75 1,932 - -0,57 10,13 2,08
Meyen TO-1 17.06.2005 11,75 1627 535 8 24,62 100,80 100,72 0,354 0,06 1,02 - 11,51 1,38
MwukosiH-106 19.03.2005 14,50 629 81 4 42,14 101,55 101,65 4,012 - 0,00 - 7,56 0,25
MwukpoH-02 06.01.2005 15,00 9 0 0,00 100,12 100,12 7,030 - -0,10 9,88 0,03
HKHX-03 06 02.03.2005 9,50 977 247 0 0,00 100,00 100,00 0,703 - - - 9,83 0,67
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 134 0 0,00 100,32 100,32 2,367 - -0,23 16,69 0,37
Hoptras®ux 11.05.2005 16,00 316 22 14,28 102,25 102,35 2,104 0,18 0,43 13,41 0,83
H3®UC-01 22.04.2005 12,00 845 297 0 0,00 99,35 99,35 2,236 - 0,00 - 13,19 0,82
OMS3 -4 06 03.03.2005 14,25 1521 611 3 0,68 102,00 101,99 4,568 0,52 0,49 - 13,27 1,49
OCT-106 18.01.2005 14,00 203 21 16 14,39 101,45 101,44 6,175 -0,05 0,01 11,54 13,18 0,06
MapwxKom-1 02.03.2005 24,00 157 19 8,29 103,75 103,69 1,775 0,01 0,09 15,78 0,42
MapHac-M 1 16.03.2005 12,75 442 78 5 2,80 100,10 100,09 0,454 -0,11 -0,02 - 12,26 0,21
MNK-406 31.12.2004 13,00 183 0 0,00 98,70 98,70 3,099 - -0,30 19,32 0,26
MAUT-NHB-01 31.03.2005 17,00 639 93 30 20,70 101,19 101,10 4,145 -0,03 0,23 12,40 12,05 0,25
MpaitmdoH-1 11.02.2005 13,50 682 318 0 0,00 100,00 100,00 1,701 - - 13,67 14,74 0,91
M3d-Coto3-1 07.04.2005 16,00 1015 282 3 2,14 100,85 100,79 3,595 -0,71 -0,34 - 15,33 0,74
Pazrynsii-1 04.06.2005 16,00 524 158 12 1,27 96,02 96,03 1,096 -0,74 -0,47 18,68 24,73 0,43
PECTOPAHTC 04.03.2005 17,50 339 2 13,05 104,10 104,10 1,199 - -0,90 13,37 0,87
PycAn®-18 12.03.2005 10,00 258 0 0,00 100,00 100,09 2,932 - -0,18 10,06 0,69
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 873 143 7 46,95 100,30 100,31 0,999 -0,12 0,03 8,30 8,70 0,39
PycCrang-2 15.06.2005 14,04 533 3 18,33 102,90 102,90 0,500 - -0,80 12,16 1,37
PycCrang-3 23.02.2005 12,90 967 247 2 7,41 101,30 101,39 4,406 - -0,36 - 10,55 0,64
PycCtouH1s 05.02.2005 20,28 219 4 13,55 106,00 105,87 7,833 -0,41 -0,13 10,14 0,56
PycTekctun 15.03.2005 18,80 623 9 2,52 103,69 103,10 5,408 0,03 0,35 17,27 1,47
CAHOC-0106 13.02.2005 16,00 412 2 6,66 105,20 105,10 5,962 - 0,30 9,56 1,03
CanUHTBpro® 15.02.2005 13,00 595 0 0,00 105,50 105,50 4,737 - 0,42 9,49 1,46
CesCranb-1 30.12.2004 9,75 912 184 0 0,00 100,50 100,50 4,808 - 0,00 - 8,94 0,50
CeBCTABTO 27.01.2005 11,25 1850 758 2 0,32 100,50 100,50 4,685 - 0,45 - 11,27 1,83
C3K -1 06 13.01.2005 14,00 562 198 1 0,01 100,28 100,28 6,367 0,00 -0,01 - - 0,00
C3Tenek206 05.01.2005 13,20 1009 281 0 0,00 103,15 103,15 3,002 - 0,00 - 9,24 0,73
CunbTnk-306 14.01.2005 14,50 563 3 0,12 106,00 105,99 6,555 -0,12 -0,08 10,45 1,36
CunbTnk-406 06.01.2005 12,50 919 0 0,00 105,60 105,55 5,925 - 1,05 10,21 2,14
Copnbusrect 22.02.2005 15,00 511 0 0,00 50,00 50,00 1,438 - - 92,82 1,24
TaTHedpTb-3 30.12.2004 12,00 550 0 0,00 103,50 103,50 5,918 - 0,00 9,75 1,40
TuHBbKOD-01 29.04.2005 20,50 122 34 6,04 102,80 102,73 3,426 0,21 -0,57 11,62 0,33
TMK-01 obn 20.04.2005 14,00 661 113 7 96,71 101,30 101,30 2,647 - 0,15 - 9,43 0,31
THK4B11-06 27.03.2005 12,00 89 0 0,00 102,00 102,00 3,090 - - 7,63 0,48
THK5817-06 29.05.2005 15,00 700 9 62,11 113,50 113,49 1,233  -0,11 0,49 7,46 1,73
TpaHcHpTNp 11.05.2005 8,90 498 1 0,01 99,20 99,20 1,170 -0,70 1,20 9,75 1,30
YpanBar3¢ 05.04.2005 13,36 1372 5 85,28 100,70 100,70 3,075 -0,10 -0,20 - 12,69 0,74
YpanCeaWH2 07.02.2005 17,50 221 0 0,00 105,40 105,37 2,349 - 0,02 8,72 0,59
YpanCe3/H6 18.01.2005 14,25 567 10 49,18 106,40 106,21 6,286 -0,77 -0,29 10,07 1,37
XK Bark-1 19.04.2005 11,25 1022 294 1 0,57 101,00 101,00 2,158 - 0,00 - 10,13 0,78
LienTtpTen-2 21.04.2005 16,00 114 0 0,00 102,25 102,23 2,981 - -0,27 8,48 0,32
LienTtpTen-3 18.03.2005 12,35 626 265 6 12,44 102,85 103,07 3,485 - -0,23 10,59 10,10 0,70
LientpTen-4 16.02.2005 13,80 1697 688 14 348,18 105,29 105,13 5,028 0,03 -0,09 12,68 11,01 3,45
LIHT-01 o6n 24.02.2005 16,00 604 1 0,00 105,10 105,10 1,534 0,05 0,25 13,07 1,47
UMK -106 01.02.2005 12,30 399 35 4 24,42 100,30 100,32 4,954 - 0,10 - 8,51 0,10
JOPKO-01 06 08.03.2005 15,50 616 252 1 0,01 103,35 103,35 4,756 0,10 0,20 - 10,55 0,66
OTK-01 06. 17.03.2005 14,24 625 9 18,53 103,00 103,24 4,018 -0,01 0,49 12,42 1,563
KOTK-02 06. 09.02.2005 9,25 771 43 9 58,83 99,90 99,88 3,523 -0,01 -0,03 - 9,92 0,12
IOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1747 466 15 272,22 100,35 100,27 2,797 -0,03 0,24 - 12,39 1,19
AkyTckH-1 03.03.2005 16,00 611 65 4 5,81 101,02 101,30 5129 -0,03 -0,70 14,41 8,17 1,47
Herourmk: MMBE, pacyeTs! barka SEHIT
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK
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HavanbHvk [JenapTameHTta

YnpasneHue npogax

HavansHuk ynpasneris
EBpoobnmraum

Pybnesble oonvraumm

Pybnesble oonvraumm

AR

LloBepuTensHoe yrnpasneHvie akTBamm
Bpokepckoe obenyxiBaHme
KOHBEPCVIOHHEIE OnepaLin

AHanuT4YeCKoe ynpaeneHne

Pybnesble oonuraumm

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTvH Nocrenos
Bnaoncnas 'puropees
Anexcen TpeTbakos
PomaH [Nonos

lIropb Yemonocos
Ceprein MaTiowmH
Tumyp MyxameTwvH
Anexcern Bopobees

AKLMM
Obnmraumm

AnacTtacua LLamuHa

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru

a tretyakov@zenit.ru

I popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru

a.shamina@zenit.ru

EBpoobnmraumm KoHcTaHTuH [1aBnos k.paviov@zenit.ru
AHanM3 KpEMTHbIX PUCKOB AkoB AxoBneB y.yakovlev@zenit.ru
AUV Esrerni Cysopos e.suvorov@zenit.ru
AKLN VIBaH KapaimHckmi i karachinsky@zenit.ru
Yrnpaenenne BanoTHO-GOUMHAHCOBbIX OrnepaLmi gko@zenit.ru
HavaneHuK ynpasneHmns Kunpwnn Konenosmy kopelovich@zenit.ru
YnpasneHve OoNroBoro oUHaHCUPOBaHNS ibc@zenit.ru
HavanbH1K ynpasners PomaH [NvBkoB roman. pivkov@zenit.ru

YnpaBneH1e KopnopaTUBHOrO OUHAHCMPOBaHWS

HavaneHWK ynpaeneHmns Makcim BaciH vasin@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOIZ I/IH(bOpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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