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107r0BOM
PbIHOK

E>kegHeBHbIM O630p

CopgeprxaHme:

Mbi NPOAOMKAaeM cHUTaTb POCCUNCKUE aKTMBblI MPUBREKATENbHbIMU ONS CNEKYNATUBHOW Mo-

KYMKU 1 PEKOMEHLYEM MHBECTOpaM 06paTuTb BHUMaHWE Ha AfMHHblE CyBepeHHble BOHObl 1 He- HosocTm 2
[OOLIEHEHHbIE KOpropaTtuBHble BbINyCcKM (BbiMnenkom, MeradoH 1 6oHObl MeTannyprmyeckmx — MupoBbie pbiHKM 3
Komnanui). (MoapoGree ctp. 4 1) POCCUICKU [ONTOBOM 5
PbIHOK
B GnvbkailLen nepcrekTyee 6anaHc CUn Ha pbiHKE 4Ora, Mo BCEN BUOMMOCTH, COXPaHUTCs — | 1PvoxeHme 7
y4acTHUKM pbiHKa 6yayT cneautb 3a AanbHeiumm passuTuiemM cutyauumn Ha FOREX u peakumm
BHYTPEHHEro Ba/IIOTHOIO PbiHKA. [py 3TOM, OMOMHUTENbHLIM (DAKTOPOM, CAEPKMBAIOLLUMM aK-
TUBHOCTb MHBECTOPOB, Ceiyac BbICTyNaeT CHU3MBLLAACH B KOHLe KBapTana AeHexHas NUKBUA-
HOCTb W HEKOTOPbIA POCT CTaBOK MexOaHKOBCKMX KpeamntoB (0o 1.25%-2.25%). (MoapobHee
c1p. 6 &)
CraBka kynoHa no obnuraumam OAO «CanaBaTtcTekno» B xofe aykumoHa 6blna ycTaHoBneHa
Ha ypoBHe 11.6% rogoBbIX, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K odbepTe 1 K noraweHno 11.94%
rogosbix. Cnpoc nHBecTopos cocTtasun 1.311 mapa. pybnei, Becb 06beM Bbinycka Obin pasme-
LLieH B xofe aykumoHa. /Cbonds/
CraBka nepsoro kynoHa no oénuraumam 2-oi cepun TMK yctaHoBneHa Ha yposHe 11.09% ro-
[0BbIX, 3pPeKTUBHAA AOXOAHOCTb K 2-x neTHel odpepTte — 10.9% roaosbix. Beinyck pasmelLeH
nonHocTbto. /Cbonds/
Ha aykumoHe no pasmetlennto obnuraumin 3A0 «/IHKOM-®uHaHc» cTaBka 1-ro KynoHa ycra-
HoBfeHa B pasmepe 15% roaosbix. B nepBbiii AeHb padmellieHnst 66110 pa3melleHo 83% Bbinyc-
ka /Rusbonds/
XonauwHr "ConHeYHble NPoayKThl' NAaHWMpyeT He no3aHee ocenn 2005 roga pa3MecTUTb OBYX-
neTHne obnuraumm Ha 1 mnpga. pyo. /AK&M/.
HvHamunka EMBIG Sovereign Spread [vHamvika LeHoBbIX Haexcos ZETBI KoncTanTvH Masnos
700 - 120 - K.paviov@zenit.ru
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WeTourmk: J.P. Morgan WeTourmk: bark SEHNT
m}
*llﬂl’ BANK
aillll ZENTT




BE>xegHeBHbIM OB300

JIonroon
PbIHOK

MHAOMKATOPbLI MUPOBbIX PHIHKOB

N3ameHeHwne, 6.0.

[OunHamuKa ueH Ha HedTb copTa Brent

MHCTpymMeHT Hata 3HaueHne

fieHb Mecs rog,
UST 2yr 29/03/2005 3,84 -4 24 221
UST 10 yr 29/03/2005 4,58 -7 20 68
UST 30 yr 29/03/2005 4,84 -5 12 3
Bund 2 yr 28/03/2005 2,59 0 10 46
Bund 10 yr 28/03/2005 3,71 0 0 -23
Bund 30 yr 28/03/2005 4,17 0 -3 -60
Fed Fund 28/03/2005 2,75 0 25 175
Libor 1 mo 24/03/2005 2,85 0 13,4 176
Libor 6 mo 24/03/2005 3,37 1 22,0 222
Libor 12 mo 24/03/2005 3,82 3 32 252
S&P 500 30/03/2005 1165,36 -0,76% -3,18% 3,40%
Nasdaq Composite 30/03/2005 1973,88 -0,94% -3,79% -1,34%
RTS 29/03/2005 674,48 -0,89% -5,85% -8,39%
EURUSD 30/03/2005 1,2949 0,27% -2,30% 6,11%
USDJPY 30/03/2005 107,20 -0,35% 2,60% 1,51%
USDRUB 30/03/2005 27,87 0,00% 0,69% -2,23%
EURRUB 30/03/2005 36,08 0,28% -1,65% 3,74%
Brent 1m Future 29/03/2005 53,03 -1,61% 5,93% 67,08%
Gold 30/03/2005 426,10 0,00% -2,19% 1,25%

Vetourmk: Bloomberg

Kpuasa goxogHoctn US Treasuries

Cnpag mexgy UST10 n UST10 ¢ 3awumron
OT NMHGNAUUN

60 - 6+ MecAL Ha3aa —O— TeKywwas 300 ~
55 5,5 275
50 5 250 -
45 4 4,5 4 225
40 4 44 200
35 3,5 175
30 3 - 150 4
25 1 2,5 125 |
20 ; ; ; ; ; ; 2 [P : Aiopauna ‘ 100 : ; ‘ ‘ ;
map.03 mon.03 Hos.03 map.04 uon.04 Hos.04 map.05 0 5 10 15 map.02 okT1.02 Mmain.03 pek.03 won.04 ces.05
WeTounmk: Bloomberg WeTourmk: Bloomberg VcTourmk: Bloomberg
Bond Date Current Change, bp YTM BMK UST Spread,
Spread day week month year bp
Russia-30* 29/03/2005 101,36% 38 0 -421 134 6,75 USTT10 217
C-Bond* 28/03/2005  97,83% -117 -110 -405 38 8,62 UST5 435
UMS-31* 28/03/2005 112,81% -90 -16 -796 -492 7,21 UST30 237
Turkey-30* 29/03/2005  131,55% -189 -239 -1317 -1179 8,74 UST10 416
Venezuela-27* 28/03/2005  97,43% -86 -344 -607 834 9,53 UST10 582
EMBIG 29/03/2005 381 -1 21 48 34 - - -
EMBIG Russia 29/03/2005 210 1 10 31 -3 - - -
EMBIG Brazil 29/03/2005 469 -6 27 81 93 - - -
EMBIG Mexico 29/03/2005 194 -3 8 33 20 - - -
EMBIG Turkey 29/03/2005 318 15 43 77 54 - - -
EMBIG Venezuela 29/03/2005 468 -5 30 M 65 - - -
* - YKa3aHbl KOTUPOBKM
VeTounmk: J.P. Morgan, Bloomberg
OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB OuHamunka EMBIG Spread gns oTaenbHbIX CErMeHToB
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Wetounmk: J.P. Morgan WeTourmk: J.P. Morgan
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PbIHOK eBpO0GIIMraLmii

InHamnka 6a30BbIX aKTMBOB Kouctanin MNasnos
BuepaluHaa ceccusa Ha pblHke Treasuries oxapakTepu3oBanach MNOMOXUTENbHOW AMHaMUKOW.  K.paviov@zenit.ru
Mo BCen BMAMMOCTW, WMHBECTOPbI MOCHUTANM TEKyLUMe YpPOBHW [LOXOLHOCTEN, HaxoddlLimecs
BOAN3M NOCTUTHYTLIX Ha MPOLLNON Hefene MakCUMyMOB, NpUBAeKaTenbHbIMU AN nokynku. Bo  ANekcadop HoTkiH
BTOPOW MOSIOBMHE CECCUM MONOXMUTENbHAaA AMHaMMKa Obina NoAKpensaeHa BbillealnM MapToB- a.dotkin@zenit.ru
CKMM VHOEKCOM MOTPeObUTENbCKOM YBEPEHHOCTW, OKa3aBLUMMCA XyXXe OXWAAHWA: MHAEKC CHU- Kpueas dhblo4epcos Ha MPOLEHTHyIo

3unca Ha 2 nyHkTa ¢ 104.4 B dpeBpane (6bIn1 NepecMoTpeH ¢ nepBoHadanbHbix 104) go 102.4 npu crasky
oxuaaHusax 103 nyHkta. CHUXEHWE VHOEKCa YBEPEHHOCTM MPUBENO K CHYKEHMIO NHANSALMOH- i’ggl Eurodollars
HbIX OXKWaHWiA, B CBA3M C BEPOATHLIM 3ameaneHnem noTpebuTensCkux pacxodos. B pesynbtate 45 | Fed Funds Futyres
no muToram TOProBOM Ceccun AOXOAHOCTb 2-NeTHMX Treasuries cHuamnace 4 6.n. ao 3.84%, no- 425 4
xofHocTb 10-neTHMX Treasuries cHuaunach Ha 7 6.n. 4o 4.58%. ‘3"32 i
350 |
3,25 4
PassuBatomecs pbiHKM ggg 8

LrHamrka Topros Ha pa3BMBAOLLMXCS PbIHKaxX OTparkana NoBbillaTebHyto AMHaMMKy 6a30BbIX 2,50
aKTVBOB. JlMaepammn CyXXeHus cnpafos ctanu 6ymarv bpasunum (-6 6.1.), BeHecyoans (-5 6.11.), 2251

2,00 +—— ; ; ; ‘
Mekcukm (-3 6.n.). Jlnwb npogomkalowme AEeMOHCTPUPOBATL HUCXOOALLYIO AMHAMKKY Oymaru neK04 wai okT05 map asr0B sHB 07
Typunn (+15 6.n.) He No3BoNMNM KOMNO3UTHOMY cnpagy EMBIG cy3uTbca, ocTaBmB ero Ha 3Ha- 05 06

YeHun B 381 6.n. WcTourmk: Bloomberg

Poccuiickuin cermeHT

AKTVBHOCTb B CEKTOPE POCCUICKMX eBPOOBnMraumi Obina HEBLICOKOW, U B pe3dynbTaTte cyBe-
peHHbI cnpap EMBIG octancs Ha npexxHem yposHe 210 6.n. Ha choHe H13Kmnx o6bemoB Poccus-
30 cHM3Mnack No cpaBHeEHWMIO ¢ YeTBeprom Ha 12 6.n. po 101.25-101.375% (YTM 6.756%) npu
cnpage kK UST10 B 212, a cnpap k Mekcuke-16 pacwmpuncs Ha 1 6.n go 46 6.n.

AHanornyHbiM 06pasom Benu cebsa KoprnopatueHble M 6aHKOBCKME eBpoobavraumu, npoae-
MOHCTPVPOBAB MOHMXATENbHYIO ANHAMKKY Ha (POHE HEBBLICOKMX OObEMOB, B pe3ynbTare cnpag
nHaekca RUBI pacluvpuncs Ha 3 6.n. go 296 6.n. Ilnaepamu cHkerua ctanm 6ymarm Maznpoma-
34 (-25 6.n., 109.5-110.75%, YTM 7.794%), Masnpoma-13 (-25 6.n., 113.25-114.125%, YTM
7.384%), Masnpoma-10 (-25 6.n., 110-111.375%, YTM 5.624%).

Mei NMPOAOMKAEM CHYUTATb POCCUNCKUE aKTWBbl MPUBNEKaTeNbHbIMU ONF CNEKYNATUBHOW Mo-
KYMKKW, N peKoMeHayeM NHBECTOpPaM O6paTl/ITb BH/MaHme Ha OnrHHble CyBepEHHbIE OOHIbl N He-
OOOLEHEHHbIE KOPMOopaTMBHbIE BbINMYCKN (BbIMI'IeJ'IKOM, I\/Iera(:bOH n 60oHAbI MeTannyprn4ecknx

KOMMaHuit).
HoxonHocTb Poccnmn-30 1 anHammka
cnpaga pPoCCUMACKOro cermMmeHTa
9,0 4 Russia-30 YTM T 400
851 ~ EMBIG Russia Spread
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Hetourmk: J.P. Morgan, Bloomberg
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HOMKATOPBI POCCUMCKOTO PbiHKa 00NMraLmnim
MokazaTenun py61eson NMMKBUOHOCTH HvHamuka kypca pyons K gonnapy u eepo Mpemua roposbix NDF Ha RUR/USD k
TeKyLlemy Kypcy
% OcTaTky Ha kopcueTax B LI wp4. py6. 40 4 . 7.0% 7
14 4 r 900 e RUB/USD RUB/EUR
[Lenosutbl B LIB 38 | - 6,0% -|
1,24 Crasku MBK r 800
L 700 36 4 5,0% +
1,0
r 600 34 | 4,0% -
081 I 500
3,0% |
061 L 400 321 )
F 300 30 4 2,0% -
0,4 4
t 200
28 1,0% -
0I2 \l_»\J r 100
0.0 0 26 - . . . . 0,0% . . . ,
’ ‘29 HOR‘ 21 ‘neK ‘19 RH; 9 d;‘)eB ‘3 Map‘ 29 vap 30 map 8 wioH 17 aBr 26 okt 4 auB 15 map 30-map 30-ioH 30-ceH 30-pex 30-map
VcToumk: Reuters, L5 PO VicTounmk: Bloomberg VicTodrik: Bloomberg
LleHa, % W3M cpB3B LeHbl, 6.M.
WHcTpymeHT  [iopaums, net EOXOAHOCT:' no ° HKA (%)
CPB3B LUeHe,% A pocp cp B3B neHb Hepens
SU45001RMFS3 0,85 5,00 104,34 104,34 1,123 - -0,357
SU27025RMFS4 2,06 6,42 101,40 101,40 0,267 - -0,100
SU46003RMFS8 3,91 7,51 110,35 110,42 1,890 - 0,023
SU46014RMFS5 6,11 8,01 104,10 104,11 0,356 - 0,026
MIop33-06 0,18 1,41 101,50 101,50 0,822 - 0,5
MIop32-06 1,10 6,31 104,20 104,24 0,877 - -0,05
Mrop31-06 1,94 7,53 105,20 105,25 1,014 0,03 -0,3
Mrop29-06 2,75 7,88 106,30 106,30 3,123 - -0,16
Mrop38-06 4,47 8,06 110,00 109,50 2,548 -0,5 -0,47
PycAnd-28 0,14 5,52 100,55 100,55 3,393 -0,01 0,05
FA3MNPOM A2 0,57 5,31 105,80 105,80 5,875 - -0,31
YpanCs3H6 1,21 8,45 107,01 107,21 2,733 0,21 0,27
THK5B1T-06 1,48 6,46 113,45 113,45 4,972 - 0,35
FA3MNPOM A3 1,70 7,41 101,40 101,37 1,333 0,09 0
HcToyHmk: MMBE6, pacyets! barrka SEHUT
OuHamuka ueHosoro uHgekca ZETBI OFZ 1 [dvHamuka ueHoBoro nipekca ZETBI Muni n OuHamuka nHgekca ZETBI Corp 10
o6bema TOpros B CErMeHTe o6bema TOproB B CErMeHTe o6bema TOpros B cermeHTe *
114 — O6bem Topros r 10 000 113 — OBvem Topros r 7000 117 — O6bem Topros r 3000
Price return 9000 Price return r 6 000 Price return L 2500
8000 12 + | 5000 116 +
13 + 7000 L 2000
6000 - 4000
+ 5000 111 + 115 + + 1500
400 2o 1000
112 + r
I 1000 r 500
+ 1000
111 T T T T 0 109 T T T T T 0 113 T T T T T 0

18 avB 3 peB 21 cpeB 11 map 29 map

etourmk: MMBB, bark SEHNT

[OunHamuka poxogHocTu obnuraumin MockebIl-38 1 1x cnpaga no

OTHoLeHMIo K OD3 46002

14 aHB 28 aHB 11 heB28 ther15 map 29 map

VictouHmk: MMBb, bark SEHNT

14 5B 28 aHB 11 deB28 e 15 map 29 map

WeTourmk: MMBB, barik SEHT

OuHamuka goxogHocTu obnuraumii Fasnpoma u nepeori cepum KOx-

Hol TenekoMMyHuKaunoHHon KoMmnaHum

10 - r 140 14 - T 600
% Cnpan k O3 46002 6.n. % Cnpan tOTK-1 rasnpom-3 6.0,
L 120 13 - + 550
Mrop38
9 oo 12 7\——\-—/‘W7 o0
i 11 4
- 80 -+ 450
10 A
- 60 9 -+ 400
8 |
L 40 8 - 350
L 20 7] -+ 300
7 T T T T T T T T T - 6 T T T T T T T T T 250
21 pek 31 gek 10 sivB 20 aHB 30 siHB 9 cbeB 19 dpeB 1 map 11 map 21 map 21 pek 31 ek 10 avB 20 siHB 30 B 9 cheB 19 cheB 1 map 11 map 21 map
UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT UeTourmk: MMBE, pacyeTs! barrka SEHNT
* 0bvem Topros s ZETBI Corp 10 cOOTBETCTBYET TOMKO BXOLSLLMM B MHAEKC Oymaram
i
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PbIHOK
PocCrinckmym 0OnroBOn PbIHOK

Ha dhoHe 0THOCUTENBHOMO CMOKOWCTBUSA Ha BHYTPEHHEM BAMIIOTHOM PbIHKE, BYepallHME TOPrM  Slkos AkOBMeEB
py6neBbIMM OONMraUMSMIA NPOLLAW B OTCYTCTBUM €AMHOrO TPEHAA. y.yakovlev@zenit.ru

Mo 6oMbLUMHCTBY ronybbix ouMLLIEK BO BTOPHUK MPOAOIKMNACE KOHCONMMAAUWsS LieH — KOTUPOB-
kn P>XKO-1, ®CK n 5-ro Nasnpoma na3meHnnmcs B npeaenax 2-3 6.1. B 10 »xe Bpems, BbIOOpOYHbIE [IMHaMIKa LieHOBbIX MHZeKcos ZETBI
npopaxu HabnopanMcb BO BTOPOM 3LUenoHe — Bbinyckn CamoT-OHeprust u LITK-3 notepsnu B Mimekc  mewo  Hemens
CTOI/IM?CTVI 19 6'“; n 15 6.n., BbiNyck Bonru cHnauncs cpavsy Ha 46 6.n., OTE)earvlpOBaB Ha Hera- Zoiniorz 11231 003 004
TWBHbIN HOBOCTHOW (POH — BO3OYKAeHMe eHNpoKypaTyport HUXeropoackom o6nacti aena npo-  zewpi Muni 111,57 0,15 -0,16
TMB KOMOVHAaTa O HeymnnaTe Hanoros. Zetbi Corp 110,99 0,01  -0,11

B cy6heneparnsHeix Gymarax 8 nuepax no oGbemam okasanack 4-as cepus Moco6nactu, no 2611 Corpi0 118,24 -0.06 0,26
KOTOPOM MPOLNO cAenok Ha 1.5 mnpa. pybnen — KOTUPOBKM CHU3MAKUCL Ha 7 6.n. Kpome Toro,
[OCTaTO4HO aKTUMBHO TOpProBannch BbiMyckun Hosocubupcka 2 (-14 6.n.) u 4-o cepum Hysaiumn,
3aBEpPLUMBLLEN BYepa BHEOMPXXEBOE pasMeLLieHMe: N0 CPeaHEB3BELLIEHHON LIeHe KOTUPOBKM Bbl-
pocnun Ha 38 6.n. [JoxOOAHOCTb K MoralleHuio HoBoW Bymary no utoram AHs coctasuna 12.12%
FOAOBBbIX. VIHCTpyMeHT

B 6nvxaniien nepcnektvee 6anaHc Cui Ha pbiHKe [oMra, No BCel BUANMOCTM, COXPaHUTCS —
y4acTHVKM pblHka ByayT cneauTb 3a AanbHenLLnM passutvem cutyauun Ha FOREX 1 peakumn

Topru 1 n3meHeHus B cybdeepanbHOM
CerMeHTe

O6bemM, VameHeHne
MIH. py6. UeHbl, 6.0.

Moc.o6n.48 1546,04 -0,07

BHYTPEHHEro BaMloTHOroO PhiHKA. [Py 5TOM, OOMOMHUTENbHLIM AKTOPOM, COEPXMBAIOLLMM aKk- HoBCMG 206 408,15 -0,14
TUBHOCTb MHBECTOPOB, CeMvac BbICTYNaeT CHU3MBLLAACH B KOHLE KBapTana AeHexHas nukeug- Hysawvs-04 389,97 0,38
HOCTb M HEKOTOPbIA POCT CTABOK MeXOaHKOBCKMX KpeauToB (00 1.25%-2.25%). Mo-npexHemy Mrop35-06 259,70 0,27
Hambonee NpvBNEKaTenbHO B 3TUIX YCOBMAX CMOTPHATCH BbIMyCKM BTOPOrO-TPEThEro 3LenoHoB  KpacHpck01 235,96 -0,41

KOPOTKOW U CPefHel AopaLmny, NO3BOMSIOLLME 3aCTPAX0BATLCS OT HEraTUBHOMO Pa3BUTUA COOBLI- /CToi MMED, barik SEFIAT

TUM Ha PbIHKe.
TOpI’M N U3MEeHeHUsa B KOpnopaTtuBHOM
cermMeHTe

O6beM, W3meHeHve

Vinctpyment | py6. LeHsl, 6.0.

P>XA-0106n 533,57 0,03
FASMPOM A2 418,51 -0,2
tOTaiip-® 01 305,40 0,03
ABTOBAG 06 282,86 -0,09
HKHX-03 06 202,87 -

WeTouruk: MMBE, Barik SEHUT
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O®BY banka SEHNT

M3ameHeHre cTommocTn nas

®doH (OPEY) Crparterus C Havana
pabotbl PoHaa C Havana roga 1 AeHb 1 mec. 6 mec. 1 roa.
08.12.03
[oxogHbIn ArpeccuBHas 43,12% 6,75% -0,06% 2,39% 10,57% 18,66%
YHuBepcanbHbIn CbanaHcupoBaHHas 20,59% 4,03% 0,00% 2,11% 10,36% 13,70%
RTSI 25,01% 9,83% -0,89% 0,20% 10,20% -2,06%
ZETBI-Corp 18,01% 3,07% 0,04% 0,75% 7,47% 10,72%
50,00% - 25,00% +
40,00% 20,00% +
30,00% - 15,00% -
20,00% - 10,00% -
10,00% -
5,00% -
0,00% +~ T r f T T T 1
nex 03 map 04 vioH 04 ceH 04 sHB 05 anp 05 vion 05 0,00% += T T T T T d
nex 03 map 04 nioH 04 ceH 04 aHB 05 anp 05 non 05
-10,00% -
-5,00% -
"[oxoaHbIn" RTSI
"YHuBepcanbHbIn" ZETBI-Corp
r 800,00 r 140,00
t 700,00 + 120,00
+ 600,00
- 100,00
+ 500,00
r 80,00
- 400,00
- 60,00
+ 300,00
r 40,00
200,00
L 100,00 r 20,00
r T T T T T T T T T T T T T T T 0,00 0,00
g & 33 3 3§ 3 3 & 33 & 3 8 8 8 g 3 g 3 3 I 3T 3 3 3 3 T T 8 8 8

ZETBI-Corp - KOMNO3UTHBbI MHAEKC KOPNOpaTUBHOMO CErMeHTa npeacrasnsieT cobon benchmark Ans nHBeCTUUMOHHOMO NOPTMENs, KOTOPbI COCTOUT KaK U3 NUKBUAHDIX, TaK U

Mano NUKBUAHbLIX UHCTPYMEHTOB, Hanboree pacnpoCTPaHEHHOrO Yy BHYTPEHHMX Y4aCTHUKOB pbiHka. OH NpeaHasHaveH Ans MHBecTopa, KOTOpbIV NoKynaeT Bymaru v TpeTbero, v
nepBoro 3LWEenoHoB.

RTSI - Mupekc PTC. OduumanbHblii iankatop ®oHposor 6upkmn PTC.

I
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MpounoxkeHune 1. PasBrBaloLINEcs DbiIHKM

KpuBas fOXOQHOCTH POCCUNCKNX €BpOoO6nraumin

9,00 4 PocbaHk-09 CesepcTanb-14
. EBpa3axonamur-09
Home Credit-08
BB[-08 Bsimnenkom-11
C 11
ﬂpOMﬁBﬂ3b6a517-06 Meradso”_@;.mné‘ﬁﬁ%ﬂ% Anpoca-14
Homoc-07 MKOVérll;IMI'IeJ'IKOM-OQ
8,00 1 3eHuT-06 CesepcTasib-09 MTC-10 MTC-12
[a3npom-34
BTB-15 C6epbaHk-15
PchTaH,q-OF“CTed:mw@ Hophukens-09 P
[asnpom-13
Ypancu6-06
MMR-08  Eapik Mockesi-09
I'I<9TpoKommepu-oyrrc'o8 BTB-11
7,00 -
CM%%edeb-(ﬂ Anpoca-08 lasnpom-200 Aries-14
EBpa3axonguHr- Faanpom-09
-~ MuHduH 07
aTedh Faaw(?m/ !
6,00 - MIM-06 THK-07
HduH 05
[asnpom-07
[a3npom-10
5,00 - PocHedTb-06
MIIM-05 Mocksa-11
Mutdun 06
Anbdpa baHk-05
4,00 -
Mockea-06
3,00 T T T T T T T T T T T 1
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0 11,0 12,0
YcTtoyrmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM
PbIHOK

KoTupOoBKM pOCCUNCKUX €BPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BBB-/BBB- 101,55 101,62 3,461 0,30 53
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BBB-/BBB- 100,15 100,25 0 0,00 -190
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BBB-/BBB- 110,16 110,41 5,053 1,97 115
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BBB-/BBB- 107,55 107,75 6,433 4,09 215
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BBB-/BBB- 137,08 137,58 6,712 7,79 208
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BBB-/BBB- 162,03 162,43 7,195 9,96 240
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BBB-/BBB- 101,26 101,46 6,746 8,05 192
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 98,10 98,26 4,716 1,03 120
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BBB-/BB+ 95,56 95,81 4,775 2,44 80
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BBB-/BB+ 91,66 91,86 5,976 2,76 183
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BBB-/BBB- 83,33 83,58 6,348 5,13 190
Aries-07 EUR 25/10/2007 2 000 FRN Ba2e/BBB- 105,15 105,41 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1000 7,75 Ba2/BBB- 112,33 113,08 4,587 3,76 150
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 Ba2/BBB- 119,19 119,69 6,8 6,30 224
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Baa3/BBB-/BBB- 107,66 108,16 3,265 0,94 99
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Baa3/#N/A N.A/BBB- 107,51 108,51 4,975 5,17 162
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- /* 106,87 107,37 5,422 1,81 155
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- /* 114,96 115,21 6,603 3,53 237
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1000 7,80 BB- /*/BB /*+ 109,97 110,97 5,622 4,32 230
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- /* 113,50 114,00 7,303 5,62 284
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 101,86 102,11 6,982 8,98 232
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Baa3/BB- /*/BB /*+ 110,33 110,58 7,717 10,96 288
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3/B+ 107,47 107,92 7,002 1,65 317
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3/B+ 109,42 109,92 7,743 3,05 361
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba2/BB-/BB 111,55 112,05 6,005 2,18 203
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 Baa3/B /* 111,67 111,92 5,096 1,43 138
Telecommunications
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 106,32 106,57 7,179 2,42 316
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 102,02 102,27 7,887 4,21 357
MTS-12 § 28/01/2012 400 8,00 Ba3/BB- 99,32 99,57 8,104 5,10 371
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 100,30 100,80 1,379 0,06 -144
Vimpelcom-09 $ 16/06/2009 450 10,00 B1/BB- 106,21 106,46 8,18 3,32 399
Vimpelcom-10 $ 11/02/2010 300 8,00 B1/BB- 98,47 98,72 8,354 3,90 409
Vimpelcom-11 $ 22/10/2011 300 8,38 (P)B1/BB- 98,82 99,07 8,586 4,77 421
Megafon-09 $ 10/12/2009 375 8,00 B2/B+ 99,05 99,30 8,211 3,74 397
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B+ 106,78 107,03 7,649 2,48 360
Sistema-11 $§ 28/01/2011 350 8,88 B3/B/B+ 102,02 102,52 8,369 4,43 404
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,73 98,98 7,429 3,77 321
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB- /*-/BB- 102,21 102,46 7,24 2,95 313
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ 101,80 102,30 7,996 3,23 385
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+/B+ /*- 102,08 102,32 8,889 5,84 436
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 99,83 100,08 8,511 2,62 445
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 103,16 103,41 6,923 2,62 287
Alrosa-14 $ 17/11/2014 500 8,88 B2/B 103,33 103,58 8,343 6,25 378
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,66 102,87 6,868 1,366 323
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 325 10,88 B3/B 107,49 107,74 8,719 3,393 452
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1000 4,45 Baa2/BBB- 101,07 101,32 4,055 0,06 -
Sberbank-17 11/02/2015 1000 6,23 Baa2/BB+ 94,60 94,85 7,496 7,05 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BBB- 102,13 102,38 6,179 3,16 205
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BBB- 102,80 103,05 6,934 4,95 256
Vneshtorgbank-15 04/02/2015 750 6,32 Baa2/BB+ 95,01 95,26 7,651 4,03 327
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Baa2/B+ 102,87 103,87 2,802 0,49 74
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Baa2/B+ 103,13 103,38 6,218 3,03 211
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Baa2 101,97 102,22 7,443 3,72 322
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 103,64 103,80 4,631 0,59 140
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,85 104,03 4,934 0,66 167
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 104,08 104,43 6,203 1,31 247
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 101,08 101,36 8,13 1,08 463
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 101,43 101,73 7,518 1,15 399
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 101,12 101,55 8,325 1,66 450
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 102,69 103,11 7,284 1,66 346
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 101,01 101,26 8,358 1,76 450
Russian Standard-07 $  14/04/2007 300 8,75 Ba3/B 101,91 102,38 7,588 1,76 372
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3/B /*+ 99,78 100,25 7,794 2,22 384
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 B1/B- 102,53 102,75 8,406 1,37 472
Rosbank-09 $ 24/09/2009 300 9,75 Ba3/B+ 100,99 101,01 9,472 3,59 536
HcTourmk: Bloomberg
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
KOTVIpOBKVI POCCUUCKHNX 06.I1VII'aL|,VIVI
o N3m cpB3B [oxogHocTb No
CTtaBka OHen go Cymma Llena o
WNHcTpymeHT  [laTa KynoHa KymnoHa, “horas cK::ni(}z cpenok, —— HK[O (%) ueHel CpnB:;ueHe’/° roa ﬂmﬁz:vm,
oA e oepThl MIH. py6.  nmocn  cp B3B AeHb wepena oo ohepTa

FocynapcTBeHHble o6nurauunm
SU27023RMFS9 20.04.2005 7,50 113 0 0,00 101,45 101,46 1,418 - -0,28 2,97 0,32
SU27018RMFS9 15.06.2005 12,00 169 0 0,00 103,61 103,66 0,427 - -0,05 4,09 0,46
SU27022RMFS1 18.05.2005 8,00 323 3 4,26 102,65 102,65 0,899 - -0,15 5,01 0,86
SU45002RMFS1 03.08.2005 10,00 491 0 0,00 104,16 104,16 1,507 - -0,14 5,00 0,83
SU45001RMFS3 18.05.2005 10,00 596 1 5,33 104,34 104,34 1,123 - -0,36 5,00 0,85
SU27025RMFS4 15.06.2005 7,50 806 1 0,61 101,40 101,40 0,267 - -0,10 6,42 2,06
SU46001RMFS2 15.06.2005 10,00 1261 0 0,00 108,50 108,50 0,356 - 0,00 6,71 2,42
SU25058RMFS7 04.05.2005 6,30 1128 8 24,40 97,61 97,61 0,950  -0,07  -0,17 7,36 2,80
SU27026RMFS2 15.06.2005 8,00 1443 0 0,00 99,60 99,62 0,285 - -0,33 7,42 3,46
SU46003RMFS8 20.07.2005 10,00 1933 5 261,08 110,35 110,42 1,890 - 0,02 7,51 3,91
SU25057RMFS9 27.04.2005 7,40 1758 1 0,10 99,65 99,65 1,257 - 0,15 7,70 4,04
SU46002RMFS0O 17.08.2005 11,00 2689 1 0,02 107,50 107,50 1,236 - 0,25 7,72 5,05
SU46014RMFS5 14.09.2005 10,00 4901 0 0,00 104,10 104,11 0,356 - 0,03 8,01 6,11
SU26198RMFS0 04.11.2005 6,00 2775 0 0,00 89,57 89,54 2,384 - 0,00 7,87 6,12
SU46017RMFS8 18.05.2005 9,50 4145 4 52,53 96,97 96,98 1,067  -0,02  -0,27 8,41 7,07
Cy6dhepepanbHbie o6nuraumm
Ml op33-06 27.05.2005 10,00 59 0 0,00 101,50 101,50 0,822 - 0,50 1,41 0,18
Ml op24-06 02.06.2005 15,00 157 0 0,00 104,51 104,51 1,110 - -0,49 4,49 0,42
Ml op34-06 28.05.2005 10,00 152 2 0,00 102,00 102,50 0,794 0,00 -0,10 3,97 0,41
Ml op28-06 25.06.2005 15,00 271 1 0,01 107,00 107,00 0,164 -1,00 -1,42 5,43 0,72
Ml op32-06 25.05.2005 10,00 422 3 6,16 104,20 104,24 0,877 - -0,05 6,31 1,10
Ml op35-06 18.06.2005 10,00 446 27 259,70 104,40 104,47 0,301 - 0,27 6,32 1,16
Ml op27-06 20.06.2005 15,00 631 1 2,28 113,80 113,80 0,370 5,35 0,15 6,66 1,56
Ml op31-06 20.05.2005 10,00 782 1 146,57 105,20 105,25 1,014 0,03 -0,30 7,53 1,94
Ml op42-06 13.05.2005 10,00 867 0 0,00 107,15 107,10 1,205 - - 7,01 2,21
Ml op40-06 26.04.2005 10,00 941 0 0,00 106,49 106,49 1,699 - 0,19 7,43 2,29
Ml op29-06 05.06.2005 10,00 1164 0 0,00 106,30 106,30 3,123 - -0,16 7,88 2,75
Ml op41-06 30.07.2005 10,00 1949 0 0,00 107,00 107,00 1,589 - 0,00 7,88 4,28
Ml op38-06 26.06.2005 10,00 2098 3 15,93 110,00 109,50 2,548  -0,50  -0,47 8,06 4,47
Ml op39-06 21.07.2005 10,00 3401 9 16,99 103,00 103,00 1,836  -0,06 -0,55 8,43 6,32
BalwkopT406 15.09.2005 8,02 898 0 0,00 98,70 98,35 0,264 - -0,50 8,97 2,28
MpkO6n-a01 20.07.2005 11,00 845 5 23,36 101,75 101,72 2,079 0,17 0,00 9,48 1,26
MpkO6n-a02 07.06.2005 11,00 527 0 0,00 102,00 102,00 0,633 - 0,03 8,66 0,99
KOMW 5B 06 24.06.2005 15,00 1000 0 0,00 111,95 111,27 0,205 - 0,39 9,60 2,34
KOMW 6B 06 14.04.2005 14,50 2025 0 0,00 110,50 110,50 6,595 - 0,80 10,55 3,90
KOMMW 78 06 23.05.2005 12,00 3160 13 10,41 95,25 94,99 4,142 - -0,23 11,12 5,30
KpacHonKp 17.05.2005 11,00 777 0 0,00 101,45 101,41 4,008 - 0,00 9,79 1,91
Kpacsipck01 20.04.2005 11,00 114 8 235,96 101,10 101,11 2,110 - -0,45 7,56 0,31
KpacHpck04 27.04.2005 12,50 577 4 18,70 105,30 105,30 2,123 - -0,17 9,16 1,43
KpacHsipKp1 07.06.2005 10,30 254 4 61,34 101,85 101,63 0,621 -0,17  -0,24 8,10 0,68
KpacHApKp2 22.04.2005 10,96 576 0 0,00 103,60 103,54 2,040 - -0,06 8,83 1,46
Moc.o6n.2B 10.06.2005 17,00 73 0 0,00 102,32 102,32 0,885 - -0,38 5,83 0,21
Moc.o6n.38 20.08.2005 11,00 873 2 149,67 105,80 105,80 1,175  -0,08  -0,34 8,44 2,15
Moc.o6n.48 26.04.2005 11,00 1484 9 1546,04 106,75 106,85 1,899  -0,07 -0,56 9,27 3,30
Camapa03-1 05.04.2005 12,00 462 0 0,00 104,80 104,80 2,762 - -0,09 8,27 1,18
Tomck.06-1 28.07.2005 12,00 485 3 27,44 102,30 102,25 2,005 - -0,25 10,01 1,25
Tomck.06-2 13.04.2005 12,00 928 4 112,78 102,30 102,28 5490  -0,27 0,13 10,07 2,17
Tomck 1 26.05.2005 13,00 968 2 103,48 101,70 101,70 4,415 - 0,19 11,75 1,40
Y®A-2003-1 19.07.2005 10,03 476 2 149,65 100,50 100,50 1,923 - 0,50 9,82 1,25
Ya-200406 07.06.2005 10,03 1162 0 0,00 99,50 98,75 3,077 - -0,75 10,76 2,72
XaHTMaH 06 11.06.2005 15,00 254 0 0,00 106,00 106,00 4,356 - 0,00 6,51 0,70
XaHTMaH506 28.05.2005 12,00 1155 0 0,00 110,15 110,15 4,044 - -0,05 8,47 2,67
AkyT-10 06 21.06.2005 12,00 1176 1 0,21 104,60 104,60 0,230  -0,09 0,15 10,71 2,73
AkyT-04 06 16.06.2005 14,00 352 1 5,29 105,30 105,30 0,460 - -0,25 8,24 0,92
AkyT-05 06 21.04.2005 10,00 753 0 0,00 99,71 99,62 1,863 - -0,25 9,60 1,87
ApO6n-02 05.04.2005 13,78 826 0 0,00 106,70 106,89 3,171 - 0,19 10,09 1,95
ApO6n-03 18.05.2005 12,50 598 17 30,52 103,15 103,15 4,521 0,11 0,28 9,87 1,22
KopnopaTtuBHbie o6nurauum
ABTOBAS 06 17.08.2005 10,78 1233 141 13 282,86 101,20 101,24 1,211 -0,09  -0,21 - 7,39 0,39
AkpoH-0106 03.05.2005 13,45 217 7 42,46 102,65 102,62 2,064  -0,03  -0,19 9,16 0,57
ANPOCA 198 23.04.2005 16,00 208 4 67,74 106,10 106,04 6,882 - -0,20 5,20 0,54
AnTaidH-1 05.05.2005 18,00 129 0 0,00 102,10 101,89 2,663 - -0,29 13,04 0,35
AMTEN-1 06 19.05.2005 12,50 961 233 5 2,20 100,50 100,45 4,486  -0,38  -0,95 - 12,03 0,61
AMTENWWHMA1 24.06.2005 19,00 269 0 0,00 106,10 106,03 4,945 - -0,02 10,51 0,70
ALBK-UHB 1 09.06.2005 13,50 527 0 3 1,58 100,25 100,47 0,703 - -0,03 13,79 1,33
Bantumop01 02.06.2005 16,00 525 157 5 0,67 102,70 102,71 1,184 0,26 -0,29 - 9,81 0,42
BB/ MM 106 12.04.2005 8,48 378 13 35,54 101,70 101,50 3,903 0,36 0,35 7,07 0,98
BonTen4306 23.05.2005 15,00 329 0 0,00 105,45 105,45 1,479 - -0,18 7,82 0,85
BuHanMHs-1 16.08.2005 15,30 504 140 0 0,00 100,65 100,65 1,761 - 0,00 13,86 13,59 0,44
BTE - 306. 25.05.2005 14,50 330 0 0,00 107,45 107,43 8,581 - 0,12 5,59 0,85
BTE - 4 06 22.09.2005 5,60 1451 359 4 1,34 99,40 99,40 0,077 - -0,61 - 6,33 0,97
BbiMnKom®-1 17.05.2005 9,90 413 0 0,00 102,50 102,10 3,607 - 0,08 8,08 1,08
TA3MPOM A2 07.05.2005 15,21 219 14 418,51 105,80 105,80 5,875 - -0,31 5,31 0,57
FA3MPOM A3 27.07.2005 8,11 660 4 30,34 101,40 101,37 1,333 0,09 0,00 7,41 1,70
FA3MPOM A5 12.04.2005 7,58 924 9 100,19 99,70 99,70 3,489  -0,03  -0,30 7,86 2,27
rOToK-1 07.06.2005 14,20 434 70 1 0,03 101,05 101,05 4,357 0,05 -0,35 - 8,28 0,19
NanbCs3106 18.05.2005 15,00 596 232 2 2,20 104,60 104,60 5,425 0,11 0,17 10,93 7,55 1,44
DxandcpCun 07.04.2005 14,00 191 2 3,38 102,50 101,54 3,144 - -0,36 11,39 0,50
DxandpCn 2 07.06.2005 14,00 980 3 16,11 102,05 101,95 4,296  -0,05 0,45 - 11,22 0,66
EspasXong1 05.06.2005 12,50 251 0 0,00 103,90 103,90 3,904 - 0,00 6,83 0,68
EBpoceTtb-1 26.04.2005 16,33 392 16 7,19 103,20 103,34 6,890 0,02 -0,14 13,28 5,97 0,97
EQC-06n-28 21.04.2005 15,00 206 1 3,36 105,45 105,45 6,534 0,00 -0,50 513 0,53
3eHuT 106N 22.09.2005 8,50 725 360 0 0,00 99,85 99,85 0,116 - -0,15 - 8,85 0,97
WnumMannd 19.09.2005 15,21 354 0 0 0,00 100,11 100,10 0,250 - 0,00 15,66 0,90
MPKYT-0206 04.05.2005 16,00 218 1 0,01 104,52 104,52 6,400 -0,23  -0,05 8,22 0,56
UcTtTaitn-1 23.06.2005 13,50 86 0 0,00 101,00 101,00 3,588 - 0,00 9,09 0,25
Kamas-®un 12.05.2005 12,30 592 227 9 33,94 102,10 102,10 4,650 0,00 -0,30 - 8,91 0,59
KpBocT-UHB 25.08.2005 11,50 698 332 15 20,25 100,50 100,50 1,040 0,00 -0,10 11,50 11,18 0,88
Kpuctan®-1 11.08.2005 12,00 681 135 0 0,00 99,60 99,60 1,545 - 0,01 12,60 9,43 1,72
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ErkenHeBHbIM 06300 JlonroBoM

PbIHOK
CraBka OHen oo Cymma LleHa VIsm cpB3B HOXoAHOCTE M0
WHcTpymeHT  [laTa KynoHa KynoHa, “hora cK::ﬁzi cpenok, ——— HK[ (%) Lenel CpnBO?’ril_”eHe'o/° roa umﬁ2$Mﬂ’
rog. WeHs odhepThbl MSH. py6.  Mmocn  cp B3B AeHb Hepena o ohepTa
TNykoin2o6n 24.05.2005 7,25 1694 0 0,00 98,45 98,48 2,503 - -0,92 7,79 8,05 2,40
MacTepB-1 07.06.2005 14,00 70 3 15,28 100,50 100,50 0,805 - 0,05 11,47 0,21
Mera®oH®01 08.06.2005 11,50 435 0 0,00 101,20 101,20 3,497 - -3,10 10,66 1,13
Mera®oH206 13.04.2005 9,28 743 0 0,00 100,75 100,75 4,246 - 0,00 9,06 1,84
Meuven TA-1 17.06.2005 11,75 1536 444 5 9,90 102,70 102,77 3,284 0,27 -0,42 - 9,48 1,14
MukosH-106 18.09.2005 13,50 538 0 1 1,78 103,35 103,35 0,370 0,15 -0,27 11,27 1,38
HIK NTEPA 07.06.2005 13,50 983 253 2 111,45 101,90 102,02 4,142 - 0,04 - 10,62 0,66
HKHX-03 06 01.06.2005 9,50 886 156 5 202,87 100,80 100,75 0,703 0,00 0,25 - 7,91 0,42
HOBATOK106 02.06.2005 9,40 611 1 20,75 100,75 100,72 3,013 - 0,00 9,12 1,56
HosYepem 1 11.05.2005 18,00 43 5 1,13 100,85 100,85 6,855 - 0,15 10,01 0,12
HopTtras®wuH 11.05.2005 16,00 225 8 4,98 102,10 102,06 6,093 1,06 -0,34 12,74 0,58
H3®UNC-01 22.04.2005 12,00 754 206 0 0,00 100,65 100,65 5,227 - 0,25 - 11,06 0,55
OM3 - 4 06 01.09.2005 14,25 1430 520 2 5,22 103,30 103,30 1,015 0,16 0,10 - 11,99 1,33
OCT-106 19.07.2005 14,00 112 101 18 10,06 102,20 102,49 2,685 - 0,03 5,60 13,35 0,28
MapuxKom-1 03.06.2005 24,00 66 4 0,07 102,20 102,21 1,775 0,21 -0,04 11,33 0,18
MapHac-M 1 15.06.2005 12,75 351 0 1 0,00 101,30 101,30 0,454 -0,10 0,30 11,79 0,92
MNK-406 31.03.2005 13,00 92 0 0,00 100,00 100,00 3,134 - 0,00 13,61 0,15
MNT-NuB-01 31.03.2005 17,00 548 2 0 0,00 100,05 100,03 8,384 - 0,00 12,42 14,60 0,02
MpaitmoH-1 13.05.2005 13,50 591 227 1 0,05 100,60 100,60 1,701 - -0,50 13,08 13,92 0,60
Na®-Cotoz-1 07.04.2005 16,00 924 191 5 38,68 101,90 101,90 7,584 - 0,10 - 12,56 0,50
Pasrynsaii-1 04.06.2005 16,00 433 67 7 2,97 100,00 100,02 5,085 0,47 1,14 14,76 12,53 1,08
P>X0-0106n 08.06.2005 6,59 253 5 533,57 100,74 100,74 2,004 0,03 -0,24 5,65 0,68
P>XX0-0206n 08.06.2005 7,75 981 1 30,68 100,00 100,05 2,357 - 0,05 7,87 2,43
P>XA-0306n 08.06.2005 8,33 1709 1 51,24 99,95 99,96 2,533 - -0,03 8,51 3,88
PECTOPAHTC 03.06.2005 17,50 248 4 0,03 105,00 105,08 1,199  -0,08 0,28 10,03 0,65
PycAn®-18 12.09.2005 10,00 167 2 1,23 101,20 101,20 0,466 0,02 -0,01 7,26 0,46
PycAn®-28 20.05.2005 9,60 782 52 5 1,39 100,55 100,55 3,393  -0,01 0,05 7,97 5,52 0,14
PycCrang-2 15.06.2005 14,04 442 1 0,03 105,80 105,80 4,000 -0,10 -0,20 9,05 1,12
PycCrana-3 24.08.2005 12,90 876 156 0 0,00 102,00 102,00 1,202 - -0,10 - 7,54 0,43
PycCtdun1e 04.08.2005 20,28 128 0 0,00 104,10 104,10 2,889 - 0,10 8,12 0,35
PycTekctun 13.09.2005 18,80 532 9 3,67 106,75 106,30 0,721 -0,20 0,94 14,34 1,34
CAHOC-0106 14.08.2005 14,00 321 0 0,00 104,90 104,90 1,688 - -0,10 8,34 0,86
CAHOC-0206 17.05.2005 9,70 1687 959 8 32,16 100,30 100,30 3,535 0,17 0,01 10,11 10,02 2,30
CaHWHTBpo® 16.08.2005 13,00 504 0 0,00 106,30 106,30 1,496 - 0,00 8,28 1,31
CesCrtanb-1 30.06.2005 9,75 821 93 0 0,00 101,20 101,20 2,377 - 0,00 - 5,67 0,31
CeBCTABTO 28.07.2005 11,25 1759 667 0 0,00 102,75 102,75 1,880 - 0,50 - 9,79 1,68
C3J1K -1 06 14.07.2005 14,00 471 107 1 0,01 100,25 100,25 2,877 0,00 0,00 - 12,75 0,29
C3Tenek206 06.04.2005 13,20 918 190 2 1,07 103,45 103,50 3,002 - 0,49 - 6,46 0,50
Cun6Tnk-306 15.07.2005 14,50 472 6 43,57 107,23 107,23 2,940 0,03 0,19 8,63 1,20
Cn6Tnk-406 07.07.2005 12,50 828 4 6,81 106,23 106,23 2,808 0,02 0,11 9,569 2,00
Copbustect 24.05.2005 15,00 420 0 0,00 50,00 50,00 1,438 - - 92,82 1,24
TatHedTb-3 01.07.2005 12,00 459 0 0,00 104,50 104,50 2,926 - -0,45 8,31 1,18
TuHbKOD-01 29.04.2005 20,50 31 12 7,71 101,00 101,01 8,637 -0,08 -0,14 7,86 0,08
TMK-01 06n 20.04.2005 14,00 570 22 11 101,65 100,50 100,45 6,137 0,09 0,02 - 6,13 0,06
THK581T1-06 29.05.2005 15,00 609 6 201,76 113,45 113,45 4,972 - 0,35 6,46 1,48
TpaHcHTAp 11.05.2005 8,90 407 3 5,98 101,70 101,70 3,389 0,00 0,70 7,41 1,05
YpanBar3® 05.04.2005 13,36 1281 0 0,00 101,50 101,50 6,405 - -0,75 - 12,62 1,35
YpanCs3lH2 08.05.2005 17,50 130 4 131,01 104,30 104,23 2,397 0,03 -0,02 5,62 0,35
YpanCs3lH6 19.07.2005 14,25 476 2 5,55 107,01 107,21 2,733 0,21 0,27 8,45 1,21
®CK ESC-01 21.06.2005 8,80 994 8 117,62 101,35 101,35 2,363  -0,02  -0,10 8,40 2,43
XK® BaHk-1 19.04.2005 11,25 931 203 1 11,23 101,90 101,90 4,962 - 0,29 - 7,84 0,53
LexTpTen-2 21.04.2005 16,00 23 2 0,00 101,00 100,83 6,970 0,13 0,08 2,62 0,06
LleHtpTen-3 16.09.2005 12,35 535 174 6 81,99 104,00 104,00 0,372 -0,15 -0,05 9,68 6,94 1,38
LleHTpTen-4 18.08.2005 13,80 1606 597 14 36,97 106,25 105,93 1,550 -0,46 -0,55 12,38 10,03 3,42
LIHT-01 o6n 26.05.2005 16,00 513 3 2,14 105,50 105,50 1,534 0,05 0,45 12,14 1,27
YMK -106 02.08.2005 7,00 308 0 0 0,00 96,00 97,98 1,074 - -1,69 9,72 0,84
3dKO0-01 06 06.09.2005 15,50 525 161 1 0,01 103,15 103,15 0,892 0,15 0,20 - 8,03 0,44
IOTK-01 06. 15.09.2005 14,24 534 6 1,09 102,90 102,81 0,468  -0,04 0,31 12,44 1,37
OTK-02 06. 10.08.2005 12,00 680 316 1 0,00 100,65 100,65 1,578 0,10 0,65 - 11,47 0,84
HOTK-03 06. 07.04.2005 12,30 1656 375 0 0,00 100,65 100,66 5,864 - 0,09 - 11,93 0,94
AkyTCKOH-1 01.09.2005 16,00 520 0 1 2,42 104,20 104,20 1,140 0,00 0,20 11,66 1,32
etourm: MMBE, pacyets! barka SEHIT
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HavanbHrk [enapTameHTta

YnpaeneHve npogark

HavansHuk ynpasneHms
EBpoobnurauym

Pybnesble oonmraLmm
Pybnesble oonuraLmm
ARLAN

bBpokepckoe obcnykmnsaHve
KOHBEPCHOHHBIE OnepaLym

AHanMTYECKOE yrpaBneHne

Pybnesble oonmraLmm
EBpoobnurauym

AHanM3 KPeamTHbIX PUCKOB
ARLAN

ARLAN

\/I'IpaBJ'IeHI/Ie OOBEPUTENbHOIr O ynpaBneHda akTnBamMm

HauarbHmnk yrnpasneH1s

YnpaeneHve BanioTHO-GVHAHCOBbIX Onepaumi

HauarbHnk yrnpasneH1s

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCUPOBaHMS

HauarbHnk yrnpasneH1s

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTuH [Nocnenos

Bnanscnas 'puropees
Anexcen TpeTbakoB
Poman Nonos

VIropb Yemonocos
Tumyp MyxameTvH
Anexcen Bopobees

ARLAN

Obnuramm

7AKoB AKoBNEB
KoHCTaHTVH [asnos
Onbra Edopemosa

Esrerni Cysopos
VIBaH KapadmHcKkmii

Cepreit MaTiowwmH

Kunpwmnn Konenosiy

PomaH [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
atretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
k.paviov@zenit.ru
o.efremova@zenit.ru

e.suvorov@zenit.ru
i.karachinsky@zenit.ru

s.matyushin@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

Kaxablii aHanuTuK, 3a0ecTBOBaHHbIM B HANUCaHUM AaHHOro 0630pa, NOATBEPXAAET, HTO BCE MONIOXKEHUS OTPaXaIOT ero COGCTBEHHOE MHEHUE B OTHOLLIEHUN (PUHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
VNN SMUTEHTOB. Bo3HarpaxaeHne aHanMTUKOB He CBA3aHO HampsMYIo UM KOCBEHHO C MHEHUSIMU UM PEKOMEHAALMAMU, N3NOXKEHHBIMK B AaHHOM 0630pe. BaHk 3EHUT He HeceT oTBeT-
CTBEHHOCTW 3a Onepauun TPETbUX WL, COBEPLUEHHBLIE HA OCHOBE MHEHWI aHANWUTUKOB, U3NOXEHHbLIX B AAHHOM 0630pe. MHeHue BaHka MOXeT He coBnafjaTb C MHEHWEM aHanuTuka,
N3MOXEHHBIM B lAHHOM 0630pe.

WHdopmauus, npeacTaBneHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHMKaX, koTopble BaHk SEHUT npuaHaeT HafexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 nonHoTy. OnucaHUs (PYHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB 1 SMUTEHTOB HE MPETEeHAYIOT Ha NOMHOTY. [NpoLunbie nokasaTesnn He ABMAIOTCSA rapaHTuei CBoero nNoBTopeHus B 6yayliem. O630p He
nmMeeT OTHOLWIEeHUA K MHBECTUUMOHHbLIM Uensam nnm dJVIHaHCOBOVI cuTyauumn Tpetbux nuu. Bce MHeHus n pekoMeHaaLumn, oCHOBaHHbIe Ha I'Ipe,ELCTaBﬂeHHOI;I I/IHd)OpMaLLI/IM, COOTBETCTBYIOT
AaTte BbiXoga 0630pa n MoryTt ObITb M3MEHEHbI 6e3 yBefoMIeHus. 0630p npenocTaBnaeTca UCKMYUTENbHO B VIHd:)OpMaLlMOHHbIX uensax u He sABNAeTCa npennoXeHuem Kynutb Unun npo-
AaTb COOTBETCTBYHOLLME d)MHaHCOBI:Ie WHCTPYMEHTbI. MHBeCTOpr AOJDKHbI CAMOCTOATENbHO NMPUHUMAaTb UHBECTULMOHHbIE peLleHUs, UCMonb3ya 0630p b B KavyectBe OOHOro u3
CpefCTB, CNOCOGCTBYIOLLMX NMPUHATUIO B3BELLEHHbIX pelueHunii. O63op nogrotoeneH bankom 3EHUT ans pacnpoctpaHeHus cpean NpodeCcCHoHanbHbIX YHaCTHUKOB PbiHKA Y MHCTUTYLMO-
HanbHbIX UHBECTOPOB. He ABMsIOLLMECH NPOMECCUMOHANBHBIMU YHaCTHUKaMU MHBECTOPbI AOMKHbI MCKaTb BOSMOXHOCTL AOTOMHUTENBHON KOHCYNbTauuW nepes NPUHATUEM UHBECTULIMOH-
HOro petueHns. O630p MOXET COAepXaTb WHOPMaLMIo N PEKOMeHAAUMM KacaTenbHO PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, HEAOCTYMHbLIX AN MOKYNKWU UK NPOAAXM HENPOECCUOHANbHLIMM
y4acTHUKaMK pbIHKa.

BaHk 3EHUT MoxeT BbicTynaTb MapKeTMENKEPOM MO OAHOMY MW HECKOSNbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTAM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [JIHHbIE UK KOPOTKUE
nosuumn. bank 3EHUT Takxe MOXeT NpefocTasnsTh yCyrn (OMHAHCOBOrO COBETHMKA W BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoM W aHaeppaniTepoM Mo NpoeKTaM KOprnopaTMBHOMO OMHAHCUPOBaHUS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWn.

[ononHuTtenbHas MHopMaLums 1 CONpPOBOAUTENbHAs [OKYMEHTALMS MOXET ObITb NpefocTaBneHa no 3anpocy. © 2004 baHk 3EHUT.
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