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В опубликованной вчера стенограмме чиновники отметили, что решение о сохранении 
текущего уровня ставки было принято на волоске (“close call”), поскольку инфляционные 
риски остаются, и может потребоваться дальнейшее ужесточение политики. Тем не менее, 
на наш взгляд, текущий уровень ставки в ближайшие месяцы сохранится, и доходности 
казначейских бумаг будут балансировать в диапазоне 4.8-4.9%. (Подробнее стр. 3 ) 

  
 

Сегодня внести свежих красок в общую картину на рынке потенциально могут данные по 
уточненному ВВП во 2 квартале в США. В то же время, если они не внесут ничего нового в 
текущую динамику базовых активов, можно ожидать продолжения бокового тренда: в 
отсутствие идей на вторичном сегменте основное внимание инвесторов, скорее всего, 
будет сосредоточено на первичных выпусках следующей недели (Центртелеком-5, ОМЗ-5, 
Таиф, МОИА-2). (Подробнее стр.5�) 

 

 

Кредитный комментарий: Нитол  - консолидированная отчетность за 2005 г. (Подробнее 
стр.6�) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Динамика EMBIG Sovereign Spread 
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Динамика ценовых индексов ZETBI 
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Ставка купона по облигациям серии 02 ОАО Банк «Петрокоммерц» на три года 
обращения определена в размере 8.5%, что соответствует доходности к погашению 8.68%. 
Выпуск размещен полностью. /Cbonds/ 

 

Ставка первого купона по облигациям ОАО «Московский комбинат хлебопродуктов» 
установлена в размере 12.9% годовых, что соответствует доходности 13.32% годовых к 
полуторалетней оферте. Выпуск размещен полностью. /Cbonds/ 

 

Полностью размещен второй выпуск облигаций ОАО «Агентство по ипотечному 
жилищному кредитованию Кемеровской области». Ставка купона установлена в размере 
9% годовых, что определило доходность к погашению на уровне 9.2% годовых. /Rusbonds/ 

 

Совет директоров Группы НИТОЛ утвердил решение о втором выпуске облигаций 
объемом 2.2 млрд. руб. /Группа НИТОЛ/ 

 

ОАО «Московское областное ипотечное агентство» на 7 сентября запланировало 
размещение  пятилетних облигаций серии 02 на сумму 3 млрд. руб. /Cbonds/ 

 

ОГК-6 планирует в начале 2007 г. разместить облигационный заем в объеме 4 млрд. руб. 
/Cbonds/ 

 

ООО «Топ-Книга» планирует размещать второй выпуск  облигаций объемом 1.5 млрд. 
руб. /Cbonds/ 
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день месяц год
UST 2 yr 8/29/2006 4,86 -2 -12 92
UST 10 yr 8/29/2006 4,78 -1 -21 69
UST 30 yr 8/29/2006 4,92 -1 -15 61

Bund 2 yr 8/29/2006 3,55 4 4 131
Bund 10 yr 8/29/2006 3,83 3 -9 68
Bund 30 yr 8/29/2006 4,08 3 -12 45

Fed Fund 8/28/2006 5,25 0 0 175
Libor 1 mo 8/25/2006 5,33 0 -7,2 166
Libor 6 mo 8/25/2006 5,45 1 -8,8 140
Libor 12 mo 8/25/2006 5,46 1 -12 120

S&P 500 8/29/2006 1301,78 0,52% 1,82% 7,38%
Nasdaq Composite 8/29/2006 2160,70 0,95% 3,18% 1,08%
RTS 8/28/2006 1643,17 0,00% 5,63% 87,57%

EURUSD 8/29/2006 1,2823 0,34% 0,43% 4,81%
USDJPY 8/29/2006 116,76 -0,36% 1,82% 5,54%
USDRUB 8/29/2006 26,75 -0,13% -0,22% -6,18%
EURRUB 8/29/2006 34,29 0,18% 0,21% -1,66%

Brent 1m Future 8/29/2006 71,05 0,32% -3,19% #ЗНАЧ!
Gold 8/29/2006 616,64 0,30% -2,85% 41,14%
Источник: Bloomberg

Изменение, б.п.
Инструмент Дата Значение

 
 

Динамика доходности 10Y немецких и 
японских бондов 
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Кривая доходности US Treasuries 
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Спрэд между UST10 и UST10 с защитой 
от инфляции 
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day week month year
Russia-30* 8/29/2006 110,53% -34 -40 162 -249 5,92
UMS-31* 8/28/2006 125,18% 3 -6 467 -101 6,29
Turkey-30* 8/29/2006 146,96% -15 -112 175 588 7,56
Venezuela-27* 8/28/2006 123,41% 11 -96 -71 1637 7,09
EMBIG 8/29/2006 198 2 8 1 -39 -
EMBIG Russia 8/29/2006 111 4 9 -2 -7 -
EMBIG Brazil 8/29/2006 228 2 10 6 -80 -
EMBIG Mexico 8/29/2006 127 1 0 -8 -16 -
EMBIG Turkey 8/29/2006 241 4 19 1 18 -
EMBIG Venezuela 8/29/2006 214 3 8 15 -99 -
* - Указаны котировки
Источник: J.P. Morgan, Bloomberg

Change, bpCurrent 
Spread

Bond YTMDate

          

     Динамика цен на нефть сорта Brent       
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Динамика EMBIG Spread для отдельных сегментов 
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Динамика EMBIG Spread для отдельных сегментов 
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Индикаторы мировых рынков  
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Рынок еврооблигаций 
 
 
 
Александр Доткин 
a.dotkin@zenit.ru 
 

 

 

Динамика базовых активов 

В преддверии публикации стенограммы ФРС доходности Treasuries продолжали рост, 
даже несмотря на 9-месячный минимум по индексу потребительского доверия (99.6 п. 
против ожидавшихся 102.7 п.). Однако с ее выходом, казначейские бумаги полностью 
отыграли 2-дневное падение. Большинство чиновников высказалось в пользу постепенного 
замедления базовой инфляции благодаря снижению темпов экономического роста. Главы 
региональных ФРБ выразили необходимость во времени для тщательного мониторинга и 
анализа экономических данных. Кроме этого, по их мнению, эффект от предыдущих 
повышений еще не реализован в полной мере, и пауза является в некотором роде 
страховкой от излишнего ужесточения. В результате доходность 2-летних бумаг снизилась 
на 2 б.п. до 4.86%, 10-летних – на 1 б.п. до 4.78%.  

В то же время, чиновники отметили, что решение о сохранении текущего уровня ставки 
было принято на волоске (“close call”), поскольку инфляционные риски остаются, и может 
потребоваться дальнейшее ужесточение политики. Тем не менее, на наш взгляд, текущий 
уровень ставки в ближайшие месяцы сохранится, и доходности казначейских бумаг будут 
балансировать в диапазоне 4.8-4.9%. 

 

Развивающиеся рынки 

Развивающиеся рынки в течение дня снижались вслед за базовыми активами, и 
отсутствие реакции на возобновившийся рост привело к расширению спрэда. Спрэды 
Бразилии и Турции расширились на 2 б.п. и 4 б.п., спрэды Венесуэлы и Мексики  - на 3 б.п. 
и 1 б.п. В итоге спрэд EMBIG вырос на 2 б.п. до 198 б.п. 

 

Российский сегмент 

Наблюдавшееся на протяжении большей части дня снижение базовых активов 
послужило поводом для фиксации прибыли в российских еврооблигациях. Россия-30 
снизилась на 34 б.п.. до 110.476-110.576% (YTM 5.91%), при этом за счет позднего по 
времени роста UST спрэд расширился до 113 б.п. Тем не менее, с утра евробонды 
отыгрывают реакцию на опубликованную стенограмму, и Россия-30 торгуется вблизи 110.7-
111% (YTM 5.86%), и спрэд вернулся к 107 б.п. 

В корпоративных бумагах основные события были связаны с банковским сектором. В 
частности, по-прежнему активно торговались евробонды Промсвязьбанка-10 на уровне 
101.286-101.536% (YTM 8.29%). МДМ-11 вырос на 20 б.п. до 103.173% (YTM 8.93%), и 
премия к Альфа-банку-15 сейчас составляет 50 б.п., что полностью отвечает нашему 
целевому уровню, поэтому мы подтверждаем рекомендацию по фиксации прибыли в МДМ-
11. В остальном активность инвесторов была не очень высокой, и большинство 
евробондов торговалось на прежних уровнях. Мы по-прежнему рекомендуем к покупке 
бумаги Северстали-14 (торгуется выше Евраза-15 при равных рейтингах более и лучших 
финансовых показателях), НКНХ-15 (спрэд к Синеку-15 может сократиться на 30 б.п. с 
текущих 90 б.п.), Ситроникса-09 (премия к Системе-08 завышена на 20-30 б.п.) и Банк 
Москвы-13 (спрэд к РСХБ-13 должен сократиться на 30 б.п.). 

 
Кривая фьючерсов на процентную 
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Доходность России-30 и динамика 
спрэда российского сегмента 
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Показатели рублевой ликвидности 
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Источник: Reuters, ЦБ РФ 

Динамика курса рубля к доллару и евро 
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Кривая доходности NDF на курс руб/долл. 
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посл ср взв день неделя

SU45001RMFS3 0,24 4,25 101,40 101,39 0,356 - 0,000

SU25060RMFS3 2,48 6,14 99,50 99,49 0,429 0,091 0,092

SU46018RMFS6 8,61 6,68 111,18 111,20 1,978 0,032 -0,298

SU46020RMFS2 12,99 6,82 102,35 102,38 0,246 - -0,224

МГор31-об 0,71 5,14 103,50 103,50 0,247 - 0,35

МГор40-об 1,10 5,55 105,10 105,10 0,932 - -0,1

МГор29-об 1,64 6,14 106,60 106,53 2,329 - -0,27

МГор38-об 3,61 6,57 113,40 113,15 1,754 - 0,04

МГор39-об 5,86 6,90 109,59 109,60 1,068 -0,01 -0,09

ВТБ - 5 об 0,66 6,09 100,16 100,16 0,561 - -0,04

РЖД-02обл 1,23 6,44 101,70 101,70 1,762 - -0,3

ГАЗПРОМ А6 2,70 6,87 100,46 100,50 0,362 -0,13 -0,6

ФСК ЕЭС-02 3,32 7,22 103,80 103,80 1,424 0,04 -0,38

РЖД-07обл 4,98 7,13 102,73 102,70 2,151 0,10 -0,05

НКД (%)
Изм срвзв цены, б.п.

Инструмент Дюрация, лет
Доходность по 
срвзв цене,% 

год

Цена, %

 
Источник: ММВБ, расчеты Банка ЗЕНИТ 

 

Динамика ценового индекса ZETBI OFZ и 
объема торгов в сегменте 
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Динамика ценового индекса ZETBI Muni и 
объема торгов в сегменте 
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Источник: ММВБ, Банк ЗЕНИТ 

Динамика индекса ZETBI Corp 10 и 
объема торгов в сегменте * 
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Источник: ММВБ, Банк ЗЕНИТ 
 

Ближайшие первичные размещения  
Дата Эмитент Сумма, млн.р. Организатор

30 авг Казань-3 2 300 Росбанк

5 сен ОМЗ-5 1 500 Райффайзенбанк

5 сен Центртелеком-5 3 000 Банк Москвы

6 сен ТАИФ-Финанс-1 4 000 Росбанк

7 сен МОИА-2 3 000 Газпромбанк

12 сен Волгателеком-4 3 000 Связь-Банк

12 сен МиГ-Финанс-2 3 000 МДМ-Банк

сентябрь Банк Кедр-2 1 000 Банк Москвы

сентябрь ГТ-ТЭЦ Энерго-4 2 000 КИТ Финанс, СБ РФ

2 пг 2006 Сэтл Групп 1 000 Планета Капитал

сентябрь МОЭСК 5 000 Альфа-банк, ВТБ  
Источник: ММВБ, расчеты Банка ЗЕНИТ 

Динамика спрэда ОФЗ 46018 и Russia 30 
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Источник: ММВБ,Bloomberg, расчеты Банка ЗЕНИТ 

Индикаторы российского рынка облигаций  

*Объем торгов для ZETBI Corp 10 соответствует только входящим в индекс бумагам 
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В отсутствии новых идей, способных задать какое-либо направление на рынке, рублевые 
облигации во вторник продолжили движение в рамках бокового тренда. 

Ликвидность по большинству выпусков по-прежнему была ниже среднего. В 
корпоративном сегменте основные объемы пришлись на крупные сделки в РПС с 
облигациями ФСК-2 (+4 б.п.) и выпусками РЖД: РЖД-6 (-17 б.п.), РЖД-7 (+10 б.п.) и РЖД-5 
(+20 б.п.). Во втором эшелоне относительно активно торговались Русснефть (+6 б.п.), 
Мечел-2, Сибтел-7 (-4 б.п.) и УРСИ-7 (-15 б.п.).  

Сегодня внести свежих красок в общую картину на рынке потенциально могут данные по 
уточненному ВВП во 2 квартале в США. В то же время, если они не внесут ничего нового в 
текущую динамику базовых активов, можно ожидать продолжения бокового тренда: в 
отсутствие идей на вторичном сегменте основное внимание инвесторов, скорее всего, 
будет сосредоточено на первичных выпусках следующей недели (Центртелеком-5, ОМЗ-5, 
Таиф, МОИА-2). 

 
 
 
 
Яков Яковлев 
y.yakovlev@zenit.ru 
 
 

Динамика ценовых индексов ZETBI 

Индекс день неделя

Zetbi OFZ 114,47  -0,06% -0,03%

Zetbi Muni 112,80  0,05% -0,07%

Zetbi Corp 111,13  -0,01% -0,02%

Zetbi Corp10 118,68  -0,01% -0,08%
Источник: Банк ЗЕНИТ 

 

 
Торги и изменения в субфедеральном 
сегменте 

Инструмент
Объем, 

млн. руб.
Изменение 
цены, б.п.

СамарОбл 3 708,61 0,04

МГор44-об 632,88 -0,08

Мос.обл.6в 566,20 0,18

МГор38-об 196,00 -0,02

Мос.обл.5в 129,02 -0,06
Источник: ММВБ, Банк ЗЕНИТ 

 

 
Торги и изменения в корпоративном 
сегменте 

Инструмент
Объем, 

млн. руб.
Изменение 
цены, б.п.

ФСК ЕЭС-02 773,43 0,04

РЖД-06обл 541,02 -0,17

РЖД-07обл 535,81 0,1

РЖД-05обл 462,78 0,2

РуссНефть1 325,14 0,06
Источник: ММВБ, Банк ЗЕНИТ 

 

Российский долговой рынок  
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Консолидированную отчетность за 2005 г., аудитором которой выступила компания 
PriceWaterHouseCoopers, опубликовала Группа НИТОЛ, входящая в число крупнейших 
российских производителей продукции хлорной химии. 

В целом, финансовые результаты компании мы оцениваем как позитивные. Фактически 
2005 г. является первым полным отчетным годом для НИТОЛа, поскольку предыдущая 
аудированная отчетность была составлена за период с момента образования Группы (24 
июня 2004 года) по 31 декабря. При этом в качестве справочной информации приведены 
неаудированные финансовые результаты за полный 2004 г., исходя из сценария 
существования юридически оформленной Группы с 1 января 2004 г.  

Группа НИТОЛ продолжает начатую в 2004 году реструктуризацию, и в настоящее время 
в структуре достаточно четко выделяется несколько дивизионов: «Усольехимпром» 
(каустическая сода, эпихлоргидрин, трихлорэтилен, гипохлорит кальция и прочие продукты 
переработки хлора), «Нитол-Силикон» (производство кремнесодержащих продуктов), 
«Нитол-Эфиры целлюлозы» (эпоксидные смолы и эфиры целлюлозы), «Химстроймонтаж» 
(химическое машиностроение) и «Химбыт» (бытовая химия). 

Согласно отчетным данным, в 2005 г. выручка холдинга составила 110.29 млн. долл., что 
превысила консолидированные продажи 2004 года на 15%. Операционная прибыль на 
34.3% больше аналогичного показателя прошлого года и составила 10.55 млн. долл. 

В условиях преобладания экспорта в структуре продаж (более 60%) жесткая политика 
главного покупателя Китая в отношении способов транспортировки хлорсодержащей 
продукции стала одним главных факторов, сдерживающих рост нормы прибыли в течение 
2005 г. Группа НИТОЛ столкнулась с необходимостью оптимизации логистических схем в 
Юго-Восточной Азии. С одной стороны, возникли значительные дополнительные расходы, 
а, с другой - открытие новых перспективных направлений и сокращение числа 
посредников при поставках должно найти свое позитивное отражение в рентабельности в 
среднесрочной перспективе. Вместе с тем, сохранить в 2005 г. рентабельность по EBITDA 
на уровне, сопоставимом с предшествующим годом, эмитенту помог положительный 
эффект от переоценки активов. В результате рентабельность по EBITDA составила 11.7% 
(11.2% в прошлом году), при этом норма чистой была на уровне 6% (2.4% годом ранее). 

С 2004 года Группа НИТОЛ реализует крупномасштабную инвестиционную программу 
(стоимостью более 3 млрд. руб.), включающую два основных направления: модернизацию и 
расширение действующих производственных мощностей и создание новых производств, 
для финансирования которой достаточно активно используется кредитное плечо. В 
частности, в декабре прошлого года компания дебютировала с облигационным займом 
объемом 1 млрд. руб. Следствием этого стало увеличение кредитного портфеля до 42.3 
млрд. долл. и увеличение соотношения Total Debt/EBITDA с 1.96 до 3.29. Стоит отметить, что 
данный уровень не является предельным для компании. Поскольку пик инвестиционной 
активности Группы НИТОЛ приходится на 2006 - 2007 гг., мы не исключаем, что в 
краткосрочной перспективе долговая нагрузка компании несколько усилится. Так, на днях 
менеджмент озвучил свои планы по размещению второго облигационного займа объемом 
2.2 млрд. руб., часть средств которого планируется направить на замещение первого. 
Вместе с тем, ожидаемый эмитентом положительный эффект от реализации 
инвестиционных мероприятий, крупнейшим из которых является организация производства 
трихлорсилана (пуск производственной линии намечен на сентябрь) и последующая 
переработка его в поликристаллический кремний, должен с лихвой компенсировать 
текущие затраты и стать главным драйвером роста рентабельности в среднесрочной 
перспективе. В частности, после размещения второго займа соотношение долг/EBITDA мы 
оцениваем на уровне в пределах 4.5, при этом к 2008 г. качество покрытия долга должно 
существенно улучшиться - долг/EBITDA должен вернуться на уровень 2. 

Деятельность компании характеризуется достаточно высокой зависимостью финансовых 
успехов от полного и своевременного выполнения инвестиционных мероприятий. Вместе с 
тем, поддерживая набранный темп, компания имеет достаточно хорошие перспективы для 
реализации намеченных планов, при этом хорошую поддержку кредитному качеству 
оказывает имеющий место высокий уровень прозрачности финансовых потоков. 

При сопоставлении эмитента с другими компаниями отрасли, мы отмечаем, что, несмотря 
на меньшие масштабы, по уровню рентабельности он не уступает представителям 
«большой тройки» (САНОС-НКНХ-Куйбышевазот). По состоянию на 29.08.2006 г. 
облигации Группы НИТОЛ торговались с доходностью 9.83% к оферте в декабре текущего 
года. Мы полагаем, что текущий спрэд в диапазоне 200-250 б.п. к «кривой нефтехимии» в 
полной мере адекватен текущему кредитному качеству Группы НИТОЛ. 

 

Основные финансовые показатели крупнейших компаний отрасли (по РСБУ) и Группы НИТОЛ (по IFRS): 
С АН О С Н К Н Х К уй б ы ш е в а з о т

2 0 0 5  IF R S 2 0 0 4  IF R S * * 2 0 0 5 2 0 0 5 2 0 0 5

S a le s 1 1 0 ,2 9 9 5 ,7 3 2  2 2 3 ,5 0 1  4 6 4 ,4 3 4 7 2 ,3 9

O p e r a ti n g  p r o fi t 1 0 ,5 5 7 ,8 5 1 1 3 ,7 2 2 2 6 ,5 8 8 6 ,5 4

O p e r a ti n g  m a r g in 9 ,6 % 8 ,2 % 5 ,1 % 1 5 ,5 % 1 8 ,3 %

E B IT D A 1 2 ,8 9 1 0 ,7 0 7 9 ,1 0 1 7 0 ,6 1 8 9 ,1 9

E B IT D A  m a r g i n  1 1 ,7 % 1 1 ,2 % 3 ,6 % 1 1 ,7 % 1 8 ,9 %

N e t P r o fi t 6 ,6 1 2 ,3 0 1 0 ,6 0 7 4 ,7 4 5 5 ,7 0

N e t m a r g i n 6 ,0 % 2 ,4 % 0 ,5 % 5 ,1 % 1 1 ,8 %

T o ta l  A s s e ts 1 1 4 ,0 0 8 5 ,1 2 1  3 1 1 ,4 3 1  6 1 4 ,2 6 3 6 8 ,6 4

T o ta l  D e b t 4 2 ,3 5 2 1 ,0 0 7 6 0 ,2 5 5 2 3 ,5 6 1 2 0 ,6 6

D e b t r a t i o  3 7 ,1 % 2 4 ,7 % 5 8 ,0 % 3 2 ,4 % 3 2 ,7 %

T o ta l  d e b t/E B IT D A 3 ,2 9 1 ,9 6 9 ,6 1 3 ,0 7 1 ,3 5

Г р уп п а  Н И Т О Л

 
**отчетность за 2004 г. без уче  от переоценки та

Источник: Данные компаний 

 
 
Ольга Ефремова 
o.efremova@zenit.ru 
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ОФБУ Банка ЗЕНИТ  
ФБУ "Доходный"   Стоимость чистых активов фонда "Доходный" млн. руб.

ФБУ "Универсальный"  Стоимость чистых активов фонда "Универсальный" млн. руб.

ФБУ "Валютный"  Стоимость чистых активов фонда "Валютный" млн. дол.

ФБУ "Перспективный" Стоимость чистых активов фонда "Перспективный" млн. руб.
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ОФБУ "Доходный II" Стоимость чистых активов фонда "Доходный II" млн. руб.
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С начала 
работы 
Фонда*

С начала 
года**

1 день 1 мес. 6 мес.** 1 год.** Доля риска в 
цене, %

Коэффициент 
Шарпа **

Доходный Агрессивная 183,66% 23,61% -0,83% 7,85% -2,55% 66,23% 35,88 1,68

Универсальный Консервативная 48,19% 8,09% -0,20% 1,73% 5,37% 15,37% 12,11 0,88

Перспективный
Фонд производных 
инструментов

-9,87% - -0,43% 7,78% - - 12,40 -

Валютный Агрессивная -1,61% - -1,02% 0,38% - - 3,98 -

Доходный II Агрессивная 6,25% - -0,31% 4,91% - - 2,16 -

RTSI Индекс РТС 204,70% 46,05% 0,05% 5,37% 12,17% 104,18% 40,06 1,70

ZETBI-Corp Индекс облигаций 35,57% 5,70% 0,02% 1,14% 4,43% 9,76% 8,49 0,71

(*) Начало работы ОФБУ "Доходный" и "Универсальный" - 08.12.2003
     Начало работы ОФБУ "Валютный" и "Перспективный" - 11.04.2006
     Начало работы ОФБУ "Доходный II"                                - 24.07.2007
(**) Если в ячейке стоит "-", значит недостаточно статистических данных

Фонд (ОФБУ) Стратегия

Изменение стоимости пая
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Кривая доходности российских еврооблигаций 
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Кривая спрэдов российских еврооблигаций 

РБР-08
РСХБ-10

Газпром-34 put

Газпром-13

Газпром-09

Газпром-07

МТС-12

МТС-10

МТС-08

Вымпелком-11Вымпелком-10

Вымпелком-09

Сибнефть-09

Сибнефть-07

Система-11

Система-08

ТНК-07

Алроса-14

Алроса-08

ВБД-08

Газпром-12

Газпром-10

Газпром-15

ММК-08

Газпромбанк-08

Газпромбанк-15

ВТБ-11

ВТБ-08
Минфин 08

Минфин 05

Номос-07

Петрокоммерц-07

Никойл-07РусСтанд-09\07

РусCтанд-10

РусCтанд-08

РусСтанд-15

Евразхолдинг-06

Евразхолдинг-09

Евразхолдинг-15
Северсталь-14

Северсталь-09

Норникель-09

Промсвязьбанк-10

Мегафон-09

Синек-15

Акбарс-08

Промстройбанк-08

Банк Москвы-10

Банк Москвы-09

Альфа-банк-06

Альфа-банк-07

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0

Источник: Bloomberg 

Приложение 1. Российский рынок еврооблигаций  

                                                                                                  30.08.2006  
 
 
 10



 
 

 
 
 

ДОЛГОВОЙ 
РЫНОК

Ежедневный Обзор 

Котировки российских еврооблигаций 

Maturity Size, mln Coupon, % Rating Bid Offer YTM,%
Modified 
Duration

Spread to 
Treasury, bp

Sovereign
Russia-07 $ 6/26/2007 2 400 10,000 Baa2/BBB/BBB+ 103,46 103,58 5,53 0,78 42
Russia-10 $ 3/31/2010 2 767 8,250 Baa2/BBB/BBB+ 104,52 104,67 5,48 1,62 199
Russia-18 $ 7/24/2018 3 467 11,000 Baa2/BBB/BBB+ 143,01 143,34 5,90 7,47 109
Russia-28 $ 6/24/2028 2 500 12,750 Baa2/BBB/BBB+ 177,89 178,27 6,18 10,29 130
Russia-30 $ 3/31/2030 18 400 5,000 Baa2/BBB/BBB+ 110,82 110,92 5,87 7,28 98
Minfin-8 $ 11/14/2007 1 322 3,000 BBB/BBB+ 97,20 97,37 5,36 1,15 33
Minfin-5 $ 5/14/2008 2 837 3,000 Baa2/BBB/BBB+ 95,53 95,73 5,76 1,58 75
Minfin-7 $ 5/14/2011 1 750 3,000 Baa2/BBB/BBB+ 88,97 89,17 5,71 4,16 85
Aries-07 EUR 10/25/2007 2 000 FRN Baa3/AAA 103,54 103,62 3,48 0,15 -
Aries-09 EUR 10/25/2009 1 000 7,750 Baa3/AAA 111,56 111,81 3,74 2,67 19
Aries-14 $ 10/25/2014 2 436 9,600 Baa3/AAA 127,96 128,21 5,31 5,82 52
Regional
Moscow-11 EUR 10/12/2011 374 6,450 Baa2/-/BBB+ 107,80 108,15 4,66 4,12 104
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 4/25/2007 500 9,125 BB+ 102,11 102,28 5,62 0,61 48
Gazprom-09 $ 10/21/2009 700 10,500 BB+ 113,16 113,47 5,79 2,62 99
Gazprom-10 EUR 9/27/2010 1 000 7,800 BB+/BBB- 111,96 112,18 4,49 3,30 91
Gazprom-13 $ 3/1/2013 1 750 9,625 BB+ 118,18 118,38 6,17 4,96 139
Gazprom-15 EUR 6/1/2015 1 000 5,875 Baa1 105,54 105,99 5,04 6,71 129
Gazprom-20 $ 2/1/2020 1 250 7,201 BBB/BBB 104,97 105,02 6,63 8,61 181
Gazprom-34 $ 4/28/2034 1 200 8,625 Baa1/BB+/BBB- 124,19 124,44 6,68 11,72 176
Sibneft-07 $ 2/13/2007 400 11,500 Ba2/BB 102,51 102,61 5,63 0,44 47
Sibneft-09 $ 1/15/2009 500 10,750 Ba2/BB 110,02 110,27 6,08 2,08 124
TNK-07 $ 11/6/2007 700 11,000 Baa2/BB+/BB+ 105,38 105,53 6,12 1,07 109
TNK-11 $ 7/18/2011 500 6,875 Baa2/BB+/BB+ 101,22 101,64 6,53 4,07 175
TNK-16 $ 7/18/2016 1 000 7,500 Baa2/BB+/BB+ 103,32 103,57 7,01 6,90 221
Rosneft-06 $ 11/20/2006 150 12,750 Baa2/BB 101,47 101,50 5,71 0,22 62
Telecommunications
MTS-08 $ 1/30/2008 400 9,750 Ba3/BB- 104,19 104,39 6,52 1,30 153
MTS-10 $ 10/14/2010 400 8,375 Ba3/BB- 103,76 104,01 7,26 3,35 248
MTS-12 $ 1/28/2012 400 8,000 Ba3/BB- 102,21 102,46 7,47 4,32 269
Vimpelcom-09 $ 6/16/2009 450 10,000 Ba3/BB 107,67 107,92 6,88 2,39 206
Vimpelcom-10 $ 2/11/2010 300 8,000 Ba3/BB 102,13 102,38 7,25 2,96 245
Vimpelcom-11 $ 10/22/2011 300 8,375 Ba3/BB 104,08 104,33 7,37 4,04 260
Vimpelcom-16 $ 5/23/2016 600 8,250 Ba3/BB 101,47 101,72 8,01 6,49 321
Megafon-09 $ 12/10/2009 375 8,000 B1/BB- 102,01 102,26 7,25 2,80 245
Industrials
Sistema-08 $ 4/14/2008 350 10,250 B/B+ 104,97 105,20 6,87 1,43 193
Sistema-11 $ 1/28/2011 350 8,875 B3/B/B+ 104,10 104,29 7,73 3,59 295
Sitronics-09 $ 3/2/2009 200 7,875 (P)B3/-/B- 99,74 99,99 7,93 2,15 310
Nornickel-09 $ 9/30/2009 500 7,125 Ba2 /*+/BBB- 101,80 102,05 6,42 2,66 162
MMK-08 $ 10/21/2008 300 8,000 Ba3/BB-/BB- 102,02 102,27 6,90 1,89 203
Severstal-09 $ 2/24/2009 325 8,625 B2 /*+/BB- 103,47 103,93 6,97 2,21 213
Severstal-14 $ 4/19/2014 375 9,250 B2 /*+/BB-/BB- 107,61 107,91 7,87 5,34 309
WBD-08 $ 5/21/2008 150 8,500 B2/B+ 102,02 102,26 7,15 1,55 223
Alrosa-08 $ 5/6/2008 500 8,125 Ba2/BB- 103,11 103,35 6,07 1,52 114
Alrosa-14 $ 11/17/2014 500 8,875 Ba2/BB- 113,51 113,76 6,69 5,83 190
Evrazholding-06 $ 9/25/2006 200 8,875 B1/BB- 100,24 100,26 4,92 0,066 -16
Evrazholding-09 $ 8/3/2009 325 10,875 B1/BB- 109,90 110,15 7,02 2,493 221
Evrazholding-15 $ 11/10/2015 750 8,250 B2/BB- 101,44 101,69 8,00 6,233 321
Kuzbassrazrez-07 7/13/2007 150 9,000 -/- 100,07 100,28 8,76 0,81 367
SINEK-15 8/3/2015 250 7,700 Ba1/BB 101,49 101,74 7,45 6,361 265
Banks
Sberbank-06 10/24/2006 1 000 7,240 A2/BBB+ 100,24 100,26 5,49 0,15 -
Sberbank-15 2/11/2015 1 000 6,230 A2/BBB 100,30 100,55 6,79 3,05 -
Vneshtorgbank-08 12/11/2008 550 6,875 A2/BBB+ 102,08 102,29 5,83 2,06 98
Vneshtorgbank-11 10/12/2011 450 7,500 A2/BBB+ 106,06 106,31 6,07 4,13 130
Vneshtorgbank-15 2/4/2015 750 6,315 A2/BBB 100,72 100,77 6,98 3,03 127
Vneshtorgbank-35 6/30/2035 1 000 6,250 A2/BBB+ 100,33 100,58 6,22 13,18 129
Gazprombank-08 $ 10/30/2008 1 050 7,250 A3/BB 102,31 102,56 6,03 1,94 117
Gazprombank-15 $ 9/23/2015 1 000 6,500 WR/NR 97,84 98,09 6,80 6,54 201
Absolut-09 $ 4/7/2009 200 8,750 B1/-/B 99,22 99,47 9,03 2,20 420
Ak Bars-08 $ 10/27/2008 175 8,000 Ba3/-/B+ 99,36 99,61 8,26 1,89 339
Alfa Bank-07 $ 2/9/2007 150 7,750 Ba2/BB-/B+ 100,45 100,55 6,55 0,43 140
Alfa Bank-08 $ 7/2/2008 250 7,750 Ba2/BB-/B+ 100,44 100,74 7,39 1,67 249
Alfa Bank-15 $ 12/9/2015 225 8,625 Ba3/B/B- 100,37 100,62 9,45 3,45 369
Bank of Moscow-09 $ 9/28/2009 250 8,000 A3/-/BBB 104,07 104,32 6,47 2,62 167
Bank of Moscow-10 $ 9/21/2005 300 7,375 A3/-/BBB 102,53 102,78 6,64 3,54 186
Bank of Moscow-13 $ 5/13/2013 500 7,335 A3/-/BBB 101,35 101,60 7,05 5,13 227
ICB-08 $ 7/29/2008 300 6,875 A2/-/BBB 100,81 101,06 6,34 1,76 146
ICB-15 $ 9/29/2015 400 6,200 A3/-/BBB 98,44 98,69 7,16 3,46 182
MDM-06 $ 9/23/2006 200 9,375 Ba2/B+/BB- 100,15 100,16 6,28 0,06 110  
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MDM-11 $ 7/21/2011 200 9,750 Ba3/B-/B+ 102,50 102,85 9,06 3,81 428
Nomos-07 $ 2/13/2007 125 9,125 Ba3/B+ 100,97 101,08 6,75 0,44 159
Nomos-09 $ 5/12/2009 150 8,250 Ba3/B+ 99,50 100,00 8,35 2,32 352
Nikoil-07 $ 3/19/2007 150 9,000 Ba3/NR 100,65 100,73 7,69 0,51 253
Petrocommerce-07 $ 2/9/2007 120 9,000 Ba3/-/- 100,90 101,01 6,73 0,43 158
Petrocommerce-09 $ 3/27/2009 225 8,000 Ba3/B+ 99,41 99,87 8,16 2,21 332
Promsviaz-06 $ 10/27/2006 200 10,250 Ba3/B 100,62 100,65 5,91 0,15 83
Promsviaz-10 $ 10/4/2010 200 8,500 Ba3/B 100,00 100,25 8,70 3,27 392
Rusagrobank-10 $ 11/29/2010 350 6,875 A3/BBB+ 101,35 101,60 6,47 3,58 168
Rusagrobank-13 $ 5/16/2013 700 7,175 A3/BBB+ 102,93 103,18 6,60 5,19 182
Russian Standard-07 $ 4/14/2007 300 8,750 Ba2/B+ 100,87 101,02 7,14 0,58 200
Russian Standard-07 $ 9/28/2007 300 7,800 Ba2/B+ 100,33 100,58 7,34 0,98 229
Russian Standard-08 $ 4/21/2008 300 8,125 Ba2/B+ 100,61 100,84 7,63 1,47 270
Russian Standard-10 $ 10/7/2010 500 7,500 Ba2/B+ 96,75 97,00 8,41 3,35 363
Russian Standard-11 $ 5/5/2011 350 8,625 Ba2/B+ 98,63 98,88 8,95 3,67 417
Russian Standard-15 $ 12/16/2015 200 8,875 Ba3/B- 98,91 99,16 9,68 3,44 436
Rosbank-09 $ 9/24/2009 300 9,750 Ba3/BB- 103,67 103,92 8,33 2,59 362

 
Источник: Bloomberg 
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Кривые доходностей еврооблигаций развивающихся рынков 
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Котировки еврооблигаций развивающихся рынков 

Maturity Size, mln Coupon, % Rating Bid Price Ask Price YTM,%
Modified 
Duration

Brazil

A-Bond 1/15/2018 4 509 8,00 BB/Ba3 /*+/- 109,00 109,25 6,82 5,32

Brazil-40 8/17/2040 5 157 11,00 BB/Ba3 /*+/BB 129,44 129,54 6,58 6,08

Turkey

Turkey-30 1/15/2030 1 500 11,88 BB-/Ba3/BB- 147,43 147,83 7,50 10,02  
Источник: Bloomberg 
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Котировки еврооблигаций стран СНГ 

Maturity Size, mln Coupon, % Rating Bid Offer YTM,%
Modified 
Duration

Kazakhstan
Alliance Bank-08 6/27/2008 150 9,00 -/Ba2/BB- 102,09 102,43 7,534 1,64
ATF Bank-07 5/4/2007 100 8,50 B+/Ba1/BB- 100,93 101,10 6,787 0,63
ATF Bank-09 11/9/2009 200 8,88 B+/Ba1/BB- 102,40 102,85 7,842 2,67
ATF Bank-12 4/12/2012 200 9,25 B+/Ba1/BB- 102,38 102,87 8,59 4,19
Centercredit-08 2/14/2008 200 8,00 -/Ba1/BB- 101,30 101,55 6,856 1,35
Dev. Bank of Kazakhstan-07 10/10/2007 100 7,13 BBB-/Baa1/BBB 101,27 101,43 5,767 1,03
Dev. Bank of Kazakhstan-13 11/12/2013 100 7,38 BBB-/Baa1/BBB 106,70 107,01 6,152 5,48
Dev. Bank of Kazakhstan-20 6/3/2020 100 6,50 BBB-/Baa1/BBB 101,15 101,64 6,318 8,91
Halyk Bank-09 10/7/2009 200 8,13 BB+/Baa1/BB+ 104,28 104,70 6,423 2,64
Kazakhstan-07 5/11/2007 350 11,13 BBB-/Baa2/BBB 103,70 103,85 5,381 0,65
KKB-07 5/8/2007 200 10,13 BB+/Baa1/BB+ 102,59 102,76 5,94 0,64
KKB-09 11/3/2009 500 7,00 BB+/Baa1/BB+ 100,78 100,97 6,65 2,75
KKB-13 4/16/2013 500 8,50 BB+/Baa1/BB+ 105,44 105,69 7,395 4,91
KKB-14 4/7/2014 400 7,88 BB+/Baa1/BB+ 101,98 102,23 7,483 5,50
Nurbank-08 4/28/2008 150 9,00 B/Ba3/- 101,22 101,61 7,933 1,48
Bank TuranAlem-07 5/29/2007 100 10,00 BB/Baa1/BB+ 102,52 102,71 6,197 0,70
Bank TuranAlem-10 6/2/2010 600 7,88 BB/Baa1/BB+ 102,47 102,97 6,958 3,16
Bank TuranAlem-14 3/24/2014 400 8,00 BB/Baa1/BB+ 100,80 101,30 7,768 5,42
Bank TuranAlem-15 2/10/2015 350 8,50 BB/Baa1/BB+ 102,79 103,29 7,956 5,96
Bank Caspian-08 10/17/2008 150 7,88 -/Ba2/B+ 99,11 99,59 8,081 1,87
Ukraine
Kyivstar-09 8/17/2009 266 10,38 BB-/B1/- 108,75 109,25 6,868 2,54
Kyivstar-12 4/27/2012 175 7,75 BB-/B1/- 101,84 102,09 7,29 4,42
Naftogaz-09 9/30/2009 500 8,13 -/Ba2/B+ 99,24 99,49 8,313 2,59
Ukraine-07E 3/15/2007 1 133 10,00 BB-/B1/BB- 101,80 101,93 6,319 0,51
Ukraine-06 9/21/2006 35 8,50 BB-/B1/BB- 100,17 100,17 5,312 0,06
Ukraine-06 3/15/2007 1 529 11,00 BB-/B1/BB- 101,38 101,50 8,116 0,51
Ukraine-11 3/4/2011 600 6,88 BB-/B1/BB- 101,46 101,90 6,383 3,71
Ukraine-13 6/11/2013 1 000 7,65 BB-/B1/BB- 106,08 106,36 6,473 5,21
Kiev-08 8/8/2008 150 8,75 BB-/B2/- 103,36 103,69 6,682 1,76
Kiev-11 7/15/2011 200 8,63 BB-/B2/- 107,15 107,65 6,753 3,94
Kiev-15 11/6/2015 250 8,00 BB-/B2/- 101,68 101,93 7,701 6,30
Ukrsibbank-08 7/14/2008 125 8,95 -/Ba2/BB- 102,88 103,28 7,037 1,69
ExIm Bank-09 9/23/2009 250 7,75 -/Ba2/BB- 101,48 101,73 7,107 2,60
ExIm Bank-12 10/4/2012 250 6,80 -/Ba2/BB- 95,24 95,71 7,692 4,74

 
Источник: Bloomberg 
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Кривая доходности корпоративных облигаций 
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Кривая доходности субфедеральных облигаций 
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Котировки российских облигаций 

пога-
шения

оферты посл ср взв день неделя
пога-

шение
оферта

Государственные облигации
SU45001RMFS3 15/11/2006 10,00 78 0 0,00 101,40 101,39 0,356 - 0,00 4,25 0,24
SU27025RMFS4 13/09/2006 7,00 288 8 30,72 100,93 100,93 1,457 - 0,10 5,26 0,76
SU46001RMFS2 13/09/2006 10,00 743 4 5,37 105,25 105,30 2,082 -0,12 -0,07 5,79 1,20
SU25058RMFS7 01/11/2006 6,30 610 2 0,00 100,78 100,75 0,466 -0,11 -0,10 5,95 1,59
SU27026RMFS2 13/09/2006 7,50 925 0 0,00 101,30 101,30 1,562 - -0,30 6,28 2,32
SU46003RMFS8 17/01/2007 10,00 1415 0 0,00 111,76 111,76 1,123 - 0,01 6,19 2,96
SU25057RMFS9 25/10/2006 7,40 1240 0 0,00 104,37 104,37 0,689 - 0,37 6,11 3,04
SU25059RMFS5 25/10/2006 6,10 1604 2 0,50 99,43 99,43 0,568 - -0,01 6,40 3,86
SU46002RMFS0 14/02/2007 9,00 2171 1 5,14 109,80 109,80 0,321 -0,50 -0,10 6,46 4,31
SU46014RMFS5 13/09/2006 10,00 4383 11 200,28 109,11 109,11 4,575 0,13 0,07 6,59 5,42
SU26198RMFS0 04/11/2006 6,00 2257 13 172,22 97,15 97,13 4,899 0,00 -0,07 6,57 5,08
SU46017RMFS8 15/11/2006 9,00 3627 17 341,91 106,10 106,06 0,321 -0,03 -0,12 6,66 6,80
SU46018RMFS6 13/09/2006 9,50 5566 10 159,83 111,18 111,20 1,978 0,03 -0,30 6,68 8,61
SU46020RMFS2 14/02/2007 6,90 10753 6 60,90 102,35 102,38 0,246 - -0,22 6,82 12,99

Субфедеральные облигации
МГор27-об 20/09/2006 15,00 113 0 0,00 102,80 102,80 2,877 - 0,00 6,81 0,33
МГор31-об 20/11/2006 10,00 264 3 21,06 103,50 103,50 0,247 - 0,35 5,14 0,71
МГор42-об 13/11/2006 10,00 349 0 0,00 105,20 104,93 0,438 - - 5,59 1,07
МГор40-об 26/10/2006 10,00 423 0 0,00 105,10 105,10 0,932 - -0,10 5,55 1,10
МГор43-об 17/11/2006 10,00 627 0 0,00 108,10 107,87 0,329 - - 5,56 1,67
МГор29-об 05/12/2006 10,00 646 1 16,35 106,60 106,53 2,329 - -0,27 6,14 1,64
МГор41-об 30/01/2007 10,00 1431 0 0,00 108,60 108,60 0,822 - 0,00 6,67 3,41
МГор38-об 26/12/2006 10,00 1580 11 196,00 113,40 113,15 1,754 - 0,04 6,57 3,61
МГор39-об 21/01/2007 10,00 2883 12 88,70 109,59 109,60 1,068 -0,01 -0,09 6,90 5,86
МГор44-об 24/12/2006 10,00 3221 18 632,88 109,40 109,44 1,808 - -0,16 6,91 6,31
Башкорт4об 14/09/2006 8,02 380 0 0,00 100,80 100,90 3,648 - -0,10 7,24 1,00
ИркОбл-а01 19/01/2007 10,50 327 0 0,00 104,00 104,00 1,151 - 0,00 5,82 0,90
ИркОбл-а02 07/09/2006 10,00 9 1 0,70 100,05 100,05 2,302 - -0,16 7,79 0,02
ИркОбл31-1 21/09/2006 10,00 1206 11 0,47 102,50 102,50 1,863 - 0,00 7,86 1,66
ИркОбл31-2 25/10/2006 8,50 786 0 0,00 100,30 100,30 2,911 - 0,00 7,82 1,11
КОМИ 5в об 24/09/2006 14,00 482 1 0,06 108,45 108,45 2,532 - 0,14 6,68 1,21
КОМИ 6в об 14/10/2006 14,00 1507 1 0,24 117,02 117,02 5,255 -0,18 -0,12 7,43 3,25
КОМИ 7в об 23/11/2006 12,00 2642 0 0,00 108,10 108,10 3,222 - 0,00 7,75 5,02
КировОбл 1 22/09/2006 8,39 846 0 0,00 100,85 100,85 1,563 - 0,00 7,93 1,24
КраснодКр 14/11/2006 10,00 259 0 0,00 101,92 101,92 2,877 - 0,00 7,39 0,72
КрасЯрск04 27/10/2006 12,50 59 1 0,51 100,85 100,85 1,130 - -0,26 7,10 0,16
КраснЯрКр2 26/10/2006 10,95 58 1 0,03 100,73 100,73 1,020 - 0,02 6,25 0,16
Мос.обл.3в 18/02/2007 11,00 355 6 7,04 104,55 104,39 0,271 2,09 -0,12 6,37 0,95
Мос.обл.4в 24/10/2006 11,00 966 4 8,96 110,44 110,19 1,055 -0,12 -0,46 6,93 2,33
Мос.обл.5в 03/10/2006 10,00 1309 15 129,02 107,87 107,63 4,028 -0,06 -0,08 6,98 2,38
Мос.обл.6в 24/10/2006 9,00 1694 28 566,20 107,50 107,62 3,107 0,18 -0,07 7,17 3,82
Томск.об-2 13/10/2006 11,00 410 0 0,00 103,40 104,47 4,159 - 0,72 6,03 1,05
Томск.об-3 09/11/2006 9,00 1168 12 0,54 100,25 100,25 2,762 - 0,03 7,40 2,41
Томск 1 23/11/2006 12,00 450 0 0,00 102,07 102,07 0,165 - 0,07 10,61 1,18
Уфа-2004об 05/12/2006 10,03 644 2 1,07 104,25 104,25 2,308 - 0,00 7,54 1,63
ХантМан5об 26/11/2006 12,00 637 0 0,00 109,15 107,60 3,058 - 0,00 7,47 1,62
Якут-10 об 19/09/2006 12,00 658 0 0,00 109,70 110,96 2,301 - 5,96 5,74 1,64
Якут-05 об 19/10/2006 9,00 235 0 0,00 101,50 101,50 0,986 - 0,80 5,96 0,63
ЯрОбл-02 03/10/2006 12,78 308 1 5,34 104,85 104,85 1,961 -0,05 -0,06 6,98 0,80
ЯрОбл-05 29/12/2006 8,25 854 0 0,00 100,00 100,00 1,379 - 0,33 7,87 2,16
ЯрОбл-04 23/11/2006 11,00 1001 1 5,51 107,20 107,20 2,923 -0,10 0,40 7,55 2,40
ЯрОбл-06 24/10/2006 8,35 1694 1 1,02 99,00 99,00 2,882 0,00 0,20 8,06 3,02

Корпоративные облигации
АВТОВАЗ об 14/02/2007 9,20 715 169 11 42,81 100,80 100,70 0,328 -0,20 -0,39 - 7,61 0,46
АВТОВАЗоб3 26/12/2006 7,80 1393 301 12 0,61 100,05 100,11 1,346 0,06 -0,24 - 7,78 0,81
АЦБК-Инв 1 07/09/2006 13,50 9 0 0,00 100,10 100,10 3,033 - 0,00 10,76 0,04
Балтимор03 16/11/2006 11,65 625 79 0 0,00 100,35 100,35 3,288 - -0,35 - 9,70 0,22
ВБД ПП 2об 20/12/2006 9,00 1569 0 0,00 102,95 102,95 1,701 - 0,05 8,33 3,62
ВлгТлкВТ-2 05/12/2006 8,20 1554 828 1 0,00 101,00 101,00 1,887 1,40 -0,79 - 7,84 2,08
ВлгТлкВТ-3 05/12/2006 8,50 1554 6 21,52 101,78 101,76 1,956 -0,02 0,28 8,02 2,85
ВТБ - 4 об 21/09/2006 6,50 933 205 0 0,00 100,30 100,30 2,832 - 0,00 - 6,05 0,57
ВТБ - 5 об 26/10/2006 6,20 2606 240 0 0,00 100,16 100,16 0,561 - -0,04 - 6,09 0,66
ГАЗПРОМ А3 18/01/2007 8,11 142 0 0,00 101,05 100,90 0,844 - 0,00 6,01 0,44
ГАЗПРОМ А4 14/02/2007 8,22 1261 5 11,06 104,45 104,44 0,293 -0,02 -0,01 6,87 3,08
ГАЗПРОМ А5 10/10/2006 7,58 406 0 0,00 101,40 101,18 2,907 - -0,77 6,57 1,07
ГАЗПРОМ А6 08/02/2007 6,95 1073 3 2,56 100,46 100,50 0,362 -0,13 -0,60 6,87 2,70
ДальСвз1об 15/11/2006 13,00 78 0 0,00 101,47 101,47 3,704 - 0,00 6,78 0,25
ДиксиФин-1 21/09/2006 9,25 1661 5 61,73 99,49 99,49 4,029 -0,06 0,79 9,61 3,67
Зенит 1обл 22/09/2006 8,00 207 2 31,09 100,10 100,12 3,463 - 0,05 7,92 0,56
Зенит 2обл 15/02/2007 8,39 902 4 60,72 100,00 100,00 0,299 0,00 0,05 8,56 2,28
Камаз-Фин 11/11/2006 6,00 74 0 0,00 98,40 98,40 1,792 - - 9,69 0,45
Камаз-Фин2 22/09/2006 8,45 1480 751 2 20,66 99,60 99,60 3,658 - -0,15 - 8,85 1,87
КрВост-Инв 25/02/2007 11,50 180 1 0,10 101,05 101,05 0,095 -0,05 -0,25 9,26 0,49
КристалФ-1 08/02/2007 12,00 163 1 0,83 100,50 100,50 0,625 - -0,50 10,76 0,45
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пога-
шения
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пога-
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КуйбАзот-2 08/09/2006 8,80 1653 1 26,15 100,20 100,20 4,147 - 0,12 8,94 3,67
Лукойл2обл 21/11/2006 7,25 1176 448 6 74,46 101,84 101,57 1,947 0,02 0,11 6,81 5,98 2,88
МаирИнв-01 03/10/2006 12,30 217 7 0,79 100,00 100,03 1,887 0,03 -0,32 12,80 0,57
МагнитФ 01 22/11/2006 9,34 813 2 1,21 101,80 101,89 2,482 - -0,02 8,56 2,02
МартаФин 1 23/11/2006 14,84 632 12 2,45 102,80 103,02 3,903 -0,40 -0,68 13,21 1,54
МаксиГ 01 14/09/2006 11,25 926 380 0 0,00 98,10 98,13 5,116 - -0,12 - 13,65 0,96
МегаФон2об 11/10/2006 9,28 225 0 0,00 101,65 101,65 3,534 - 0,00 6,75 0,63
МегаФон3об 17/10/2006 9,25 595 4 267,72 103,10 103,12 3,371 -0,58 -0,18 7,31 1,50
Мечел ТД-1 15/12/2006 5,50 1018 0 0 0,00 92,00 91,84 1,115 - - 8,96 2,67
Микоян-1об 18/09/2006 13,50 20 0 0,00 98,00 98,00 6,029 - -2,40 42,27 0,07
Миракс 01 20/02/2007 11,50 721 0 0,00 100,57 100,43 0,221 - 0,03 11,06 1,82
МСельПром1 15/12/2006 13,00 836 0 0,00 101,05 100,88 2,636 - 0,13 - 12,10 0,77
НГК ИТЕРА 07/12/2006 9,75 465 2 15,60 101,10 101,10 2,217 - -0,01 8,99 1,21
НКНХ-03 об 01/09/2006 8,00 368 0 0,00 100,00 100,00 1,951 - - 8,24 0,70
НКНХ-04 об 02/10/2006 9,99 2036 944 0 0,00 104,85 104,85 4,051 - 0,55 - 8,04 2,28
НОВАТЭК1об 30/11/2006 9,40 93 0 0,00 100,70 100,70 2,292 - 0,00 6,83 0,29
НЭФИС-01 21/10/2006 10,50 236 0 0,00 100,47 100,47 3,711 - 0,16 9,94 0,63
ОМЗ - 4 об 31/08/2006 14,25 912 2 0 0,00 100,00 100,00 7,027 - -0,07 - 13,32 0,02
ОМК 1 об 07/12/2006 9,20 653 8 53,10 102,05 102,10 2,067 - 0,10 8,06 1,66
ОСТ-2об 09/11/2006 12,90 618 254 3 0,37 99,95 99,98 3,888 0,23 -0,02 - 13,27 0,67
ПИТ-Инв-01 28/09/2006 12,00 30 0 0,00 100,20 100,20 4,997 - -0,30 9,50 0,10
ПИТ-Инв-02 25/09/2006 14,25 937 27 2 13,82 100,25 100,25 6,051 - 0,15 - 10,22 0,07
ПраймДон-1 10/11/2006 12,50 73 2 1,01 100,02 100,01 0,616 - -0,01 12,37 0,20
ПЭФ-Союз-1 05/10/2006 11,00 406 37 0 0,00 100,06 100,06 4,370 - 0,00 - 10,23 0,16
ПятерочкаФ 15/11/2006 11,45 1352 12 11,89 109,70 109,70 3,262 0,00 -0,05 8,52 3,06
ПятерочФ 2 19/12/2006 9,30 1568 0 0,00 103,50 103,50 1,784 - -0,25 8,48 3,59
РазгуляйФ1 05/10/2006 11,50 765 219 11 0,54 100,25 100,25 4,568 0,10 -0,25 - 11,32 0,57
РЖД-02обл 06/12/2006 7,75 463 0 0,00 101,70 101,70 1,762 - -0,30 6,44 1,23
РЖД-03обл 06/12/2006 8,33 1191 0 0,00 104,05 104,05 1,894 - -0,50 7,04 2,88
РЖД-06обл 15/11/2006 7,35 1534 12 541,02 101,52 101,53 2,094 -0,17 -0,11 7,04 3,62
РЖД-07обл 15/11/2006 7,55 2262 11 535,81 102,73 102,70 2,151 0,10 -0,05 7,13 4,98
РосселхБ 2 22/11/2006 7,85 1632 16 74,88 100,90 100,80 0,129 - 0,30 7,86 3,81
РусАлФ-2в 20/11/2006 8,00 264 0 0,00 100,30 100,47 2,214 - -0,23 7,44 0,72
РусСтанд-3 21/02/2007 8,40 358 0 2 100,87 100,50 100,50 0,138 0,50 - 8,01 0,96
РусСтанд-4 01/09/2006 8,25 552 0 0,00 99,75 99,75 4,068 - -0,20 8,60 1,41
РусСтанд-5 14/09/2006 7,60 1472 198 0 0,00 99,50 99,55 3,456 - 0,00 - 8,55 0,58
Слвтстекло 26/09/2006 11,60 574 28 0 0,00 103,00 103,00 4,894 - 0,14 9,72 - 1,42
САНОС-02об 14/11/2006 10,00 1169 441 6 24,07 105,60 105,55 2,877 -0,25 0,00 8,15 5,25 2,76
СатурнНПО 22/09/2006 9,00 572 0 0,00 100,62 100,62 3,896 - 0,00 - 8,03 0,56
СевСталь-1 28/12/2006 8,10 303 0 0,00 100,85 100,85 1,354 - 0,00 7,18 0,85
СевСтАвто 25/01/2007 11,25 1241 149 0 0,00 101,70 101,70 1,017 - - - 7,01 0,42
СЗТелек2об 04/10/2006 7,50 400 0 0,00 100,00 100,00 1,130 - -0,20 7,71 0,64
СЗТелек3об 31/08/2006 9,25 1640 548 0 0,00 102,20 102,20 2,255 - 0,00 - 7,94 1,42
СибТлк-4об 04/01/2007 12,50 310 0 0,00 104,00 104,00 1,849 - -0,20 7,68 0,82
СибТлк-5об 27/10/2006 9,20 605 13 92,11 102,30 102,29 3,100 0,07 0,05 7,84 1,53
СибТлк-6об 21/09/2006 7,85 1479 4 15,56 100,00 100,00 3,420 - 0,05 - 8,00 1,88
СибЦем 01 14/12/2006 9,70 653 0 0,00 100,30 100,30 1,993 - 0,10 - 9,49 0,78
СлавИнв 02 30/10/2006 10,00 790 1 5,17 100,00 100,00 3,288 - 0,00 - 10,20 0,65
СОКАвто 01 26/10/2006 12,60 604 58 0 0,00 100,20 100,18 4,281 - -0,01 - 11,00 0,16
Татэнерго1 14/09/2006 9,65 562 0 0,00 102,50 102,49 4,389 - 0,00 8,07 1,43
ТМК-01 обл 20/10/2006 10,40 52 4 2,07 100,40 100,40 3,697 - -0,12 7,53 0,14
ТМК-02 обл 26/09/2006 10,09 938 0 0,00 101,45 101,45 4,257 - 0,10 - 7,60 0,55
ТМК-03 обл 20/02/2007 7,95 1631 6 56,25 100,32 100,30 0,152 0,00 -0,04 - 7,88 1,42
УралВагЗФ 03/10/2006 13,36 763 35 0 0,00 100,40 100,50 5,381 - -0,20 - 7,84 0,10
УралСвзИн4 02/11/2006 9,99 429 1 0,00 103,00 103,00 3,202 -0,16 0,05 7,39 1,11
УралСвзИн5 19/10/2006 9,19 597 0 0,00 102,45 102,45 3,298 - 0,35 7,70 1,51
УрСИ сер06 23/11/2006 8,20 1906 1 8,23 100,67 100,67 2,157 - 0,17 - 8,01 2,04
УрСИ сер07 19/09/2006 8,40 2023 11 146,33 100,92 100,85 3,705 -0,15 0,10 - 8,18 2,27
ФСК ЕЭС-01 19/12/2006 8,80 476 2 52,39 103,10 103,10 1,688 0,02 0,35 6,37 1,24
ФСК ЕЭС-02 26/12/2006 8,25 1393 9 773,43 103,80 103,80 1,424 0,04 -0,38 7,22 3,32
ФСК ЕЭС-03 15/12/2006 7,10 836 13 166,82 100,30 100,16 1,439 - -0,17 7,14 2,13
ХКФ Банк-1 17/10/2006 1,00 413 0 0,00 100,00 100,00 0,364 - - - 0,00
ХКФ Банк-2 14/11/2006 8,50 1351 259 11 2,57 100,20 100,20 2,445 0,20 0,35 - 8,34 0,69
ХКФ Банк-3 21/09/2006 8,25 1479 205 1 32,05 99,75 99,75 1,537 - -0,15 - 8,98 0,56
ЦентрТел-3 15/09/2006 12,35 17 0 0,00 100,35 100,35 5,583 - 0,05 6,18 0,06
ЦентрТел-4 18/02/2007 13,80 1088 79 14 72,88 114,15 114,23 0,378 -0,07 -0,04 8,48 - 2,57
ЭФКО-02 об 26/01/2007 10,50 1242 2 5,10 100,05 100,10 0,921 - -0,10 - 10,15 0,41
ЮТК-01 об. 14/09/2006 14,24 16 4 0,39 100,22 100,20 6,476 -0,04 -0,07 9,07 0,04
ЮТК-02 об. 07/02/2007 10,50 162 0 0,00 100,80 100,79 0,575 - 0,09 8,62 0,45
ЮТК-03 об. 08/10/2006 10,90 1138 406 9 23,02 102,00 101,96 4,270 -0,16 0,12 - 9,19 1,04
ЮТК-04 об. 13/09/2006 10,50 1198 4 67,66 101,80 102,00 2,186 0,01 0,07 9,29 1,81
ЯкутскЭн-1 31/08/2006 14,00 2 0 0,00 100,20 100,20 6,904 - 0,00 5,50 0,02
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Начальник Департамента Роман Пивков roman.pivkov@zenit.ru
Зам. Начальника Департамента Кирилл Копелович kopelovich@zenit.ru

Управление продаж sales@zenit.ru

Начальник управления Константин Поспелов konstantin.pospelov@zenit.ru
Рублевые облигации Алексей Третьяков a.tretyakov@zenit.ru
Рублевые облигации Роман Попов r.popov@zenit.ru
Рублевые облигации Александр Глебов a.glebov@zenit.ru
Брокерское обслуживание Ирина Киреева i.kireeva@zenit.ru
Брокерское обслуживание Тимур Мухаметшин t.mukhametshin@zenit.ru

Аналитическое управление Акции research@zenit.ru
Облигации firesearch@zenit.ru

Рублевые облигации Яков Яковлев y.yakovlev@zenit.ru
Еврооблигации Александр Доткин a.dotkin@zenit.ru
Анализ кредитных рисков Ольга Ефремова o.efremova@zenit.ru
Анализ кредитных рисков Наталия Толстошеина n.tolstosheina@zenit.ru
Анализ кредитных рисков Мария Сулима m.sulima@zenit.ru

Акции Дмитрий Лукашов d.lukashov@zenit.ru

Управление доверительного управления активами

Начальник управления Сергей Матюшин s.matyushin@zenit.ru

Управление организации долгового финансирования ibcm@zenit.ru

Начальник управления Валерий Голованов v.golovanov@zenit.ru

 

Каждый аналитик, задействованный в написании данного обзора, подтверждает, что все положения отражают его собственное мнение в отношении финансовых инструментов 
или эмитентов. Вознаграждение аналитиков не связано напрямую или косвенно с мнениями или рекомендациями, изложенными в данном обзоре. Банк ЗЕНИТ не несет 
ответственности за операции третьих лиц, совершенные на основе мнений аналитиков, изложенных в данном обзоре. Мнение Банка может не совпадать с мнением аналитика, 
изложенным в данном обзоре. 
Информация, представленная в обзоре, основана на источниках, которые Банк ЗЕНИТ признает надежными, тем не менее, Банк не несет ответственности за ее достоверность 
и полноту. Описания финансовых инструментов и эмитентов не претендуют на полноту. Прошлые показатели не являются гарантией своего повторения в будущем. Обзор не 
имеет отношения к инвестиционным целям или финансовой ситуации третьих лиц. Все мнения и рекомендации, основанные на представленной информации, соответствуют 
дате выхода обзора и могут быть изменены без уведомления. Обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не является предложением купить или 
продать соответствующие финансовые инструменты. Инвесторы должны самостоятельно принимать инвестиционные решения, используя обзор лишь в качестве одного из 
средств, способствующих принятию взвешенных решений. Обзор подготовлен Банком ЗЕНИТ для распространения среди профессиональных участников рынка и 
институциональных инвесторов. Не являющиеся профессиональными участниками инвесторы должны искать возможность дополнительной консультации перед принятием 
инвестиционного решения. Обзор может содержать информацию и рекомендации касательно финансовых инструментов, недоступных для покупки или продажи 
непрофессиональными участниками рынка. 
Банк ЗЕНИТ может выступать маркетмейкером по одному или нескольким финансовым инструментам, упомянутым в данном обзоре и иметь по ним длинные или короткие 
позиции. Банк ЗЕНИТ также может предоставлять услуги финансового советника и выступать организатором и андеррайтером по проектам корпоративного финансирования 
одной из указанных в обзоре компаний. 
Дополнительная информация и сопроводительная документация может быть предоставлена по запросу. © 2004 Банк ЗЕНИТ. 
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