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Cropnpus, npenodHeceHHbln nybnukaumen okTaOpPbCKOM CTaTUCTUKKU 3aHATOCTW, 3acTaBseT Hac
nepecMoTPEeTb KPaTKOCPOYHbIA MPOrHO3 Mo MpoLeHTHbIM cTaBkam B CLUA B CTOpPOHY MOBbILLEHWS
CTaBkM No dpefepanbHbIM hoHaam A0 2.25% K kKoHuy roga. OoHOBPEMEHHO Mbl CHUTAEM, YTO Nay3bl Ha
nekabpbckom 3acenaHun FOMC He Npon30naEeT, YTO CKaXKETCH Ha CMEeLLeHM aoxoaHocTen Treasuries
B CTOPOHY 60nee BbICOKOro AvanasoHa konebanuin Ha yposHe 4.35-4.5% B 6nvkariiume Mecsupl.

MHoromecsiHble MUHUMYMbI CP3A0B Ha POCCUMCKOM PbIHKE, Ha Hall B3N, He MpUBedyT K TakuM
e npobreMam Kak BeCHOM. TeM He MeHee, 3TOT oakTop BKyMe C BEPOATHbIM POCTOM AOXOOHOCTEN
Treasuries, CKOpee BCEro, OKaxeT CAePXXMBAIOLLEe BUAHME HA MOHKATENbHYIO AMHAMUKY CNPSI0B B
nanbHeneM. Mbl pekoMeHOyem MHBECTopam BbiOMpaTb WMHCTPYMEHTbI, COXpaHMBLUIME HanGOMbLLWRA
NoTEHUMANn CY)XEHWst CMPdA0oB, W CYMTAeM, YTO OCHOBHOE BHUMAaHMe criefdyeT COCPEAoTOHUTL Ha
KoprnopaTBHOM 1 GaHKOBCKOM CEKTOope pblHKa. B TO Bpems Kak cpedn KopropaTuBHbIX Gymar mo-
NpPeXHeMy MPUCYTCTBYIOT NPUBNEKATEbHbIE BbINMYCKMU, HAaHKOBCKME €BPOOONMUraLn MOTYT BbICTYMNWUTL B
KayecTBe HEernnoxon 3aliuTbl OT POCTa [OXOAHOCTEN 6a30BbiX AKTVBOB, WMES HU3KYIO Aopauumio 1
BbICOKYIO [JOXOHOCTb.

YoellesneHve pybneBbix PeCypCcoB, COMPOBOXAABLLIEECS COKpaLLEHNEM MPEMUN 3a BaNOTHbI PUCK
B JOXOAHOCTU pybnesbix Oymar, No3BONMIO MHBECTOPaM B OKTAOPE «MPoKaTUTLCSA Ha BONHE» LIEHOBOMO
pocTa. Hanbonblumm 3TOT poCT Obi B OPUEHTUPOBAHHBLIX HA BHYTPEHHUI CMPOC BbINyCKax BTOPOro
3LUENoHa, akTMBHO COKpalLlaBLLMX PUCKOBbIE CMP3/bl HA (POHE HEM3MEHHOW AoxoaHOCTV benchmark.

Hoabpe obellaeT crath MecaueM HedTera3oBOro CekTopa — K BbINyCKy obOnvraumii rotToBAaTcs
JNYKowmn, HOBATGK, CanaBatHedTeoprcuHTes.

Ha cboHe noka 6naronpuaTHoro Ana pyonesbix 06nuraumin Makpo3IKOHOMUYECKOTO hoHa, HENMb3S He
3aMeTUTb CYLLIECTBOBaHNS HEKOTOPbIX TPEBOXHbLIX CUrHaNOoB. [pexxae BCero, - 3T0 HeONPeAeneHHOCTb
fanbHenwer nonutukn LB 1 MuHdmHa Ha [eHEXXHOM pbIHKE, KOTOPbIE HUKAK He MOryT [NOrOBOPUTLCS
0 TOM, 4TO Ba)KHEE - H13Kas MHAAAUNA UK AeLleBbI pyOnb.
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BE>kemecauHbIin 06300

Benomblii BbICOKMMM LieHaMn Ha HeddTb aMepPUKaHCKUA AONrOBOV PbIHOK MPOBEN 60MbLUyO
4acTb OKTAOPSi B MOBbILLATENBHOM TPEHAE, CYMEB BEPHYTbCA Ha MapPTOBCKME MUHWMYMbI MO
[OXOAHOCTU. JTNLLb BbI3BaHHASA MOBLILLEHWEM MPOLIEHTHOW CTaBKM B KnTae Koppekumst HeTsHbIX
LieH nomMeLLiana kasHadenckm obnmraumam yaepxkaTbCst Ha MUHUMYMax K Hadany Hosopsi.

Taknm 06pasoM, No cpaBHeHMo ¢ 6ecropaaoHHON CeHTABPLCKOM AMHAMUKOM, KOrAa CNoXHO
6bINI0 BbIAENUTL FNABEHCTBYIOLLMIA BAVSIOLLIMIA DaKTOP, B OKTAOPE LEHbl Ha 3HEepProHOCWUTENu
BHOBb MOJIHOCTLIO 3aBfafenn PbIHKOM. [pn 9TOM MaKpPO3KOHOMMYEcKas CTaTUCTUKa Hocuna
CMelLaHHbI XxapakTep, CHOBa, Kak 1 MecsilleM paHee, He CyMeB CTaTb pelualoLLM (oakTopoM B
onpeneneHny OnMHaMUKN pbiHka. Tak, ceHTAbpbCcKas AvHaMMKa PO3HUYHBIX MPOAAX MpeBbicuia
oXvAaHWs B [iBa pasa, Toraa Kak, K npuMepy, NpoMbiLLNeHHOe NPOU3BOACTBO B TOM e Mecsile
POCMO Xy)Ke OXMOAHWM, PaBHO Kak W 3akasdbl Ha TOoBapbl [AIMTENbHOrO MOSb30BaHMS.
OKTAOPbCKME exeHeneNbHble [aHHble MO KOMYeCcTBy 3asBOK Ha nocobus no 6GespaboTule
HOCWMM MO3WUTMBHBLIN XapakTep, NULLIHWIA pa3 3acTaBfds YCOMHUTLCA B MPaBAonofo6HOCTH
CEHTABPLCKOM CTATUCTUKI, KOTOpast yina BAMsHNE CTUXWtHLIX 6eACTBUN.

OnpepeneHHyto ACHOCTL BHecna nub nybnukaums BBl 3a TpeTuin kBapTan: B CNOXMBLUNXCA
YCINOBUAX HW O KakMxX Onepexalomx WUCTOPUYEeCKMe cpedHue 3HadYeHnsa Temnax pocTa
OKOHOMWKW FOBOPUTL He npuxoguTcs. Yeennderne BBl 3ameannnock 0o 6mm3kmx K cpeaHuM 3a
nocnegHue 50 neT Benu4mHam Ha yposHe 3.7%, He MPOAEMOHCTPUPOBAB OXWMAOABLLErocs
yckopeHus 0o 4.3%.

OTRenbHO cnepyeT OCTaHOBWUTLCHA Ha MHNAUMW. Ba3oBbii MHAEKC NOTPEOUTENbCKUX LiEH B
CeHTAOPpEe YBENUYMICH YyTb CUNbHEE OXKMAAHWUI B FOLOBOM BblpaXkeHun. [Npu 3TOM Temnbl pocTa
LeH AOCTUMIN HKHEWN rpaHuLbl mMpuemMnemMoro ¢ To4ku 3perns ®PC grnanasoHa Ha ypoBHe 2%.
TeM He MeHee, pPbIHOK O4eHb CMOKOMHO OTpearMpoBasl Ha 3Ty HOBOCTb, OYEBWAHO
npucnywasLwmncs k npeactasutensam OPC, MCNonb3yoLWmMX MHAEKC LIeH NepCoHalbHbIX PACXOA0B
Kak 6onee TOYHbIN MHAMKATOP MHNAUMK. TeM BpEMEHEM UHAEKC LieH NepCoHabHbIX PACXOA0B
B 6@30BOM BapnaHTe B TPETbEM KBapTane cHmauncsa Ao 40-netHero MuHuMyma 1.1%.

Takvm 06pa3oM, HECMOTPSI Ha CMELLaHHbIN XapakTep, MakpO3IKOHOMUYECKasi CTaTUCTUKa He
NMo3BOMSET rOBOPUTbL O TOM, YTO [OPOrMEe 3HEPropecypChl SBNAOTCS  CyLLECTBEHHbLIM
caepXunBalolLMM  oakTopoM. [loaTBepaeHMeM STOMy CcTana OKTabpbckasi cTaTucTuka
3aHATOCTW, MOYTM B [ABa pala MPEeBbICKBLLIAA OXMAAHWA MO KOMYECTBY BHOBb CO3[aHHbIX
pabounx MecT, 4To AaeT 6oree 4Yem YeTkoe MpPeAcTaBlieHne O AOCTaTOYHOCTU CIOXMBLUMXCS
TEMMOB 3KOHOMMHYECKOro pocTa A1 TOro 4ToObl CMPaBUTLCS C OAHOW M3 OCHOBHbLIX MPOOGeM,
OCTaBLUMXCS NOCMe nepuoaa cnaaa.

B aTtoin cBaan cneayer otMmeTuTb, 4To ®OPC, 1 paHee 3aHWMaBLUIas TBEpOyld MO3NLMIO B
OTHOLLEHNW MPOLEHTHBIX CTABOK, MOMy4YMaa OKOHYaTenbHOE NOATBEPXXAEHNE CBOEN MpaBoThl. B
TO Xe BPEeMS PbIHOK, MbiTaBLUMIACS B OKTAOpPE A0 MOCNeAHero «nepeurpatb» PerynsTtopos,
nEUAOepPXXMBasicb COOCTBEHHbIX, BONee MEeCCUMUCTUYHBIX B3rMAA0OB Ha SKOHOMMKY, NULLIMACS
nocneaHero Kosbips. Beicokas yBEPEHHOCTb Y4aCTHUKOB PblHKa B TOM, YTO B iekabpe COCTosiHME
3KOHOMUKM 3acTaBuT PPC B35Tb Nay3y B NpoLecCe MOBbILLIEHUSA MPOLIEHTHOM CTaBKkK, pacTtasna:
Ha MOMEHT Hanmncanus 063opa BEPOATHOCTb MOBbLILLIEHNS MPOLEHTHOM CTaBKN 00 2.25% K KOHLLY
rofa oueHvsanacb Ha ypoBHe 80%.

B cootBeTCTBUM C XxapakTepoMm NocrneaHmx AaHHbIX MO 3KOHOMUKE M MEPECMOTPOM CTaTUCTUKMN
NPOLUSbIX MECALEB B CTOPOHY MOBLILLEHNS, Mbl MEPECMaTp1BaeM CBON CPeaHECPO4YHbIN MPOrHO3
no npoueHTHo cTaBke. Mbl oxupaem, 410 OPC OyaoeT npogomkaTb NpuaepXmMBaTtbCs
BbIOPaHHOro TeMna MoBbILLEHWSt MPOLEHTHOM CTaBKM, He onacasCb HAHECTU BPEe CNOXMBLUMMCS
MEANEHHbIM TEMNaM BOCCTAHOBEHNSA OKOHOMUKM.

Vcxoos M3 STOro, Hall OCTOPOXHBLIM B3rMa Ha PbIHOK TpebyeT npugaHus emy Gonee
HeraTMBHOrO okpaca. o HalueMy MHEHUIO, U3MEHEHMe OXWUOAHWUN, BEepPOSTHO, CKaXeTCs Ha
PblHKE MOBLILLEHMEM [OXOOHOCTEN, He OrpaHWYMBLLUMCE TeM OdMEKTOM, KOTOPLIA Mbl
Habntoaan HeCKONbKO AHeN, NocnenoBasLInX 3a nybnukaumuen cTatucTnki no 6espabotuue. B
nepBylo oYepedb OTO KacaeTCs ANMHHbIX Treasuries, KOTOpble HaxoaaTcs BOMM3U YPOBHEN
Havana roga B OT/IM4ME OT KOPOTKMX, MPOAENaBLUIMX 3HAYMTESbHbIN MyTb MO AOXOAHOCTM HABEPX.

OTHocuTenbHasi  CTabWNbHOCTb  AOMTOCPOYHBbIX — MPOLEHTHBIX  CTABOK,  BEPOSATHO,
obycnaenueanacb HeBepueM Y4acTHMKOB pbiHka B To, 4to ®OPC HamepeHa OCyUlecTBAATh
npouecc Hopmanuzaumn 6GecnpepbiBHo. Otdactn LB cam BBen B 3abnyxmaeHve cBoei
PUTOPVKOW, MO3BOSVB [enaTb MPEeArnonoXeHns O TOM, YTO MPOLECC «MiaBHOMO MOBbILLEHNS
CTaBKW» [OMycKaeT nay3bl Ha HEKOTOPbIX 3acefdaHusx. Ho gaxe ecnu 310 OeCTBUTENBHO Tak,
rnocrnefHue cobbITUs NPEACTaBNAOT KapTUHY 3KOHOMWUYECKOro pocTa B MHOM CBETe, Bcref 3a
4yemM, CKopee BCero, nocrefdyet 3ameTHbli CABUM B AONrOCPOYHbIX OXMOAHUSX MO MPOLEHTHOWM
CTaBKe, 4TO MOBMSET HA AOXOAHOCTb ASIMHHBIX PbIHOYHBLIX MHCTPYMEHTOB.

B OKTﬂéprKOM ExxemecsayHom 0630pe OONTroBbIX PbIHKOB Mbl CAenan npeanosioxxeHne pocta
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ExxeMecsauHbIi 06300 JlonroBoM
PbIHOK

poxoaHoct 10-neTHnx Treasuries Ao 4.25-4.35% B Gnwkainune gea mecsua. HecmoTps Ha To,
4TO Ha MOMEHT HanucaHua o630opa [OXOOHOCTb Haxogunacb BOMM3N HWDKHEN rpanHuvubl
npegnonaraemMoro HamM AManas3oHa, Mbl CYMTaeM, 4TO pocT OygeT 6onee 3HAYUTENbHLIM U
ypoBeHb 4.35%, BeposiTHO, ByAeT HIDKHEN rpaHvuein kopmaopa, B KOTOPOM AOXOAHOCTb OyneT
HaxoauTbCs OO KOHUa roga. Takum o6pal3oM, Mbl cyuTaem, 4TO OnybnvKoBaHHas B Hadane
HOAOPSA CTATUCTNKA 3aHATOCTN OKaXKET CUTbHOE BUSHWE Ha PbIHOK BMIOThH 4O OKOHYaHWsA roga u
BbINIbETCH B CTAHOBMIEHME HOBOro AmManaldoHa goxopHocTu 10-neTHux Treasuries B mpepenax
4.35-4.5%.
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PbIHOK
PasBMBaOLLMECH PbIHKM

OKTABPLCKOE CYXKEHME KOMMO3UTHOrO CNPaAa PasBUBAIOLLVXCS PbIHKOB NPOW3OLLIO CHOBHO Eggﬁgﬁ&aeM”JggﬂKﬁgB EMBIG &
NO VHEPLMM 1 CTANno BO3MOXHbIM 611arofaps orpaHUYeHHOMY KONUYECTBY CErMeHTOB B KOTOPbIX
CyXeHVe CMP3A0B ObINO OECTBUTENbHO 3HAYNTENbHLIM. Tak, OCHOBHLIMV OpaiiBepamyt CcTanm

CtpaHa uaM., % cnpag  usm.
poccunckmin cermeHT (-38 6.1.), toxxHoadpukaHckmi (-15 6.0.), YkpaunHa (-30 6.n.), Oxeapop (-33

6.n.) n Bernecyana (-31 6.n.). B T0 ke Bpems, Takme cermeHTbl kak bpaaunud, Typuma n Mekcrnka — Composite 1,6% 399 -10
[IEMOHCTPUPOBAIV OTCTalOLLYIO AMHAMUKY. B pesynbtarte, cnpap KOMno3uTHoro nHaekca EMBIG  Argentina 33% 5269 -120
B OKTA0pe cyauncs Ha 10 6.n. 4o 399 6.1, Brazil 08% 470 4
Bulgaria 1,0% 109 -6

B Havyane Hosbpst BbICOKMIA anneTuT WMHBECTOPOB K PUCKY Pa3BMBAIOLUMXCHA CTpaH CAenan  Chile 0,6% 81 3
BO3MOXHbIM [anbHeWlLee CyXeHne Cnpaga, Ha 3TOT pa3 nod BAUSHMEM POCTa OOXOAHOCTEN  China 1,3% 70 -5
6a3oBbix akTneoB. Cnpaa EMBIG cysunca Ha 19 6.n. go 380 6.n. BmecTe ¢ TeM MHTepeCcHO, Kak  Columbia 1,3% 401 -6
pbIHOK OyOeT pearnpoBaTb Ha HUCXOOSLLYIO AMHAMUKY HedTAHOro pbiHka, Gonee 4YeTkme  Ecuador 3,7% 745 -33
nepCcrneKTVBbI NOBbILLIEHWS NpoLeHTHoM cTaBkn B CLUA 6e3 naya Ha Gnvkaniumnx 3acepaHusx u  Hungary 0,0% 28 18
BEPOATHLIN B 3TOM Cry4ae pPoCT A0X0AHOCTe Treasuries. Malaysia 14% 97 -7
Mexico 1,4% 185 -4

BeposTHO, 4TO mpogomkaTb CykaTb Cnpadbl MPEXHUMX TeMnaMy Pas3BUBAIOLLMMCS PbIHKAM  Morocco 0,0% 178 13
O6yoet [OOBOMbHO TPYAHO W B Cny4ae C  BbICOKOOOXOAHbIMW  CEerMeHTaMm BO3MOXHa  Nigeria 1,7% 470 -21
NoHWXaTenbHaa KOpPPEKLUMA, nocne Toro Kak psaay U3 HWX ydaBanocb HEU3MeHHO CHwKatb  Peru 1,4% 337 -3
NPEMUIO Ha MPOTXKEHNN HECKOMNBbKIMX MECALIEB NOAPSAA. Philippines -1,1% 496 40
Poland 1,2% 63 -1

Russia 4,2% 260 -38

South Africa 1,6% 128 -15

Turkey 0,8% 327 4

Ukraine 2,3% 303 -30

Uruguay 0,7% 507 10

Venezuela 3.2% 459 -31

Uctounuk: J.P. Morgan
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PbIHOK
EBpoobnuraumm Poccum

BepoaTHO, 4TO CeHTABPBLCKMIA MOTOK HOBbIX Pa3MELLIEHWI BCE e okasan Oonbllee BnvsaHue Ha  AuHamuka EMBIG Russia
PBIHOK, YEM MOXHO OblO MPEANoNOXMTb PaHee, MOCKOMbKY Ha (POHE ropasfo MEHbLUEro 44
obbema npeanoxerHus B OKTAGpPe Hall PbIHOK 3aMETHO HapacTUi TEMMbl CY)XEHWst CMP3A0B. EMBI Global Poccus
CornacHo nHagekcy EMBIG Russia, poccuiickmin cnpaf 3a NpoLUeaLnin Mecst, cy3mnca Ha 38 6.n.
— NyYWWiA nokasaTtenb Ccpeau CTpaH CO CPaBHUMbIM YPOBHEM peituHra. [pu 9ToM Mo
nokasaTenio COBOKYMHOro [0oxoda POCCUACKWA CerMeHT B OKTabpe Obin nNugepoMm Ha
pasBumBatoLLMXCs pbiHkax: nHaekc EMBIG npuHec 49.1% roaosbix. 1,00 4 ®

1,05

[maBHbIM ABVXYLLMM (DaKTOPOM MPOAOMKana OCTaBaTbCsi COBOKYMHOCTb 6naronpusTHOro
B/IMSIHUSE CO CTOPOHbI 6a30BbIX aKTMBOB W OXMOAHUI MOBbILUEHWS POCCUACKOro peiTtuHra 095 -
areHtctBoM Standard & Poor’s, OEMOHCTPUPYIOLLMX YAMBUTENbHYIO >XMBYYECTb Ha GOOHE
HebnaronpusTHOro passuTus cutyaummn Bokpyr HOKOCa. [Moxoxe, 4To MogobHble OXMAaHWS 0,90 ‘ ‘ ‘ ‘
NOCTOSHHO MPWCYTCTBYIOT Ha PbIHKE B HESIBHOM (DOPME, YEMY B KAKOM-TO CTENeHN CnocobCTBYET 02.aer 22.aer 11.ceH 0.0kt 21.0kT
CaMO areHTCTBO, B YaCTHOCTM, B OKTAOPE AaBLUee OOHaneKMBatoLLMii KOMMEHTaPUI B NPECCE. YcTourmk: J.P. Morgan

[Monb3yAchb yAa4HOM OKTAOPBLCKOM KOHBIOHKTYPOWM pbiHKa, Poccus-30 BepHynack Ha
MapTOBCKME YPOBHW, MPeALIecTBOBaBLUME o6Bany pbiHKa B anpene-mae. K Havany Hosbps
poccuinckmin 6eH4mapk npesbicun 100% OT HOMMHana, yaepxkumBascb Ha ypoBHe 100.125-
100.375%. [oxoOHOCTb 3a OMMCbIBAEMbIA MEPUOA CHM3Wnacb Ha 46 6.n1. Ao 6.8%, npemus
cokpaTuiacb [0 anpenbCKoro MuHMMmyma 274 6.0. Mpu NOAy4YeHHOM 3a MEeCsL, COBOKYMHOM
noxope B pasmepe 63.13%. B Havane HOAOPSA NO3UTUBHbBIV OKTAOPBCKNA TPeHA Obl MOHOCTbLIO
yHacnegoeaH W nocne noaeedeHws mtoros BblibopoB B CLUA Poccus-30 onycTtunack Mo
[10X0AHOCTW 10 6.61% 6Gnarogaps pocTy KoTnpoBok Ao 101.875%.

Y10 Kacaetca KopnopatuBHbIX UM OAaHKOBCKMX €BPOOOnuraumii, To B OKTAOpe OOMbLUMHCTBY
BbINYCKOB YAANOCh OTHaCTW peanv3oBaTb CBOV MOTEHLUMan onepexaroLero pocta B CpaBHEHUN
C CyBepeHHbIMU Bbimyckamu. CyxXeHvne CnpaaoB KOpnopaTuBHbIX eBPOOOMraLmin K CyBEPEHHOM
kpuBol B cpenHem coctasmno 30-50 6.1., 6aHKOBCKMX — 6onee ckpoMHble 10-30 6.n. Jlugepamum
pocTa CTanu BbICOKOAOXOAHbIE BbIMYCKW, MMEBLLME OOMNbLUMIA MOTEHLUMAN CY>KeHUs CMP3A0B U
YCMELLHO 3TUM BOCMOMb30BaBLUMECH.

B 4acTHocTM, paHHoe YyTBEpXAeHWMe CrnpaBeaiMBO B OTHOLUEHUW  eBpoobnurauuii
EBpasxonamHra: goxoaHocTb EBpasxonamHra-06 cHuaunachk B okTsbpe Ha 98 6.n. go 7.3%,
EBpasxonamHra-09 — Ha 81 6.n. 4o 9.3%. [oBbICMNOCH BHMMaHWE WHBECTOPOB W K BbIMyCKam
CeBepctanu, ogHaKoO MWK MHTEpeca MpULLIENCs Ha CepeavHy Mecsua W, B OTAMYME OT
eBpoobnuraumin EBpasxonamHra, kK KoHLy Mecsiya 6ymarn OoTKaTUnMCb OT CBOWMX MakCKMMYMOB.
CesepcTanb-09 cHuamnacb No goxogHoct Ha 38 6.n. fo 8.8%, Cesepcranb-14 Ha 39 6.n. go
9.56%. HopHnkenb-09 B OKTAOpe elle He ycnen MOIHOCTbO M36aBWTbCS OT MOCNeaCTBUM
pasMelleHvs 6e3 npeMun K TOProBasics HWKEe HOMMHAana, He pearmpys Ha PbIHOYHYHO
KOHBIOHKTYPY. B oTnnymne oT Apyrmux mMetannypriyeckmx KoOMnaHui, AoxXogHocTb HopHukena-09
BblpOCNa B OKTAOpE Ha 6 6.n. fo 7.48%.

OnepexaioLLme TeMMbl CHYXXEHWS NOXOAHOCTN Takxke Habniopganvch B Bbinyckax CubHedTw,
KOTOPblE MOCTENEHHO BO3BPALLIAIOT AOBEPUE MHBECTOPOB. [JoxoaHOCTb CubHedTN-07 cCHU3MNAach
Ha 136 6.n. 00 6.68%, CnbHedT-09 — Ha 113 6.n. 00 6.1%. ApecT B Havane HosbPs ocTaBLLMXCA
Bo BnageHun FOKOCa 34.5% akumii CUBHedTM, N0 HaLLEMY MHEHWIO, HE MOCNY)XNT CEpPbE3HbIM
HeraTMBOM [/ PbiHKA eBpoobnuraumii KomnaHun. BeposiTHo, 4TO mnpoucxopsilee sBnseTcs
CrNeAcTBMEM [EVCTBUIA aKUMOHEPOB MO OKoHaTenbHOMy «padsogy» ¢ FOKOCOM, U HeT npuHnH
onacarbCsi, YTO apeCTOBaHHbIM NakeT NnonaaeT Bo BpaxxAeOHble akLMoHepaM KOMMaHum pyKu.

OcTanbHble KOpnopaTuBHbIE €BPOOOAMraLMM NPOAEMOHCTPUPOBAN CXOXKMNE TEMMbI CHUKEHUSA
[OXO0OHOCTM Ha ypoBHe 50-60 6.n. B w4ucne otcratowwmx oTtmetunca BBO-08, noxogHoCTb
KOTOPOro cHuamnack Ha 39 6.n. Ao 8.98%. baHkoBckie Gymarn B GOMbLUMHCTBE OMepeamnu
KOpMopaTVBHblE MO TEeMnam CHWKEHUS [OXOOHOCTEW, HO JIMKBMOHOCTb B STOM  Cryyae
ocTaBanacb Ha kpaviHe HVU3KOM YpPOBHE.

Havano Hosi6ps, Bbi3biBaBLLUEE Y HAC ONACEHMSA B CBA3M C OOSbLUMM KONMYECTBOM COOLITUI B
CLUA, npowno Ha yaBneHne 6e3601e3HEHHO A9 POCCUINCKOrO PbiHKA C TOYKM 3PEHUS YPOBHEN
cnpa3aoB. [axe B yCNoBMAX MOBbLILLEHUS OXOAHOCTEN 6A30BbIX aKTVMBOB Halll PbIHOK OKa3ancs B
COCTOSIHUM CHWXKaTb NMPEMUIO 3a PUCK, JOBEAA ee B UTOre A0 SHBAPCKMX MUHWMYMOB Ha YpPOBHE
236 6.n. B cnyvyae ¢ cyBepeHHbIM cnpagom 1 253 6.n. B cnyyae ¢ npemunein Poccrmn30 k UST10.
[MopobHoe NOBEAEHME PbiHKa CNOXXHO nepeouennTs. Poccusi, HecmoTps Ha npobnemsl KOKOCa,
HEM3MEHHO BXOOMT B YMCNO CTPaH-aBOPUTOB MEXAYHAPOAHbIX WMHBECTOPOB, H4TO MOMOraet
npeoaoneBaTb HEraTMBHOE BNMSHME BHELLHMX DAKTOPOB, HEYKNOHHO MPUOAMKasACh No BENUYUHE
npeMnun K cTpaHam-aHanoram. OTOMY CMOCOOCTBYIOT OXMAAHUS MOBbILLEHWS POCCUIMCKOrO
penTnHra areHtTcTeom Standard & Poor’s, coxpaHeHnio KOTOPbIX MOMOraeT Maes O BblKyrne 4acTu
BHeLUHero gonra, obcyxgaemas B MUHUHe.

PasHuua B ypoBHe cyBepeHHoro cnpaga Poccum n Mekcukin no Bepcun mHaekca EMBIG k
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PbIHOK

Hadany Hoabps cocTaBuna 62 6.n. — MUHUMANbLHBI YpoBeHb C heBpans Tekyllero roga. Mpu  PasHuua poccuinckoro u
3TOoM Mekcuka 3a MocnefHne Mecsusl npogenana HauMeHbLUWMA MyTb B CTOPOHY CHWXKEHWs MEKCMKAHCKOro cnpsaa
npemnn K 6a30BbIM aKTVBaMm B CPaBHEHWM C APYrUMM CTPaHaMK C UHBECTULIMOHHLIM PEATUHIOM 140
Ha4YanbHOro ypoBHA. CpaBHEHVe C Takumy cTpaHammn kak KOAP vnm TyHWC noka [aeT pasHuly B g |

100 vnun 6onee 6.1. 100 4

Y cunbHOro CYyXXeHnsda Cnp3a0B 1 COKpalleHMA pa3HnLbl B CPaBHEHW CO CTpaHaMmn-aHanoraMmu
ecTb 1 06opoTHaa cTtopoHa. B mpowwnbii pa3 nogobHoe Habnoaanocb BECHOW 1 3aKOHYMIOCH
MOLLHbIM obBanom PblHKa, BOCCTAHOBWUTLCA OT KOTOPOro yaanocCb Wb CNyCTA HECKOIIbKO
MmecsueB. He cbpacbiBas co cHeTOB MOLOOHbIE PUCKM MOMHOCTBIO, Mbl BCE XKe CYMTaeM, 4To 40
HbIHELLIHAA CUTyauna nHaq. 20 -

BecHoit Tpurrepom ctann oxuaanus no npoueHTHoi ctaBke B CLUA, nog BAvsiHMEM KOTOPbIX 0 ; ; ;
noctpagan, npexne BCEro, amepukaHCKUM  PbIHOK, B Te4YeHMe  [OBYX  MecCsLEB des.04 anp.04 wion.04 cen.04
NPOAEMOHCTPMPOBABLUMI POCT goxogHocTn Ha 100 6.n. B HacTosilee Bpemst HeT NPWHUH  Mctouruk: J.P. Morgan
onacaTbCst 4ero-To NogoBbHOro co CTOPOHbI 6a30BbIX aKTWMBOB, MOCKOMbKY MPOLECC MOBbILLEHNS
NPOLIEHTHOW CTaBKKM CTan 6onee NOHATEH Y4aCTHMKaM PbIHKE, B CBSA3M C YEM PUCK PE3KOro pocTa
[OXOOHOCTEN HAa aMEPUKAHCKOM PbIHKE HE CTOSb BbICOK.

B T0 e Bpems, B CBETE MOCNEAHUX COObITUM MOYTU HE OCTAETCH COMHEHWI B TOM, YTO Heb3as
oXuaaTb OT pbiHKa 6a30BbIX aKTMBOB MOAAEPXKKM, MOAOGHOM TOM, koTopas crocobcTBoBana
POCTy eBpoobnuraumin B nocnefHve Mecsubl. Mbl cHMTaeM, YTO [OXOAHOCTb aMepuKaHCKMX
Treasuries OyaeT OEMOHCTPMPOBATL MOCTEMEHHbI POCT, 4TO OymeT CnyXuTb (OaKTopoM,
orpaHVYMBaloLLMM AanbHellee cyeHue cnpafoB. VX vameHeHne GydeT CKNadblBaTbCA Kak
MTOr HEraTMBHOIO BRMAHUS 6A30BbIX aKTVBOB M OXWMAAHWA MOBbLILLEHWS POCCUNCKOTO PerTUHra
BKyNe C Mepamu MnpaBuTeNbCTBA MO COKPALLUEHWI0 POCCUIMCKOrO [oMra, KOTopble MOryT
nNpPUGMIN3NTL 3TO COBbITME. Kak Mbl MOTIM BUAETb BO BPEMS HACLILLIEHHOTO COObLITUSMI Havana
HOAGPS, CTPEMIIEHNE POCCUMCKOMO PhbiHKA K CY)KEHWIO YPOBHS CMP3A0B HACTONMbKO BESIMKO, YTO
nossonseT 6e360Me3HEHHO MepPeHOCUTL Nepuodbl HeompedeneHHoCcTM. B aToi CBAaW, Kak
MUHUMYM, MOXHO HadesdTbCs Ha TO, YTO PbIHOK OyAeT C ycrnexoMm MpeoaosieBaTb BeposTHOe
HeraT1BHOE BNUAHWE BHELLIHMX (0aKTOpPOB.

Haluen OCHOBHOM pekoMeHaauven B 3TUX YCNOBUAX OCTaeTCA MOKyMnKa HeOoOLEHEHHbIX
KOPMOpaTMBHbIX BbIMYCKOB W1, KPOME TOr0, y4uTbiBas 60nee YeTkme NnepcnekTmBbl OPMUPOBaHNS
MOBbILLATENBHOIO TPEHAA NMPOLEHTHbBIX CTaBOK Ha aMEePUKAHCKOM PbIHKE, Mbl CHUTAEM, YTO UMEET
CMbICTT 06paTUTb BHMMaHWe Ha GaHKOBCKMe Bymary, MMetoLlme NpuBnekatenbHylo JOXOAHOCTb
NPV HEBLICOKOM Aropaunm.

I3 uncna KoprnopatuBHbIX €BpO0OAMraumii Hawnmum  oaBoputamy  ABASKOTCA  BbINYCKM
MeTannyprudecknx komnanu. Ocoboe BHMMaHME Mbl COBETYEM yAeNUTb BbiNyCKy HoOpHWKenb-
09, npemus kotoporo Kk [asnpomy-09 B pasmepe 150 6.n. Takas OUEHKa «OnUrapxXm4eckoro
pUCKa» He COBCEM COYETAETCH C KONOCCallbHbIM YPOBHEM CNpOca Npu pasMeLLeHmn Bbinycka U
Ha Hall B3rNsg SBNAETCS Ype3MepHOon. 1o HalLeMy MHEHMIO NPeMUa He [oMmxKHa npesbiwaTs 100
6.n. Takxe cnegyetr otMeTUTb eBpoobnuraumm BBO-08, koTOpble, MMEA PENTUHI aHanormyHbIN
METaNNypPru4eCcKnMM  KOMMaHWaM, TOPryloTca C MNpeMmern K HuMm. HecmoTpa Ha TO, 41O
KOHKYPEHTHbIE MO3ULMM KOMNaHUK cnabetoT, a MHBECTOPbI eLle He 3abblv Heyaa4Hylo CAEeNKy C
Danone, Mbl cyuTaem, 410 [daxe C y4eTtoMm SToro poxogHocTe BB[-08 3aBbiweHa, v B
COOTBETCTBUM C HaLUMM MPOrHO30M pPOcTa OGOHOOB METaNyPru4ecKmMx KOMMaHWM, BbINyCK Kak
MUHVMYM OOMKEH TOProBaTthCs BCNed 3a HUMK. [o-npexHeMy npuBnekartensHo, Ha Hall B3rnsg,
BbIrMAANT Takxke Bbinyck THK-07 (YTM 5.61%; T+263).

YHyTb MeHee ONTUMUCTUYHO Mbl CMOTPUM Ha BbINyCKM ANpPOChl B CBA3W C pa3MeLLiEHMEM HOBOMO
10-neTHero 6oHAa, KOTOPbIA B KPATKOCPOYHOM MNEPCMEKTVBE, BEPOSITHO, MPECHITU PbIHOK
pUCKOM anmasopobbiBatolliein koMnaHum. BmecTte ¢ Tem, cnefdyeT yu4uTbiBaTb, HTO KOMMaHUs He
NnaHMpyeT HOBbIX PasMeLLieHWA B BrivkaiLLme nonroaa-rof, a ontumMmaaums AoNroBo Harpy3ku,
Ha KOTOPYIO HarnpaBfeH HOBbI BbIMYCK, MOXET CNOCO6CTBOBATh MOBbLILLIEHNIO PerTUHra. B cBA3M
C OTUM, BbICOKM MHTEPEC, MPOSBEHHbI MHBECTOPAMWU Ha MOCMEAHEM Pa3MELLEHUN, MOXEeT
BOCCTaHOBUTLCS.

Cpean 6aHkoBCKkMX Oymar Mbl Bblaensem [lpomceasbbaHk-06 (YTM 10.04; T+732 6.n.),
Hambosee BbICOKOAOXOAHbIN BbINMYCK Ha POCCUIMCKON KpWBOK, a Takxe PocbaHk-09 (YTAL 8.8;
T+579 6.n.). Kpome TOro, AmBepcudpULMPOBaHHAS MO3MUMA B APYrMX KOPOTKMX OaHKOBCKMX
BbINMyCKax Takke MOXEeT BbIMOMHUTL 3alUMTHYIO OYHKUMIO, YTO OMpasdblBaeT HE[oCcTaTky,
CBfI3aHHblE CO CMOXHOCTbIO (POPMUPOBaHWA W YNPaBneHWs Mno3vuUMern B  HU3KOMMKBUOHBIX
6aHKOBCKMX BbIMyCKax.

B OTHOLLEHMN CyBepeHHbIX eBpoobnuraumini Mbl NPUOEPXKMBAEMCH MHEHWS, YTO PbIHOK MO-
npeXKHeMy BbIMMSANT NMPUBMEKATENbHO C TOYKM 3PEHUs CTpaTerm4eckoi Mokyrnku cnpaga, B TO
BPEMS KaK MOMbITKM CMEeKynsuMM Ha KPAaTKOCPOYHbIX KonebaHWsX PUCKOBaHHbI B CBA3W C
0X1AaeMbIM POCTOM JOXOAHOCTEN 6a30BbIX aKTUBOB.
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PbIHOK py0OeBbIx 00nuraumni

PeBanbBaunoHHbIE OXMAAHWSA, OBUraBLUMe LieHbl pybrnesbix obnuraunin HaBepx B ceHTAbpe, B
MpoLLUNOM Mecsille, HakoHel, onpaBganuck: LB, yctaBlumiz OT moroHu 3a Aasyms 3aviuamu (1
yaep>xaHveMm pyobns OoT 4pPe3MepHOro YKpemneHwus, U KOHTPOMeM MHAPNAUMKM), He Bbloeprkan
Harpyskm 1 nprvHec gonnap «B XepTBy». B nepuop ¢ 9 okTabpsa no 9 Hosbpsa HaumoHanbHas
BantoTa ykpenunack Ha 55 koneek 0o 28.6680 py6. 3a gonnap v onycTuna CpeaHio 4OXOAHOCTb
no py6nesbim Gymaram (cornacHo nHaekcy ZETBI Corp) Ha 97.5 6.n. no 10.27% ronosbix.

OCHOBHbIM  PaKTOpOM, 3acTaBuBLUMM  LIB  MOCTYyNUTLCA  «KOHKYPEHTOCMOCOOHOCTLIO
OTEeYeCTBEHHOIO MNPOW3BOAMTENSA», CTana packpyTka WHMMALUMOHHOM cnupanu, Kotopas B
CeHTABpe-oKTAOPpE MOBTOpMNa nokasaTeny ABYX/IETHEN OABHOCTU U K KOHLY roga HapucoBana
uenb B 11.45% npotme 10%, 3anoxeHHbix B OCHOBHble HampaBieHUs OEHEXHO-KPeaUTHOM
nonutnkn Ha 2004 rog, n naxe 10.8%, Ha3BaHHble No3aHee paBNTENBCTBOM Kak AOMYCTUMbIE.

OuHamunka UMML B 2003 1 2004 rogax, B % K geKkabpio NpoLunioro roga
13 4
12 4
11 4
10 4

11.45%

—2003 2004

T
AHB deB Map anp

Vctourmk: ockomeTar, oueria barka SEHT

HecKonbKo MOBbLICUTE HOMUHambHbLIM Kypc pyona nomorno LB n noseneHwe eBpo npotvs
ponnapa: B nepunof ¢ 13 oktabpsa no 9 HOABPSA Kypc €BPONENCKOM BaNtOThbl OKPEN No OTHOLLIEHNIO
K ponnapy Ha 5.7% po ypoBHs 1.2987, 4To aenaet 2% ykpenneHne pybns 3a TOT e nepuoa He
CTOMNb KPUTNYHBIM MO OTHOLLIEHNIO K LIENAM PEerynaTopos.

I3mMeHeHne BekTopa KypcoBOM MNONUTUKM LB 6blNO CONPSXKEHO C aKTMBHOM MOKYMKOWM
cbpacbiBaemMbix 6aHKamy AONNapoB B 3010TOBAIIOTHbIE PE3EPBbI, KOTOPbIE MO UTOram OKTAOPS
BbIpOCNM Ha 12.256 mnpd. fOMN., HACITMB (PUHAHCOBLIN CEKTOP AeLueBbiMu pyonamu. CBOAHbIN
nokasarenb ypOBHS pybneBor NMMKBMAHOCTU — CyMMa OCTaTKOB Ha kopcyeTax u genoautax B LB,
OBHOBW CBOV aOCONIOTHBIN MakCHMYM C Ha4ana roga, coctasms Ha 9 Hosbpsa 500.3 mnpa. pyo.

YoewesneHne pyobneBbiX PECYpPCOB, COMPOBOXOABLUEECS COKpalleHWeM rnpemun  3a
BaIIOTHBbI PUCK B AOXOAHOCTW pybnesBbix Oymar, MoO3BONMIO WMHBECTOPAM «MPOKaTUTLCA Ha
BOJSIHE» LIEHOBOro pocta. HambonbliMMm 3TOT POCT OblT B OPUEHTUPOBAHHBLIX Ha BHYTPEHHWIA
CMpPOC BbINMyCKax BTOPOro 3dllefioHa, aKkTMBHO COKpallaBLUMX PUCKOBble CMpadbl Ha doHe
HenameHHon goxoaHocTy benchmark — O®3.

Tak, HambombLUytd [OXOAHOCTb MO MTOram Mecsla WHBEeCTopam OOecneyvnnn BNOXKEHUS B
cybdenepanbHble obavraumm BTOporo alefioHa: Takme Bymaru, kak Tpetbs cepust MOCKOBCKOM
obnacTu, 4eTBepTbIV BbiNyCK Ydbl, BTOpas cepus ApocnaBckoi 06n1acty npuHecnn 3a mecsil 68-
55% rogoBbIX.

HeHamHOro otctanu 1 KopnopaTt1eHbIE BbIMyCKM BTOPOroO 3LLUEeNoHa, nokasas 3a mecau 40-50%
rOAoBbIX. 2KeM4YyXMHOM pblHKA CTasl 4YeTBepTbIi BbINyCK LleHTpTenekoma, no3BONMBLUNA
y4acTHMKaM MepBMYHOro pasmelleHns 3apadoTatb 6onee 100% rogoBbiX Ha OOHE CHWKEHWS
noxoaHocth k odpepTe ¢ 14.3 0o 10.1% ronoBsbIX.

i

I
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Cyb6depnepanbHble ob6nvrauum - nnaepsbl KopnopatusHble obnuraumm - nuagepsbl
no JOXOAHOCTU B OKTAGPE: no JOXOAHOCTU B OKTA6pEe

0, ()
foee e BT
Moc.o6n.4s 68,44 LleHtpTen-4 102,46
Ypa-200406 61,65 MapwxKom-1 66,53
ApO61-02 54,04 CubTnk-406 48,60
Camapa03-1 48,22 CaHUHTBpto® 48,13
BawwkopTt406 47,15 MeradoH206 47,57
Moc.o6n.3B 47,14 Meuen TO-1 45,24
AxkyT-10 06 45,79 LlentpTen-2 45,06
BonrorpO6n 43,87 CeBCTABTO 44,26

WHCTpymMeHT

UeTouHmk: MMBE, pacyeTs! baHrka SEHUT UeTouHmk: MMBE, pacyeTs! baHrka SEHUT

Mbl nonaraem, 4TO akTMBbl BTOPOrO-TPETLErO JLLUENOHOB OCTaHyTCA [0 KOHUa rofa
NPUOPUTETHLIM O6LEKTOM MHBECTUPOBAHUS Ha PbIHKe PYBNeBbIX 06nuraLmnii, Npu 9ToM, Ha dooHe
3HAYMTENBHO CY3MBLUMXCS 3a MOCMeaHne Mecslbl CnpdaoB M cTabunbHoCcTY benchmark B Buae
O®3 1 MOCKBbI, aKLEHT MOXET CMECTUTbCS B MOMb3y NEPBUYHOrO PbiHKA, KOTOPbLIN B HOsIGpe-
nexkabpe npeanaraeT OCTAaTONHO 6OraTyto NanMTPy pasMeLLeHu.

B nepBOM 3LUENOHE Mbl OTMEYaeM BO3MOXHOCTb HEKOTOPOV BONATUILHOCTU Ha dOoHe
LOCTWKEHUSI NOKaNbHbIX MWHUMYMOB MO CTaBKaMm W BbI3BBAHHOW STUM HyBCTBUTENBHOCTM K
BHELIHeMy (POHY, NpEexXOae BCEro, MOBEAEHUIO pblHKA €BPOo0ONUralmin, KOTOPbIA [OMKEH
oKasaTbCs Mof AaBeHEM PacTyLLEein AOXOAHOCTW Treasuries. BmecTe ¢ TeM, Hanv4ne MOLLHOM
«JIMKBUOHOM MOAYLLUKM», CYLIECTBOBAHME KOTOPOM CTano BO3MOXHbIM 6narofgapsi CMeHe
KypCoBbIX npuoputeToB LIB, OOMKHO MOCNYXWTb (PaKTOPOM MOAAEPXKM pblHKa W CraaguTb
BO3MOXHblE BCMNECKM MPOAAX B Clyvae yxXyALleHWs BHELIHEN KOHBIOHKTYPbI.

Mexay TeMm, Ha dooHe noka 6naronpuATHOro Ans pyonesbix oonuraunii MakpO3IKOHOMUYECKOTO
POHa, HeMb3st He 3aMETUTL CYLLECTBOBaHNS HEKOTOPbIX TPEBOXXHbLIX CUrHaNoB. Npexae Bcero, -
3TO HeonpeaeneHHoCTb AaneHenwen nonutnkn LIb n MuHdmHa Ha geHe)XHOM pbiHKE, KOTOpble
HWKaK He MOryT OOroBOPUTLCA O TOM, YTO BaXKHEE - HM3Kaa MHANAUMS 1Unu Oellesblii pyonb.
HaknoH MasaTHMKa B Ty WM MHYIO CTOPOHY MOXET B KOPHE WU3MEHUTb CUTyaLMO Ha PbIHKE, U
HeonpeneneHHoCTb B CTpaTtermm pPerynsatopoB HE MOXET He Bbl3blBaTb HEPBO3HOCTU Y
MHBECTOPOB.

Btopon daktop — cunbHag 3aBUCUMMOCTb PYONEeBOro PbiHKA OT BHELLHE3KOHOMUHYECKMX
CUrHanoB B BMAE LEH Ha CbIPbEBbIX pblHKax. B aToM obnactv B HOAOpE Takke BO3MOXHO
HEKOTOpPOEe yxydlleHne HaCcTpOeHun: Ha doHe HamepeHuin Kutas cpoepxatb  OGypHbIi
OKOHOMUWYECKUI POCT, LieHa HedhTn Mapku Brent 3a nocnenHve ase Hepenu cHnaunack Ha 20% ¢
52 po 41.6 ponn. 3a Gappenb. HecMoTps Ha TO, YTO BbICOKME HeTAHbIE LEHbI cerdac
OKa3bIBaIOT MEHbLLYIO MOAAEPXKKY PYyOneBoW NMKBUAOHOCTW, YeM rOLOM paHee, no MpuYMHe
n3bATNS OOMbLUEN YacT CBepxnpubbinv B CTabdoHA, COXpaHeHue TeKyLlero TpeHaa MOXeT
MPVBECTU K HEKOTOPOMY OXNaXKAEHWIO B OTHOLLUEHUMW 3anafHblX WMHBECTOPOB K POCCUICKMM
JonraM Ha OXuOaHWAaX YXYOLEeHWA MakpO3KOHOMMYECKMX nokasatenen Poccun. Ha TekyLmx
LIEHOBbIX YPOBHAX JaHHas BEPOATHOCTb MOKA OCTAETCH HUYTOXHO Marnoil, 0OCOBEHHO BKymne C
pacTyLmM cTabOoHOOM 1 pa3roBopamy O HampaBAeHUM ero M3NWULLKOB Ha BbiMnaTy BHELUHero
ponra. Bmecte ¢ Tem, coBcem cOpachiBaTb €e CO CHETOB BCE XKE HE CTOUT.

TpeTuin daktop rnobanbHoro pucka — kypc @OPC CLUA Ha nogHaTe obLiero YpoBHS
MPOLEHTHbIX CTABOK, KOTOPbIM B MOMHOV MEepe MOXET MOBMUSTL Ha pybnesble AONrv B cryyvae
N3MEHEHWsT KypCcOoBOW Nonutuki LIB nnm 3aMeTHOro ckavka B 4OXOAHOCTY Treasuries, NCKIOYNTb
KOTOPBbI Ha (POHE NOCNEAHMX MNO3UTUBHBIX AAHHbIX MO aMEPUKAHCKOM SKOHOMMKE HENb3s.

Ha dpoHe pybnesoro nsobunus, cgopmmpoBaHHoro LB Bo nma 6opbbbl ¢ MHDNAUMEN, 3Tu
PaKTopbl MOKa HaxodsATCs Ha «CKaMmelke 3anacHbIX» W PUCYIOTCS, CKOpee, LUTpMXaMu, YeM B
MOSIHYIO Cwufly, MO3BONAS MOKA CMOKOMHO MopasMbiCinTb, O cTpatern Ha 2005 ropg w
rnoy4acTBoBaTb B POCTe KOTMPOBOK BTOPOro 3llefnioHa B Hosbpe-gekabpe. Bmecte ¢ Tem, ux
Hanu4me MOXeT NMPUBECTW MHBECTOPOB K »KeNnaHWio 3adonKCUpoBaTh NpUbbIIb, NOKa LWTPUXN He
CTann YBEPEHHbIMM Maskamu, B CBSI3W C YEM HEeNMb3A WCKMOYUTbL CcTarHauum BTOPUYHOrO
CerMeHTa pblHka pybnesbix obnurauuii B Hosbpe-gekadpe.

I

IHBANK

aillll ZENTT 11.11.2004
IS

8



JIonroBon
PbIHOK

ExemecauHbin 06300

[Tpowenwmne pasmeLlleHmns

OkTa6pb Ha nepBMYHOM pbiHKe oTkpbino 3A0 CMAPTC, pasmelyaBlunii 5 okTabps TpeTuit
BbiNyck obnuraumin obbemom 1 mnpa. pyb. B Uenom, WTOrM aykumoHa MOXHO HasBaTb
yCnelHbIMA AN 3MUTEHTa — BECb 00bEM 3aiiMa yaanoch pasMecTuTb 3a OAVH AeHb, a 06beM
cnpoca npesbicu 06beM NPEANOXKEHMS Ha 41 MIH. py6nei.

B 710 ke Bpems, cTaBka KynoHa, yCTaHOBNEHHAs Ha ayKUMOHE, okasanacb HWXe Halumx
OXMAaHWin cnpaBeanvBO [OXOAHOCTU: OHa Bbina onpefeneHa Ha ypoBHe 15.1% rofoBbIX — 4TO
COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K FOf0OBON odpepTe Ha ypoBHe 15.66% romoBbiX (Mbl OLEHMBANM
CNpaBenvBbIA yPOBEHb OOXOQHOCTM K rOQoBOM odepTe Ha ypoBHe 16.07%-16.27%, cTaBky
KynoHa — B npeaenax 15.47%-15.66% ronosbix).

5 okTAbps Ha MMBB Obin Takke pasmelleH [ebloTHbI  0OAMrauMoHHbIM  3aiim
YpansaronzaBoa-®uHaHc. AHanornyHo paamerleHnto CMAPTC, npoxoamBLLEMY B TOT Xe [A€EHb,
BeCb OObeM 3aiiMa SMWUTEHTY ydanoCb pPa3MecTUTb 3a OAWH [AeHb, CAPOC HE3HAYUTENbHO
npesbicun 06beM amuccum (2.11 mnpd. pybnen). Tak kak 3aim pasmelrdancsd Ha SPV, amuteHT
pacKpbll CTRYKTYPY COENOK Ha aykuuoHe: nopsaaka 52% npunochk Ha COOCTBEHHblEe COENKM
4neHOB CUHAMKAaTA.

[Mo wrtoram pasmelleHna cTtaBka KynoHa cocTaBuna 13.36% roposbix, addekTvBHadA
poxogHocte — 13.8% roposbix. Mbl monaraem, 4TO CRNOXMBLUMIACH YPOBEHb HE ABMAETCA
afeKkBaTHbIM C TOYKM 3PEHUA KPEOMTHbIX PWUCKOB 3aemliyka W [OXOAHOCTEen  Apyrux
MaLLMHOCTPOUTENbHbBIX BbIMYCKOB: CNpPaBep/IMBY0 AOXOOHOCTb no YB3, ¢ ydetom npemun 3a
nepBMYHOE pasMeLleHne, Mbl oueHvBann Ha ypoBHe 14.5%-15% ropoBbix (CTaBka KynoHa —
14.01%-14.48% ronosbix).

6 OKTAOPS CepUo NEePBUYHBLIX pa3mMeLLeHnii Npoaomkmn 3-bit Bbinyck FOTK o6bemom 3.5 mipa.
pybneii. B xode KoHKypca mHBecTopbl mojanu 137 3adBOK C AMana3oHOM CTaBKW MEPBOMO
kynoHa oT 11 go 13% rogoBbIx Ha obulyto cymmy 4.45 mnpa. pybnen (Ha 27% Bbille obbema
npennoxeHns). MNpy 8TOM OCHOBHOM 06beM 3asBOK Obl1 COCPEAOTOHEH B AvAna3oHe 3Ha4YeHWin
CTaBkK KynoHa Ao 12.4% rogosbIx.

[Mo peaynbTaTam aykuMoHa CTaBKa KyrmoHa Ha MepBble MonTopa roja obpalleHus Obina
yCcTaHoBrneHa B pasmepe 12.3% rogosbIx, JOXOAHOCTb K 1.5-neTHel odepTe cocTasmna 12.67%
rodoBblX — 4TO B LENOM $BAAETCS afekBaTHbIM YPOBHEM ANA AaHHOrO BbIMycKa: MpemMus
poxogHoct K obnuraumsam HOTK-1, nmetowmm 6onbluyto no cpasHeHnto ¢ tOTK-3 gopauuto,
cocTtaBuna 43 6.n. (aoxogHocTb KOTK-1 Ha gaTy, npeallecTBOBaBLUYO pasdmelleHnto - 12.25%
rofoBbIX).

12 okTab6pst Ha MMBB cocTosnoch paamellierne 5-i1 cepumn obnuraumii [asnpoma Ha cymmy
5 MApa. pyb6. C TpexneTHUM CPOKOM A0 noraileHuns. Ha doHe Bo3o6HOBNEHWS pocTa pybnsa K
Jonnapy Ha BHYTPeHHeM BamoTHOM pbiHke (11 okTabpa LB onycTtun gonnap cpasy Ha 20
Koneek) cnpoc Ha 6ymary MpeBbICUN MPEAnoXeHVe MoYTM B ABa pasa: MHBecTopamu Obino
nogaHo 120 3asBok 06LUMM o6bemoM 9 MpA. pyb. B pesynbrate, JOXOAHOCTb HOBOMO BbIMycka
rasoBoro rvraHta okasanacb HWKe BCEX BO3MOXHbIX MPOrHO30B, NMb Ha 9 6.M. NPEBbLICUB
[0X0QHOCTb obnuraumii MockBbl aHanorv4Hon giopaumn n Ha 13 6.n. — 4OXOOHOCTb TpeTbew
cepun aMUTEHTa Ha 4eTBepTb MeHbluen aopauumu. Npu 3TOM, OCHOBHOM CNpPOC, NO CnosBam
OpraHmM3aTopoB 3aiiMa, WUCXOOQWN HEe OT HEepe3MOEHTOB, Kak Ha MNpOLUbIX aykumoHax, a oT
POCCUINCKNX MHBECTOPOB, KYNMBLLUKX B UTOre 85% 3anma.

OpraHusaTtopamu Bbinycka BbicTynunu PeneccaHc Kanutan n Pocbank. CoopraHmsaTopamu -
VK Topn3oHT 1 ObbeanHeHHas duHaHcoBas rpynna. AHgeppantepamm Bbinycka asnatotca baHk
Mockabl, Bab-MHBecT 6aHK, MexayHapOoaHbI MOCKOBCKUIA 6aHK, [pOoMbILLINEHHO-CTPOUTENBHbIN
6aHk, MOM-6aHK 1 XaHTbl-MaHCUICKIMiA BaHK.

i

CMAPTC

Pa3melueHune: 5 oktabps 2004 r
O6BéMm: 1 Mnpa. pyob.

Cpok po noratueHusi (odepTol):5
net (1,2, 3, 4rona)

KynoH: nonyrogosoit, ctaBka 1-2
pasHa 15.1%, 3-4 KynoHbl paBHbI
nepBomMy MUHYC 1%, nanee
yCTaHaBNMBAETCH SMUTEHTOM.
HoxoaHOCTb K MoratleHuto
(odhepre): -(15.66% rogoBsbIx)
Opranuzartop: BT, MOM-BaHk

YpansaroHzasog-OuHaHc

Pa3amelueHune: 5 oktabps 2004 r
O6BEM: 2 Mnpa. pyod.

Cpok po noratueHusi (odepTol):4
ropa (1, 2 rona)

KynoH: nonyrogoson, ctaska 1-4
pasHa 13.36% roposblix, fanee
yCTaHaBNMBaETCH SMUTEHTOM.
HoxoaHOCTb K noraLleHuto
(odhepre): -(13.8%)
Opranuaartop: Pycckue ®oHabl

HOTK-3

Pa3amelueHune: 6 oktabps 2004 r
O6BéMm: 3.5 mnpa. pyb.

Cpok go noratueHusi (odepTbl):5
net (1.5 3 ropa)

KynoH: nonyrogosown, ctaska 1-3
KynoHoB paBHa 12.3%, nanee
yCTaHaBNMBaETCH SMUTEHTOM.
HoxoaHOCTb K MoratleHuto
(ohepTe): -(12.67%)
Opraxuaarop: Poc6aHk

["aznpom-5

PaamelueHune: 12 okts6psa 2004 r
O6BEM: 5 Mnpa. py6.

Cpok go norawuenus:3 roga
KynoH: nonyrogosoit 7.58%
[loXOAHOCTb K noraluenunto: 7.72%
Opraxugartop: Poc6aHk,
Peneccanc Kanutan

llml BANK
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19 okTa6ps Ha MMBB cocTtosinock pasmellienve obnuraumini Xoym Kpeamt aHa @uHaHc baHka.
O6beMm Bbinycka coctasun 1.5 mapa. py6., Cpok Ao noraileHns — 3 roga ¢ opepToit Mo HOMUHaNY
4yepes rof nocne pasmeLleHrs. VIHBECTULMOHHBI CNpoc Ha Bymary NpeBbICU MPEANOXeHNe Ha
20% wn cocTasmn 1.8 mnpa. pyb., B pedynbrate, cTaBka KyrnoHa Ha MepBbli rof obpalleHus
obnvrauymin coctasmna 11.25% rogosbIx, YTO COOTBETCTBYET AOXOOHOCTM K FOAOBOM odoepTe Ha
ypoBHe 11.57% ronosbix.

Ha MOMeHT pa3melleHns, OOXOOHOCTb roaoBbix obnuraumini banka «Pycckuin CtaHpapT»,
aHanorM4HoOro 3MUTEHTY MO OW3Hec-Mopenn, cocTasnsana 8.72% rofoBbix, TakMMm 00pa3oM,
npemus Npu paameLleHun He npesbicuna 300 6.0.

OpraHusaTopom 3aimMa BbICTynun PaiidbdanaeHbaHK, coopraHnsatopamm - BHeluTopréaHk,
Masnpombank, MM bBbaHnk, baHk [leTpokommepu, [dpesgHep bank, VHI BbaHk (EBpasus),
Me>xaoyHapodHblii MOCKOBCKUIA 6aHK, [1poMbllLneHHo-CTpouTenbHbIi 6aHk CaHkT-leTepbypra,
CraHpapT baHk.

21 okTA6pa Ha MMBB cocToanoch pasmelleHne obnuraumin XongmHra Ceskabens 06beMoM
500 mnH. pybneit. Cpok 0o norallenus obnuraumii coctasngeTt 3 roga, ¢ opepTor Yepes 1 rog.

CeBkabenb o6beauHaeT rpynny NPeanpuaTiii N0 NPOM3BOACTBY M NPOAAXKE Pa3NNYHbIX BMOOB
kabenbHon NpoaykumMm — no obbemam NPOM3BOACTBA XONAWHI 3aHMMaeT 6-oe MecTo B Poccuun.
Hona amuteHTa B 06llem obbemMe MPOW3BOACTBA COCTaBAseT nopsaka 5% - npu 3ToM, Mo
HEKOTOPbIM NO3UUMAM (B OCHOBHOM, CUNOBbIE KABENn, Ha KOTOPbIX CNEUNann3npyeTcs rnaBHoe
npeanpuatie xonamHra — OAO «CeBkabenb», a TakXe OMNTUYECKME) PbIHOYHbIE MO3ULMN
konebniotca B npepenax 16%-52%. Y4uTbiBan 4eOOTHbIM XxapakTep BbiNycka, JOBONbHO BbICOKMM
06beM [OMroBOM Harpysku, a Takxke OTCYTCTBME ayaAMpPOBaHHOM OTYETHOCTWU MO XOMAMHIY, Mbl
olueHVBany CnpaBeaIvBytO OOXOOHOCTb obnuraumin Ceskabens B avanadoHe oT 14.5 go 15% «
ronoBoit odoepTe.

B xome aykumoHa WMHBECTOPbI BbICTaBWM 3asBKM Ha OOLLyto cymmy 697.777 mnH. py6., B
pesynbTarte CTaBka eXeKBapTallbHbIX KYMOHOB Ha MepBbli rof obpalleHua obnuraunin Obina
onpepeneHa B pasmepe 15.5% rogosbIx, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTU K OhbepTe Ha ypOBHE
16.43% ronosbix.

OpraHuzaTopamm Bbinycka BbiICTynunn AKB «Coto3» n 3A0 «Pycckuin MIHgycTpuansHsbiii
BaHk». B cocTaB cuHaMkaTta Bownu cnegytolme co-opranmadatopsl: OAO MK «PYCC-UHBECT»,
OAO AKB «Cssi3b-baHk» 1 co-aHaeppainTepbl: CeBepo-3anaaHblii 6aHk CbepbaHka Poccuu,
OAQ «Bab-mHBecT bank», NI «Pycckne dooHAabl».

CambIM  «3KCTpaBaraHTHbIM» pas3MelleHVeM Mecsila MOXXHO HassaTb 1 MrpA. BbIMyck
EBpocetn, kotopbln cocTosnca Ha MMBBE 26 okTs6ps. BbICOKMe KPeauTHblE PUCKM SMUTEHT
nonbITaNCA KOMMEHCUPOBATb HEe TOMbKO BbICOKOW [JOXOOHOCTBIO, HO W BO3MOXHOCTHIO
3admKcmpoBaTh ee B TekyLlem hrHaHCOBOM rody: AaTta nepsoi odepTbl Obina HasHaveHa Ha 29
nekaobps.

Hanbonee No3nTUBHOWM 4epTol B OLEHKE KPEAMTHOrO KayecTBa 3aeMLUMKa MOXHO cyuTaTb
BHYLLMTENbHbIE TEMMbI POCTa MacLUTaboB Bu3Heca v BblpyyKUM: 3a NepBoe Nofyrogve STOro roga
o6beM Mpofdax, COrfacHO HeayaMPOBaHHOW KOHCOMMAMPOBAHHOW OTYETHOCTW, MPEBBLICWUN BCHO
BbIpY4Ky 3a Mpownbii rog (257.8 mMnH. gona. npotue 236.3 MnH. fonna.). B To xe Bpems,
CYLLIeCTBEHHbIE TEMMbl POCTa MPOAAXK HUBENMPYIOTCS APYrMMU OCOOEHHOCTAMWU (PDUHAHCOBOIO
COCTOSIHUS - XapakTepHON ANA TOProBbIX KOMMaHW HU3KOWM peHTabenbHOCTbio (0kono 5% no
EBITDA B 1nr. 2004), kpaiiHe BbICOKOI fonein 06a3aTenscTs B naccuBax (nopsaka 93%), a Takke
HeyOOoBNEeTBOPUTENbHLIMU MOKa3aTeNsiMM NIMKBUAHOCTN, OCOOEHHO BaXKHbIMW A1 TOProBbIX
kKOMMNaHui (nokasartenb Tekyllen NMKBMAHOCTM B 1-om nonyrogun — okono 1.0). MNokasatenb
NOKPbITWS fonra 3a cyeT npubbinn EBITDA Ha 01.07.04 coctaBun 126% - B TO Xe Bpemsd, nocne
pasMeLLleHVa 3aima OH yxyallaetca go 44%. B uenom, cornacHo metoanke banka 3EHWAT,
oleHKa buMHaHCOBOro cocTosiHus EBpoceT no HeayampoBaHHoOW oT4eTHocTM B MC®O,
coctasuna 1.0 (ymepeHHas rpynna pvcka).

CTOWUT OTMETUTb, YTO He Jyullee (PUHAHCOBOE COCTOsiHME — MWLb OAHA COCTaBMsoLLas
KPEeOMTHOrO pucka aMuTeHTa. BTopol sBnsieTcs HM3kas npospadHocTb [pynnbl EBpoceTb
BCNeACTBME He3aBEepLUEHHOCTM MpoLecca PeCTPYKTypU3aUmm, a Takke OTCYTCTBUE KakuxX-nbo
ABHbIX NMPEVMYLLIECTB Nepef KOHKYPEHTaMU Ha PbIHKE MPOAaX COTOBbIX TenedoHoB. Kpome Toro,
OTHETHOCTb ABNAETCS HEayAMPOBAHHOM, U B OTCYTCTBME YETKOM CTPYKTYPbl XOMAWMHra MOXET
ObITb NLLL KOCBEHHbLIM «6aPOMETPOM>» (PMHAHCOBOrO COCTOSIHNS KOMMaHWK.

l
IHBANK
ailll ZENTT

JIonroBon
PbIHOK

Home Credit Finance Bank

Pa3melueHne: 19 oktabps 2004 r
O6Bém: 1.5 mnpa. py6.

Cpok go noratueHusi (odepTbl):3
ropa (1 rog)

KynoH: nonyrogoson, ctaska 1-2
kynoHos 11.25%, nanee
onpenenseTcs SMUTEHTOM.
HoxoaHOCTb K MoraLleHuto
(odpepTe): - (11.57%)
Opranugarop: PanddainzeHbank

CeBkabenb-OuHaHc

Pa3meluenne: 21 okTabps 2004 r
O6BEM: 500 MIH. pyob.

Cpok 00 noratleHust

(obepThl):3 roga (1 rop)

KynoH: exxekBapTanbHblii, CTaBka
1-4 kynoHoB 15.5%, nanee
onpenenseTca aMUTEHTOM
[oX0OHOCTb K NOraLlueHunto
(odhepTe): - (16.43%)
Opranmnaarop: baHk COKO3,
Pyccknin ViHgycTpranbHbii bank

EspoceTtb

Pa3melleHune: 26 okTsbps 2004 r
O6BEM: 1000 MnH. pyb6.

Cpok 00 noratleHust
(obepTbl):1.5 ropa (2 1 9 mec.)
KynoH: nonyrogosoit; 16.33%
rOfOBbIX

HoxoaHOCTb K noraLleHuto
(ocbepTe): 17% (16.33%)
Opranuaarop: Poc6aHk

11.11.2004

10



ExemecauHbin 06300

O6bem cnpoca WMHBECTOPOB Ha aykuMoHe cocTasun 722.02 munnavoHa pybneit, Avana3oH
nodaHHbIX 3asBOK Ha CTaBKy KynoHa cocTaBnan 9-17% ronosbix. B utore, ctaBka KynoHa 6bina
onpegeneHa B pasmepe 16.33% rogosbix, 4TO COOTBETCTBYET aHaOrM4YHOM [AOXOOHOCTU K
OByxXMecs4HOM odpepTe. o pesynbratam KoHkypca 06beM yAOBNETBOPEHHbIX 3a9BOK COCTaBWS
721.95 munnuoHa pybnei. OcTanbHble ymaru 6biv AopasMeLLieHbl MOCNEe KOHKYpCa.

CoopraHuzaTopbl - «Pycckne ®oHfbl»,
«BospoxpeHne», «HaumoHaneHbIn bank

OpraHnzaTopoM BbiMycka BbICTynun PocHaHk.
«TpaHcKpeautbark». Co-aHoepparitepbl: baHk
Passutus», ViIMnakcbaHk, TpaHckanmTanbaHk.

Hos6pb Ha OONrOBOM PbIHKE 4 4mMcna oTKpbl YpanceadbnHAOpM, padvecTvslumin Ha MMBB
CBOW 4eTBEPTbI 06MUraLMOHHbIV 3aeM Ha cymMmy 3 mipa. pyo.

B cuHavkat no pasMelleHnio  obnuraumii, Kpome —opraHmsatopoB PocbaHka U
MpomcTporbarka, Bownu elle 11 y4acTHMKOB: B cTaTyce coopraHmaartopa - AKb «CBsasb-6aHK»,
co-aHfeppanTepamm BbICTYNUAM ATOH, Bab-mHBecT bank, bank 3EHUT, BK Pervon, AKB Cotos,
XaHTbl-MaHcuinckmin bank, AKB «LlenTpoKpeanT», NHIT bank (EBpasus), PaiddhanzeHbaHk
AscTpus, AKB «CnaBaHCKuii baHk».

B xope KoHkypca no onpefeneHuio CTaBKM NepBOro KynoHa MHBECTOpamu ObIfo BbICTABNEHO
158 3asBOK Ha 06Llyto cymmy 4.57 mnpa. pybnei. o ntoram KOHKypca ycTaHoBfeHa cTaBka
nepBoro KynoHa B pasmepe 9.99% rofosbIxX, YTO COOTBETCTBYET AOXOAHOCTM K MOralleHno Ha
ypoBHe 10.24% ronosbix.

Bnnsknii no gopaumn 1 KpeamMTHOMY KadectBy BTOPOWM BbiNyCk CubupbTenekoma («B+» no
Bepcumn Fitch) Toproeancs nepen pasmelleHnem YPCU («B» no Bepcum S&P) ¢ goXxoaHOCTbIO
10.47% ronoBblIx, Takim obpasoM, YPCW He Tonbko He gan npeMun 3a NepBMYHOE pasMeLLieHme,
HO 1 NPWBNEK AEHBMM C AMCKOHTOM MO AOX0AHOCTM nopsaka 20 6.m.

B TOT *e peHb Ha MMBbB, 3a gBe Hedenu OO0 NorawleHus TPEeTbero BbiMycka, COCTOSNCS
ayKUMOH MO pasMeLLeHnio YeTBepTor cepum obnunraunin MNMpomceeassbarHka (B1 no Moody’s, «B-»
no S&P n «B» no Fitch): o6bem Bbinycka cocTtasun 600 MnH. py6., CPOK A0 norawleHns — 3 roaa,
0o odpeptsl 1.5 ropa.

B xope aykumoHa cTaBka MomyrofoBOro KymoHa Ha nonTopa roga obpalleHuns Gymar 6bina
onpepeneHa B pasmepe 10% rogoBblX, YTO COOTBETCTBYET [OOXOAHOCTM K odepTe 10.25%
rogosbIxX. [JOXOAHOCTb aHanormyHbIX MO Aropaumy U KpeaUTHbIM perTuHram obnurauuii banka
Metpokommepd, (B1 no Moody’s 1 B no S&P) Ha TOT MOMeHT cocTansna nopsaka 10% rogosbIx.

[TnaHnpyemble pasMeLLeHms

HacTtynmeLumin mecsau ocobeHHo ByaeT 6orat Ha AMUTEHTOB HedpTera3oBoO OTPac/av: B NEPBOM
aLuenoHe aTo Jlykoin, Bo BTopom — CanaBaTHedTeoprcnHTes 1 Hoarak.

Pasmellenne obnuraumin JIYKoina Ha cymmy 6 wmnpa. pyb. coctoutcs Ha MMBB,
npeanonoXxmntensHo, 23 Hosops. Cpok obpalleHus obnuraunii cCocTaBuT MNATb NeET, CTaBka
nonyrogoBbIX KynmOHOB OydeT YCTaHOBMEHa Ha ayKuMoHe B [deHb pasMelleHus. [pu 3Tom B
HacToslLLee BpeMs SMUTEHTOM pacCcMaTprBaEeTCA BO3MOXHOCTb BbICTABMEHUS TPEXNeTHen
ooepTbl, 4TO NO3BOMUT NO3ULMOHMPOBATL BbIMYCK 1 Ha NATb NET, 1 Ha TPW rofa.

Mbl nonaraem, 4To KpeauTHOe kKadecTBo J1YKorna v 6naronpusTHbIi NPOrHO3 PbIHOYHOM
KOHBIOHKTYPbl MO3BONSOT [OBOPUTL O TOM, HTO pasMelleHne ero OOHOOB nponger C
MUHUManbHOM K [a3mpoMy npemuen: Mbl oueHmBaem ee B pasmepe 20 - 50 6.n., 4TO
COOTBETCTBYET [OXOAHOCTU K odoepTe 7.6-7.9% rodoBbix. B crnyy4ae ecnn SMUTEHT PELUNT He
BbICTaBNATb OPEpTy, MNaHKa [OXOAHOCTM, MO HalUMM OLeHKaM, MOXET MofHATecA Ao 8.1-8.4%
rOAOBbIX.

OpraHusatopamu Bbinycka BbicTynaT VK Kanutanb, WK PeHeccaHnc Kanutan, ANbNUHIKC
ABCTpUA.

l
IHBANK
ailll ZENTT

JIonroBon
PbIHOK

YpanceasbHpopm-4

PaameLueHune: 4 Hosbps 2004 r
0O6BEM: 3000 MrH. pyo6.

Cpok o noratueHusi:3 roga

KynoH: 182 gHs; 9.99% ronosbix
LoxoaHocTb K norawenunto: 10.24%
Opranuaartop: PocbaHk,
[MpomcTporbaHk

[MpomcesA3bbaHK-4

PaamelueHue: 4 Hoabps 2004 r
O6BEM: 600 MNH. pyob.

Cpok go noratuenus (ochepThbl):3
ropa (1.5 ropa)

Kynon: 182 gHs; 10% rogoBbIx
[OXOAHOCTb K MOraLleHunto
(odhepre): - (10.24%)
Opranusarop: NpomcBasbbaHk

JTYKonn

PasmelueHue: 23 Hoabpsa 2004 r
O6béM: 6000 MnH. py6.

Cpok go noratueHusi (odpepTbl):
5 net (3 roga)

KynoH: 182 gHs, onpepensertca Ha
ayKUMOHe

[OXOQHOCTb K MoraLleHuto
(odhbepre): onpepensietca Ha
ayKuMoHe

Opraxuzartop: UK Kanutans, MK
PeneccaHc Kanutan, AnbnnMHaKC
ABCTpUS
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Hata pasmelyeHna 1 mnpg. Bbinycka obnuraumin KpymHerwero B Poccum HesaBMCKMMOro
npoussoantena rasza — OAO HoBaTok - Noka He OnpefeneHa, OOHaKo OXWOAeTCs, Y4TO OHO
cocToMTcA OO0 KOHUa Hosibpsi. Cpok obpalleHus obnuraumii cocTaBuT [Ba roga, cTaBka
nonyroaoBbIx KynmoHOB OyfeT onpeaeneHa B xode KoHkypca Ha MMBB.

AKTUBHO WHBECTMPYS B rasopobbldy M nepepabotky, HoBaTak exerogHo AEeMOHCTpUpyeT
Breyartnsalowme TeMnbl POCTa ONepauUVOHHbIX nokasaTener: Tak, Bbipy4ka KomnaHum no IAS B
2003 ropy coctaBuna 17.18 mnpa. py6. npotve 5.65 mnpa. py6. B 2002 rogy. B nepsom
nonyrogmn 2004 roga aHanornyHbln nokasartesnb yxe goctur 12.79 mnpa. py6., No4T B ABa pasa
NPEeBbICKB YPOBEHbL Nepsoro nonyroana 2003 roga. Npy 3ToM, NPON3BOACTBEHHAA AEATENBHOCTD
OMUTEHTA XapakTepu3yeTCs BbICOKOM OIEKTMBHOCTLIO: MoKasaTtenb peHTabensHOCTU Mo
npubbINM OO ynnaTbl NPOLUEHTOB, HaNoOroB M aMopTu3aumn 3a nepsoe nonyroave 2004 roga
coctaBun 30%, No 4YmcTon Npubbinn 18%.

E,Ell/IHCTBeHHbIM HeratTmBHbIM MOMEHTOM B df)l/IHaHCOBOM COCTOAHNN BMUTEHTa ABNAETCHA
[OCTaTo4YHO BbICOKAA [AONA 3aeMHbIX CpeAcTB B naccumBe 6anaHca — 36% MO COCTOSHMIO Ha
nepsoe nonyroave 2004 roga. BmecTte ¢ TeM, 60nee NONOBMHBLI KPEAUTOB HOCAT AONTOCPOYHbIN
xapaktep 1 Ha 60% NokpbIBaOTCSA ONepaLroHHbIM AeHEXXHbIM NOTOKOM. B Lenom, domHaHcoBble
nokasaTenu komnaHum no metoavke baHka 3EHNT cooTBETCTBYIOT MMHUMAIBLHOW rpynne pucka
— oueHka 2.57 13 3.0 BO3MOXHbIX.

®akTopoM yny4lleHns kpeautocnocobHocTn HOBATOKa MOXET cTath BXOXXOEHWE B COCTaB
aKLMoHepoB KoMnaHnm dopaHLy3ckoit Total (perTuHr Aa2 ot Moody’s 1 AA oT S&P): 22 ceHTsbps
CTOPOHbI NoAnucanu cornateHne o6 ycnoBusx NOKymku 25%+1 akumm poCCUINCKOM ra3oBov
koMnaHun y knnpckoro dponpa SWGI, kotopbii Bnageet 37.54% akunin. Bmecte ¢ Tem, caenka
noka HaxoguTcs B CTaauy 06CyKAeHWsi, U ANCKOHTMPOBATL ee B LeHe obnuraunii HoBataka Mbl
CHUTaEM MNPEXAEBPEMEHHDIM.

B cBs3M ¢ 3T1M, Mbl Nonaraem, 4T0 pasMeLLeHre 0bamraumi KOMNaHuy QOMKHO NPOXoanTb MO
OOXOOHOCTW, OnM3KOM K  YPOBHAM  HedTEXMMUYECKMX U HedTenepepabaTtbiBatoLLmxX
NPEeANPUATAA, NO3MLMOHMPYEMBIX BO BTOPOM 3LLENOHE pbiHKa, — CanaBaTHedpTeoprcuHTesa u
HKHX, ¢ npemueit K Bbinyckam "aznpoma okono 300 6.n. Npu aToM, Nocne «3akpbIThs CAEnKn»
3TOT CNPa MOXeT cy3uTtbes Ao 180-200 6.n., 4TO nogpa3yMeBaeT peanusaumio 4ONONHUTENBHOM
CNEKYNATUBHON NPEMUN ANS y4aCTHUKOB NEPBUYHOMO Pa3MeLLEHNS.

16 HoA6ps Ha MMBB cocTtoMTcsi aykUMOH MO pasMeLLEeHWIO BTOPOro BbiMycka obnuraumi
«CanaBaTHedTeoprcmMHTE3» Ha cymMmy 3 Mapa. py6. Cpok obpallieHms obnuraumii CocTaBuT NaThb
net ¢ 0653aTenbCTBOM AOCPOYHOrO BbiKyrna 3MUTEHTOM Yepes TP ropa nocre pasMeLleHns rno
LeHe, paBHon 100% OT HOMUHaTLHOW CTOUMOCTW.

CanaBaTtHepTEOPrCMHTES -  OOMH M3  KPynHenmwmnx  HedTenepepadatbiBalolLVX U
HedTeXMMMYECKMX KOMMNekcoB B Poccun, pacnonarawolmii NPOeKTHOM MOLUHOCTBIO MO
nepBu4HON NepepaboTke yrneBo4OPOJHOrO Chipba OKONO 12 MAH.T./rod. Jons npepnpuatna Ha
PbIHKE PasNnyHbIX MPOMAYKTOB HedoTenepepaboTkm konebnetca B npegenax 0.3%-2.9%, no
npopyktam HedTexummn — 13.7%-42.6%. OMUTEHT €BAAETCS BefyLUMM MNPOW3BOAUTENEM
6yTUNOBLIX CMMPTOB W 3aHWMaeT BTOPOE MEeCTO Mo obbemMaM MPOM3BOACTBA MNNACTUMKOB —
nonmcTMpona 1 nonmatuneHa (no wutoram nepsoro nonyrogua 2004 roga), a mocne nycka B
akcnnyaTaumio B 2003 rogy Komnnekca no Mpou3BOACTBY 3TUMNOEH30Ma-CTUpOoaa MOLLHOCTbIO
200 TbiC. B rog - BTOPOe MeCTO Mo obbemam Mpou3BOACTBA CTMpona. B penTuHre BemyLLmx
npeanpuatnin Poccumn «Okenept-400» Mo MTOram MNPOLUOro roga KoMnaHua 3aHsana 54-oe
MecCTO.

B o6Liem obbeme BbIpyYKM Ha OOMKO MPOAYKTOB HedpTexmmum npuxoauTcsa nopsaka 70%, Ha
nonto npopykunm nepepabotkn — 30%. Hannymne B coctaBe Npeanpuatia N HePTEXMMUYECKOrO,
N HedpTenepepabaTbiBalOLLErO KOMMIEKCOB W AMBEPCUPULIMPOBAHHAS CTPYKTypa Bbinycka
YHUKambHbl ANf POCCUNACKUX NPeanpusaTuii, Y4TO SBNSETCS OOHUM U3 KMOYEBbLIX KOHKYPEHTHbIX
npenmyllects CanaBaTHedTeoprcuHTe3a, Tak Kak obecnevvBaeT Npeanpuatuio  60mbLUyo
HE3aBMCUMOCTb OT PbIHOYHOM KOHBIOHKTYPbI B OTAENBHO B3ATOM CErMEHTE.

Tekyllee VHAHCOBOE COCTOSIHME OMUTEHTa XapakTepu3yeTcs pacTylleid [OonroBOw
Harpyskoi: 3a 3 ksapTana obLwmin 06beM KpeamToB U 3aiMoB yBenuinncs Ha 87% ao 9.36 mnpa.
pybneit. B oTHocuTeNbHOM BbipaxeHun, debt ratio Ha KoHeL TpeTbero kBapTana coctasnsn 40%
BantoThl HanaHca, NokpbiTMe gonra 3a c4eT rogosot EBITDA — okono 21%. B 10 e Bpems,
yBENWYEHNE KPEOMUTHOrO Mfieda HaxoauT MPAMOe OTPaXEHWe B Temnax pocTa  BbIPYYKM
npeonpuaThA: 3a CYeT 3aeMHblX CPeAcTB UHAHCUPYeTCs peanu3auns WHBECTULMOHHOW
nporpaMmbl 1 pacTtyLime obbembl nepepaboTkmM HeTAHOro Chipbd. B 4acTHOCTW, B MEPBOM
kBapTane 2004 rofa BbIpy4Ka BbIPOCHA MO OTHOLLEHWIO K aHalorM4HOMYy nepuomdy MpOLLIoro
roga Ha 36.9%, no BTopoM kBaptane — Ha 35.2%, a No uroram 9-TM Mecsaues NPUPOCT BbIPYYKN
coctaBun yxxe 52.9%. CTOUT OTMETUTb, YTO MO3UTMBHBLIA TPEHO BbIPYYKM PACXOAUTCA C
OVHaMWKOW nokasatenein peHTabenbHOCTN: MOCNEeAHME HECKONbKO NeT HabntogaeTcs TeHaeHums
K CHWKEHMIO HOPMbI MPUWObLIN, Kak 3a CYeT «aeBanbBaLoHHOro adhdekTa» (B 1999-2002 rr.),
Tak 1 3a CYET onepexxaroLLero no CPaBHEHWIO C ANHAMUKOWM LieH Ha MPOV3BOAVMYIO MPOAYKLUMIO
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HOBAT3K

PasmeLlueHune: Hosibpb 2004 r
O6bém: 1000 MnH. py6.
Cpok po noratueHusi: 2 rona
KynoH: nonyrogoso;
onpeaenseTcs Ha ayKuMoHe
[OXOQHOCTb K MOraLleHuto:
onpefenseTcs Ha ayKuMoHe
Opranusatop: Vb Tpact

CanaBaTHe()TEOPrCcMHTES-2

Pa3smelueHue: 16 Hosabpsa 2004 r
O6béM: 3000 MnH. py6.

Cpok go noratueHusi (odpepTbl):
5 net (3 roga)

KynoH: 182 gHs; nepsbii 1 BTOPOW
— Ha aykumoHe, fanee 10%
rofoBbIX

[OXOAHOCTb K NnoralleHunto
(odhbepre): onpepensietca Ha
ayKLMOoHe

Opranuzarop: baHk 3EHUT,
YpancunbbaHk
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BE>kemecauHbIin 06300

pocTa UeH Ha OCHOBHOe Cbipbe - HedpTb (B 2003-2004 rr.). Oxungaemas no uroram roga
peHTabensHocTb No EBITDA gomxHa coctasutb 9.5% - npotus 17.7% B 2003 rogy.

[parBepom pocTa [0OXOAO0B [ANA KOMMaHWM SBASETCA AanbHerwas amBepcudunkaums
NPOM3BOACTBA 3a CYET yrnybneHns nepepaboTKn Cbipbs M OpraHu3almnM BbilycKa NpoayKumm
HedpTEXMUM  BBLICOKMX MepedenoB, BOCTPeOOBaHHbIX Ha BHYTPEHHEM pbiHKe. Peanunzaums
HaMe4YeHHOM WMHBECTULMOHHOM MporpaMmbl B nepcnekTvee 3-4-x NeT MOo3BONUT NpeanpusTuio
3aKpPEenuTb CBOM MO3NLMM B HEPTEXMMWYECKON OTpaciu 1 AACT MONOXMUTENbHbIA 3dEKT B
BbIpy4Ke Ha nepuof obpalleHns HOBOro obauraumMoHHoro Bbinycka (2004-2009 rr.) B pa3mepe
660 MnH. gonn.

Mbl  nonaraem, 41O 2-0i BbiNyck obnuraumin  CanaBaTHedTeoprcuHTeda  Oydet
No3NUMOHMPOBATLCH BO BTOPOM 3LLENOHE PbIHKA — CNpaBefnvBbii YPOBEHb CMp3da K BbIMyCKy
[a3npomM-5 Mbl oLeHMBaeM Ha ypoBHe 270-300 6.M., Y4TO B TEKYLLUMX YCMOBMSX COOTBETCTBYET
[0X0OHOCTU K TpexneTHel odpepTe B npeaenax 10.13%-10.43% ronosbix.

B koHue Hosibps Ha MMBB pomkHO cocToATbes  pasdmelleHve  obnuraumii  3A0
«TpaHcMmaluxonguHr» Ha cymmy 1.5 wmnpa. py6., opraHvusatopamy KOTOPOro  BbICTYNSAT
Nmnakcbarnk ©  TpaHckpeautbank. Cpok obpatleHus obnuraumini coctaBut 3 roga c
00653aTeNnsCTBOM  00pPaTHOrO BblKyna 3aMUTEHTOM Yeped 1.5 roga nocne paamellenvs. o
obnuraumam  6yayT BbINAayvMBaTbCs MOMYrOoAoOBble KyMOHbl, CTaBKa MepBbiX Tpex OyneT
onpefeneHa Ha KOHKypce B [eHb pa3MeLleHuvsi, nocnegylole OyneT ycTaHaBnvBaTbCs
AMUTEHTOM.

3A0 TpaHcMalxXonauHr nNpeacTaBnaeT coboM ynpasnsfioLLyl0 KOMAAHWUIO FPYMnnbl 3aBOAOB,
CNeunanmanpyoLLMXCA Ha »Kene3HOLOPOXKHOM MaLLUMHOCTPOeHU. B cocTaB xonguHra BXxoaaT
BpaHCKMIA MalLMHOCTPOUTENbHBIM 3aBof, HoBoYepKacCkui aneKTpPOBO30CTPOUTENbHBIV 3aB0f,
Bexnuknin ctanenuTerHbln 3aBod, MypOMCKUIA CTpenodHbii 3aBOA4 M 3aBOA TPaHCMOPTHOro
obopynoBaHuns B r. Kywsa. Kpome Toro, TpaHcMaluxonavHr snageet 25% akuuii TBepcKoro
BaroHOCTpoOUTENbHOro 3aBofda, 42.47% aKuMin KOTOPOro HaxoaaTcss B COOCTBEHHOCTM
MUHMCTEPCTBA  MMYLLECTBEHHBIX  OTHOLIEeHM P®  (OCTaBWMIACS  MNakeT  MpUHAONeXuT
PocsaroHmallly 1 HaxoguTcs B JOBEPUTENBHOM ynpasneHun TMX).

Takvm 06pa3oM, OCHOBHbIM KOHKYPEHTHbIM MPEenMYLLECTBOM TpPaHCMAaLLUXONANHIa B OTin4me
OT Y>X& MPEeACTaBNeHHbIX Ha PbIHKE AMUTEHTOB OTpacnu AsnseTca 6onee AvBepcnduUMpoBaHHas
CTPYKTypa MpPOW3BOACTBA:  3aBOAbl, KOHTponupyemble TMX,  chneuvanusvpytotca  Ha
NacCaXXMpPCKOM 1 rpy30BOM BaroHOCTPOEHMM, TOKOMOTUBOCTPOEHUW, BEPXHEM CTPOEHUN NyTEN.
OcHoBHbIM noTpebutenem npoaykumn TMX aenaetcs OAO «P>XK[», MHBECTULMOHHAs nporpamMa
KoToporo Tofbko Ha 2004 rog cocTtaensaeT 134 mnpa. py6. Becero xxe, 0o 2010 roga B pa3suTme
/0 TpaHcnopTa Poccum PXKI nnaHupyeT nHeectnpoBate 1900 mnpa. pyo6., 3Ha4nTenbHas 4acTb
KOTOPbIX MNPUOETCA Ha MNOKYNKy npoaykumn 3asBogoB TMX. Tak, B Hosb6pe 2003 r.
TpaHcMalLXonaHromM 6610 MOAMMCcaHO CornalleHne o AoNrocpoYHoOM napTHepcTee ¢ PXKI, B
KOTOPOM onpefeneHbl 06bemMbl U CPOKM NOCTaBOK Npodykumn. o 2010 6yayT MOAEPHU3MPOBAHbI
540 TennoBo30B, Npon3BefeHo 439 naccaxmpckrx 31ekTpoBo3oB, 908 TennoBO3HbIX AU3ENEN,
629 KOMMMNEKTOB 3anacHbIX YacTen Ang KanuTanbHOro pemMoHTa ABurarenen, 638 KOMMNeKToB
3MEeKTPOOOOPYAOBaHMSA ANA MOAepHU3aLMK rpy30BbIX 3nekTpoBo3oB. O6Llas cymma CLenku
coctasnaeT 4.8 mnpd. Aona.

TekyLlee P1HAHCOBOE COCTOSIHME SMUTEHTA, COrMacHO KOHCOMMAMPOBAHHOW OTHETHOCTU MO
PCBY, no3sonseT oTHECTU ero K BbICOKOW rpynne pucka no metoavke banka SEHWT (oueHka
0.73): HeCMOTPS Ha AEMOHCTPUPYEMbIN 3HAYUTENbHbIA MPUPOCT BbIPYYKM (32 NepBOe nonyrogve
OHa yBenu4unack B 2.1 pasa), peHTabenbHOCTb HaxoOMTCA Ha HYNEBOM OTMETKE, He MO3BONSdA
roBopuTb 06 YOOBNETBOPUTENbHLIX MOKa3aTensx MoKpbITUS gonra. Kpome Toro, akTuBHOE
yBeNMYeHne 3arpy3ki OCHOBHbIX MPOM3BOACTBEHHbIX (OOHAOB MPUBOAMT K 06pPa30BaHUIO
oTpuuatensHoro Cash Flow, mokpbiBaeMoro 3a CYeT pocTa KOMMEPHeCKOW W OUHAHCOBOM
3a[0/PKEHHOCTI: JONA 3aeMHbIX cpedcTs B naccuee TMX Ha koHeu nepsoro nonyroans 2004
roga coctasuna 65% no cpasHeHMo ¢ 59% Ha Ha4ano roga, yposeHb debt ratio - 24%.

["naBHOW NPUYMHON HEeyoOBNETBOPUTENBHOrO PMHAHCOBOrO COCTOAHMA TMX ABnAeTCs TO, 4TO
60OMbLUMHCTBO 3aBOAOB BOLUAM B XONAMHI MOCNEe MPOXOXAeHUs npouenypbl 6aHKpOTCTBa,
HaxoddACb Ha MUHMMAaNbHOW 3arpy3ke MpOM3BOACTBEHHbIX MoLLHOCTel. [lpouecc  ux
«peaHyMaumn» notpeboBan BMMBaHWSA 3HAYUTENbHBIX (PUHAHCOBbLIX PECYPCOB B 0BOPOTHbIV
kanutan v eule noTpedyeT — B OOHOBMEHNE OCHOBHbBIX POHOOB M MHHOBaLMK. Takmum obpasom,
duHaHcbl TMX oTparkaloT HavanbHylo cTagnio OMHAHCOBOrO 0300POBAEHWS NPOM3BOACTBEHHbIX
npeanpuaTui, 1 B CPeOHECPOYHON NEPCNEKTNBE, CKOpPee BCEro, MPOAEMOHCTPUPYIOT HEKOTOpOoe
ynydLLEHNe 3a CHET POCTa BbIPYHKM 1 PEHTAOENbHOCTH.

MblI  nonaraem, 41O noO3MUMOHMPOBaHME obnuraumi TMX Ha [ONroBOM pbiHKE OyaeT
NPON3BOANTECA B CEMMEHTE BbICOKOPWUCKOBBLIX Oymar, 4emy MOMUMO HeyRoOBNEeTBOPUTENBHOMO
PMHAHCOBOro COCTOsIHMA OyneT CnocoOCTBOBATb Hempo3padHas CTPyKTypa COOCTBEHHOCTU U
OTCYTCTBME IOPUANYECKON BEPTUKANBHOM WHTErpaumMm B pamkax xonguHra. [oXOAHOCTb
OBYXneTHUx obnuraumin koHTponupyemoro TMX TBepCKOro BarOHOCTPOWTENBHOrO 3aBoAa Ha
Ha4ano Hoabps Haxoamnack y OoTMeTkM 14% ropgoBbix. Mbl nonaraem, 4to TMX OOMmKeH HecTu
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TpaHCMaLIJXOJ'I,D,VIHF

PaamelueHne: Hosibpb 2004
O6BEM: 1500 MnH. pyo6.

Cpok go noratueHusi (odepTbl):
3 ropa (1.5 roga)

KynoH: nonyrogoson; nepsbii-
TPeTWit Ha aykunoHe, ganee
yCTaHaBNBaeTCst OMUTEHTOM
[OXOAHOCTb K MOraLleHunto
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PbIHOK

npemuio K TB3 3a MeHee Npo3paqHyto CTPYKTYpY COBCTBEHHOCTU 1 CNOXHYIO CTPYKTYPY COENKMU,

BMECTE C TEM, OH XapakTepusyeTrca Oonee 3HaYUTENbHLbIM AEHEXHbIM MOTOKOM W 60nbLUEN

avBepcudunkaumen busHeca. Kpome Toro, AOXOAHOCTb BbIMyCKa AOMKHA HECTW MpeMuio 3a

PbIHOYHbIE PUCKM Ha nepuop permnctpaumm OT4eTa 06 UTorax Bbimycka obauraumii, 410 B UTOre

COOTBETCTBYET YPOBHIO K 1.5-neTHeln ocbepTe B padmepe 14.5-15% ronosbIx.
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ExxeMecsauHbIi 06300 JlonroBoM
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[TpunoxxeHwne 1. US Treasuries

Kpusas poxonHoctu Treasuries
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[Tpnnoxenune 2. EBpoobnunraumm

KpuBasi LOXOQHOCTU POCCUIMCKUX €BPoOo6nurauumn
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PbIHOK

KpuBasi LOXOQHOCTN POCCUNCKMX eBpoo6nurauummn B CpaBHEHUU ¢ APYrMMYU CTpaHamMu € UHBECTULIMOHHbIM
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KoTupoBKM pOCCUNCKUX €eBPOO6GAUraunmn

Modified Spread to

Maturity Size, min  Coupon, % Rating Bid Offer YTM,% Duration Treasury, bp

Sovereign
Russia-05 $ 24/07/2005 2969 8,75 Baa3/BB+/BB+ 103,74 103,79 3,171 0,66 80
Russia-05 EUR 31/03/2005 1250 9,38 Baa3/BB+/BB+ 102,43 102,49 2,552 0,37 48
Russia-07 $ 26/06/2007 2400 10,00 Baa3/BB+/BB+ 114,12 114,34 4,187 2,26 116
Russia-10 $ 31/03/2010 2820 8,25 Baa3/BB+/BB+ 110,97 111,17 5,819 4,34 221
Russia-18 $ 24/07/2018 3467 11,00 Baa3/BB+/BB+ 136,05 136,55 6,865 7,81 245
Russia-28 $ 24/06/2028 2500 12,75 Baa3/BB+/BB+ 159,19 159,69 7,389 9,83 255
Russia-30 $ 31/03/2030 18 400 5,00 Baa3/BB+/BB+ 99,97 100,17 6,818 8,21 190
Minfin-6 $ 14/05/2006 1750 3,00 Ba1/BB+/BB+ 98,38 98,59 4,052 1,41 134
Minfin-8 $ 14/11/2007 1322 3,00 BB+/BB 95,98 96,23 4,404 2,82 127
Minfin-5 $ 14/05/2008 2837 3,00 Ba2/BB+/BB 93,01 93,21 5,202 3,15 190
Minfin-7 $ 14/05/2011 1750 3,00 Ba1/BB+/BB+ 82,86 83,11 6,265 5,49 240
Aries-07 EUR 25/10/2007 2000 FRN Ba2e/BB+ 104,63 104,99 - - -
Aries-09 EUR 25/10/2009 1 000 7,75 Ba2/BB+ 110,34 110,84 5,257 4,09 210
Aries-14 $ 25/10/2014 2436 9,60 (P)Ba2/BB+ 117,06 117,56 7,138 6,63 289
Regional
Moscow-06 EUR 28/04/2006 400 10,95 Ba1/BB+/BB+ 109,67 110,17 3,742 1,31 140
Moscow-11 EUR 12/10/2011 374 6,45 Bate/#N/A N.A./BB+ 104,06 105,06 5,631 5,47 212
Oil & Gas
Gazprom-07 $ 25/04/2007 500 9,13 BB- 110,00 110,25 4,687 2,19 171
Gazprom-09 $ 21/10/2009 700 10,50 BB- 119,14 119,64 5,908 3,93 237
Gazprom-10 EUR 27/09/2010 1 000 7,80 BB-/BB /* 109,48 110,48 5,741 4,66 241
Gazprom-13 $ 01/03/2013 1750 9,63 BB- 115,65 116,15 7,056 5,78 302
Gazprom-20 $ 01/02/2020 1250 7,20 BBB-/BBB- 105,67 105,92 6,59 9,16 211
Gazprom-34 $ 28/04/2034 1200 8,63 Ba2e/BB-/BB /* 112,39 112,64 7,558 11,47 260
Sibneft-07 $ 13/02/2007 400 11,50 Ba3 /*-/B 109,43 109,93 6,761 1,93 384
Sibneft-09 $ 15/01/2009 500 10,75 Ba3 /*-/B 110,26 110,76 7,742 3,27 436
TNK-07 $ 06/11/2007 700 11,00 Ba3/BB-/BB 114,19 114,56 5,674 2,56 255
Rosneft-06 $ 20/11/2006 150 12,75 B2 /*+/B 115,38 115,63 4,59 1,72 173
Telecommunications
MTS-04 $ 21/12/2004 221 10,95 Ba3/BB- 100,77 100,78 2,846 0,10 79
MTS-08 $ 30/01/2008 400 9,75 Ba3/BB- 108,03 108,28 6,866 2,68 369
MTS-10 $ 14/10/2010 400 8,38 Ba3/BB- 102,95 103,20 7,715 4,59 403
Vimpelcom-05 $ 26/04/2005 250 10,45 B1/BB- 103,13 103,24 3,171 0,44 92
Industrials
Sistema-08 $ 14/04/2008 350 10,25 B/B 107,33 107,58 7,719 2,85 450
Sistema-11 $ 28/01/2011 350 8,88 (P)B3/B/B- 102,24 102,49 8,374 4,60 464
Nornickel-09 $ 30/09/2009 500 7,13 Ba2/BB 98,67 98,92 7,421 4,01 389
MMK-05 EUR 18/02/2005 100 10,00 Ba3/BB- 101,06 102,06 3,595 0,25 162
MMK-08 $ 21/10/2008 300 8,00 Ba3/BB-/BB- 101,03 101,28 7,652 3,31 432
Severstal-09 $ 24/02/2009 325 8,63 B2/B+ /* 100,53 101,03 8,399 3,45 499
Severstal-14 $ 19/04/2014 375 9,25 B2/B+ /*/B+ 98,83 99,33 9,397 6,14 520
WBD-08 $ 21/05/2008 150 8,50 B3/B+ 98,93 99,18 8,819 2,86 558
Alrosa-08 $ 06/05/2008 500 8,13 B2/B 101,66 101,91 7,53 2,98 430
Evrazholding-06 $ 25/09/2006 200 8,88 B3/B 102,72 102,97 7.2 1,676 440
Evrazholding-09 $ 03/08/2009 175 10,88 B3/B 106,17 106,42 9,193 3,572 570
Banks
Sberbank-06 24/10/2006 1 000 3,85 Baa2/BB+ 100,66 100,91 3,597 0,19 -
Vneshtorgbank-08 11/12/2008 550 6,88 Baa2/BB+ 104,77 105,02 5,515 3,44 215
Vneshtorgbank-11 12/10/2011 450 7,50 Baa2/BB+ 104,79 105,04 6,601 5,34 277
Gazprombank-05 EUR 04/10/2005 150 9,75 Ba2 /*+/B+ 104,85 105,85 3,456 0,86 126
Gazprombank-08 $ 30/10/2008 1050 7,25 Ba2 /*+/B+ 103,12 103,37 6,31 3,40 297
Bank of Moscow-09 $ 28/09/2009 250 8,00 Ba2 /*+ 101,54 101,79 7,582 3,94 405
Alfa Bank-05 $ 19/11/2005 175 10,75 Ba2/B/B 104,50 104,75 5,954 0,91 346
MDM-05 $ 16/12/2005 200 10,75 Ba2/B+ 103,65 103,90 7,058 0,98 454
MDM-06 $ 23/09/2006 200 9,38 Ba2/B/B+ 100,91 101,21 8,73 1,65 593
Bank ZENIT-06 $ 12/06/2006 125 9,25 B1/B- 100,23 100,59 8,959 1,38 626
Uralsib-06 $ 06/07/2006 140 8,88 B-/B 100,24 100,61 8,58 1,45 586
Nomos-07 $ 13/02/2007 125 9,125 B1/B 100,22 100,72 8,876 1,95 595
Petrocommerce-07 $ 09/02/2007 120 9,00 B1/B 99,86 100,35 8,936 1,94 602
Nikoil-07 $ 19/03/2007 150 9,00 B1/B 99,49 99,74 9,177 2,04 623
Russian Standard-07 $  14/04/2007 150 8,75 Ba3 /*+/B 102,41 102,54 7,603 2,13 463
Russian Standard-07 $  28/09/2007 300 7,800 Ba3 /*+/B 101,24 101,74 7,21 2,51 411
Promsviaz-06 $ 27/10/2006 100 10,25 (P)B1/B- 100,13 100,38 10,098 1,72 726
Rosbank-09 $ 24/09/2009 225 9,75 Ba3e/B+ 100,99 101,01 9,491 3,83 608
WcTourmk: Bloomberg
i
I BANK

ailll ZENTT 11.11.2004

18



ExemecauHbin 06300

JIonroBon
PbIHOK

[TpnnoxkeHwne 3. POCCUNCKMIA OONTOBOW PbIHOK

MHOeKChl pbiHKa pyobneBbix 0b0nunraumm

NHpekc coBoKynHoOro goxona

170 -

% OFz

160 - /

Muni / :V\..'\—' v
150 - g

140 - Corp ‘J/

130 A
120 H

110 4
100 ‘ ‘ ‘ ‘

SIHB  anp WION  OKT  §HB anp WioN  OKT  §HB  anp Wion  OKT
02 02 02 02 03 03 03 03 04 04 04 04

AvuHaMuka poXoQHOCTU

22
%
18
14
10 4 OFZ
Muni
6 u
Corp
2 T T T T T

AHB anp MO OKT  §HB anp WO OKT  §HB  anp Wion  OKT
02 02 02 02 03 03 03 03 04 04 04 04

MCTOYHMK AaHHbIx: KoTupoBk MMBB, pacueTs! barka SEHAT

CTpariua vHaekcos Ha caie Garka SEHAT http://www.zenit.ru/investserv/analytics/index/

i

IIH‘“ BANK

ZENIT

NHpekc ueH
120 4
% OFZ
115 4 Muni m
P
Corp {/ "'\ . /‘
| W
110 1 ! mﬁr.f
|
105 4 \—/A/"_//

W
100 + T T T T

AHB  anp MION  OKT AHB anp MIN  OKT  AHB anp uon  OKT
02 02 02 02 03 03 03 03 04 04 04 04

JAuHaMmuka Kanutanusauum

350 000 -
OFz

S
>
o
z

300 000 {5

Muni

250 000 - Corp
200 000 -
150 000
100 000 -

50 000 -

0 T T T T T

AHB anp MION  OKT AHB anp WO  OKT  AHB  anp Wion  OKT
02 02 02 02 03 03 03 03 04 04 04 04

11.11.2004

I 0
19



BE>kemecauHbIin 06300

NHOMKaToOpbl POCCUNCKOTO PblHKA KOPMOPATUBHbLIX 0OUraymn
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OKT 04
ceH 04
asr 04
wion 04
vioH 04
mai 04
anp 04
map 04
thes 04
AHB 04
nek 03
HosA 03

190,6
188,9
183,2
183,0
179,1
166,0
158,5
144,9
131,0
133,0
131,1

121,1

200 -

150 -

100 -

50 4

mnpga. py6.

Hos 03

nek 03

saHB 04
e 04

Bupxesou o6opot** (MMBB)

oKT 04
ceH 04
asr 04
wion 04
vioH 04
mai 04
anp 04
map 04
thes 04
AHB 04
nek 03
HosA 03

CTpyKTypa pbiHKa N0 06bemMy B o6paLieHumn

MpA. pyb.

51,4
39,0
31,9
30,4
30,0
18,9
42,8
42,0
27,5
35,2
31,6
23,7

60

50

40 1

30 +

20 +

10 A

mnpa. py6.

map 04

anp 04

vioH 04

wion 04

asr 04

ceH 04

okt 04

Hos1 03

nek 03

aHB 04
theB 04

map 04

anp 04

492

nioH 04

nion 04

asr 04

FKO-0O®3

CybbenepanbHble 3aiiMbl Ha MMBB

KopnopartuveHble obnurauum Ha MMBB

WeTouHmk nannbix: MMBE, bark SEHNT
[Npymedarms K Tabrmue:.

*EMKOCTb PbIHKa OLIEHNBAETCS Kak 00bEM OOTINTaLMOHHBIX 3aVIMOB 10 HOMHASTY, MMEIOLLX [IBYCTOPOHHME KOTUPOBKM Ha MMBE

** B obreme TOProB y41TeIBatOTCA TOJIbKO BbIfyCKU, BKITIOYEHHbIE B eMKOCTb DbiHKa

l
i

BANK
ailll ZENTT

ceH 04

okt 04

J107roBoy
PbIHOK
ﬂepBuqule pa3mMeLlleHnsa
OKT 04 14,5 254 |
ES
ceH 04 - a
asrod 67 29 8
won0d4 4,0 =
15 A
vioH 04 3,2
maii 04 41 10 4
anp 04 17,5
map 04 11,9 5 4
thes 04 23,2
aHB 04 15 0
M O ¥ ¥ ¥ ¢ & & & ¥ < =
Rk 03 21 222333332228
Host 03 6,7 g 8§ 85 %¢g¢gc 8
ﬂl/IHaMVIKa nokasarenemn AEHEeXHOro pbiHKa
% OcrTaTku Ha KopcueTax B LIB mnpa. pyo.
9,0 4 LenoanTsl B LIB r 600
8,0 Craskn MBK
r 500
7,0 A
6,0 r 400
5,0
r 300
4,0 +
3,0 r 200
2,0
r 100
1,0
0,0 T T T T T T T T 0
19umon 2aer 16aer 30aer 13ceH 27ceH 110kt 250kt 10 HOs

CTpyKTypa pbliHKa No o06bemy Topros

55,2

mnpa. py6.
FKO-O®3
Cy6denepanbHble 3aiimbl Ha MMBB
KopnopatueHble obnuraumm Ha MMBB
11.11.2004

I 0
20



BE>kemecauHbIin 06300

JIonroBon

PbIHOK
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BE>kemecauHbIin 06300

JIonroBon

PbIHOK
Wtoru Topros OP3 n cy6henepanbHbiMu pyénesbimu obnuraumsamm Ha MMBB B okTsibpe
MocnepHue
et omomn,  crenox aweom <O omupomn pkp oy BAT8  Moomocrsk  [ara  floxopoote k. Z0CRENT
chenokK norawueHuss  noratleHunto odhepThbl ocbepTe
MIIH. py6.  MIH. py6. (%) bid offer rog
[ocobnurauumn
SU26198RMFS0 21059 236,95 1,13% 36 889 899 5,901 2 Hos 12 7,74 25,79
SU27014RMFS8 10 000 4186,08 41,86% 201 - 101,3 1,447 15 nek 04 2,01 8,71
SU27018RMFS9 14 000 219,99 1,57% 114 1057  105,8 1,447 14 cen 05 5,31 3,62
SU27021RMFS3 10 942 26,10 0,24% 46 1035 1039 0,296 20 anp 05 457 8,24
SU27022RMFS1 21296 17,59 0,08% 10 102,7 1032 1,775 15 ches 06 5,70 714
SU27023RMFS9 20 292 12,92 0,06% 4 1019 1027 0,185 20 vion 05 4,79 3,72
SU27024RMFS7 15 001 3179,50 21,20% 3 - 1044 0,185 19 anp 06 5,06 18,81
SU27025RMFS4 25 666 604,66 2,36% 189 1019 1020 0,965 13 wior 07 6,39 10,39
SU45001RMFS3 37 808 6 173,75 16,33% 211 1051 105,5 2,367 15 Hos 06 5,79 4,49
SU45002RMFS1 5520 241,22 4,37% 29 1048 1050 2,357 2 asr 06 6,09 5,63
SU46001RMFS2 57 933 1989,46 3,43% 541 1100 1102 1,447 10 ceH 08 6,67 9,50
SU46002RMFSO 56 000 7 906,01 14,12% 818 1083 1084 2,170 8 asr 12 7,79 19,66
SU46003RMFS8 30138 6 455,99 21,42% 433 1108 111,0 2740 14 vion 10 7,56 14,59
SU46010RMFS3 2692 3,15 0,12% 25 - - - 17 mait 28 8,33 0,76
SU46011RMFS1 2794 - - - - - - 20 aBr 25 8,28 -
SU46012RMFS9 2277 0,23 0,01% 20 - - 0,021 5 ceH 29 8,35 -0,13
SU46014RMFS5 38 064 7212,76 18,95% 302 1058 1059 1,205 29 asr 18 7,86 14,83
NTOIro 371 481 38 466 2982
Cy6denepasnbHble obnuraumm
Bawkopt4o6 500 248,98 49,80% 45 97,0 97,9 0,945 13 cen 07 9,44 47,09
benrop2002 300 13,27 4,42% 26 107,4 1089 2,030 20 nek 05 11,62 13,21
Benrop2003 320 27,50 8,59% 28 106,8  107,7 - 29 anp 08 11,94 32,59
BpaHck 200 57,80 28,90% 65 100,8 1010 0614 11 okT 06 13,86 -
Bonrorp 11 200 20,12 10,06% 2 - 107,0 6,885 14 mart 06 8,45 13,38
BonrorpO6n 105 129,03 123,06% 95 103,1 1040 6,210 11 vioH 09 11,29 44,94
Mpk.O6n 6K 63 41,31 65,96% 51 100,3  100,4 3,040 16 Hos 04 7,06 12,08
Vpk.O6n(a) 700 209,56 29,94% 195 99,7 1002 3,151 22 vion 07 10,98 36,61
MpkO6n-a02 750 243,21 32,43% 141 100,0  100,3 1,710 7 ceH 06 11,11 25,56
KOMW 48 06 400 3,39 0,85% 22 100,3 1005 5815 18 Hos 04 11,05 7,11
KOMMW 58 06 500 64,41 12,88% 88 1102 1106 1,534 24 pek 07 10,61 23,88
KOMW 68 06 700 231,43 33,06% 126 109,7  111,0 0,596 14 okt 10 10,81 45,34
KoctpomO6n 300 31,32 10,44% 58 1020 102,5 1,521 23 uioH 05 11,45 18,32
KpactonKp 605 205,23 37,23% 41 100,0 100,2 4,942 15 mait 07 10,70 18,43
KpacHsipKp1 1500 415,30 27,69% 216 100,3 1006 1552 8 nek 05 9,83 32,62
KpacHsipKp2 1500 1968,88 131,26% 189 1016 101,8 0,270 26 oKkT 06 10,40 -
Kpacfipcko1 700 53,14 7,59% 73 100,1 1004 0,332 21 vion 05 10,99 23,68
Kpacsipck04 630 93,60 14,86% 26 100,0 100,2 0,014 27 okT 06 11,53 -
NernO6n-106 400 82,37 20,59% 86 101,2  101,3 1,699 20 nek 04 6,46 16,01
NenO6n-206 800 97,87 12,23% 66 1156 1159 5,182 8 nex 10 10,76 41,83
Mr op24-06 3000 334,72 11,16% 61 106,8 1075 2,343 2 cen 05 6,56 13,87
Mr 0p26-06 4000 973,23 24,33% 71 1035 1038 1973 11 map 05 4,02 20,88
Mrop27-06 4000 551,12 13,78% 69 1155 1162 1,603 20 pex 06 7,32 29,61
Mrop28-06 3000 922,73 30,76% 103 109,6 1099 1,397 25 pek 05 6,62 23,10
Mr0p29-06 5000 3 467,50 69,35% 201 107,6  107,8 4,000 5 uio 08 7,58 36,72
Mrop30-06 3141 93,77 2,99% 49 1002  100,3 2,110 13 Hos 04 3,83 1,49
Mrop31-06 5000 282551 56,51% 192 106,3 1070 1918 20 mait 07 7,50 27,91
Mrop32-06 4000 2 348,40 58,71% 319 1051 1052 1,781 25 mait 06 6,75 31,58
Mrop33-06 4000 3028,33 75,71% 85 102,1 1029 1,726 27 mait 05 5,62 17,32
Mrop34-06 4000 934,37 23,36% 35 103,5 - 1,699 28 agr 05 5,33 28,08
Mrop35-06 4000 1592,99 39,82% 211 1049 1051 1,123 18 nior 06 6,97 29,25
Mrop37-06 4000 5614,39 140,36% 316 1057 1059 0,986 23 ceH 06 6,95 -
Mrop38-06 5000 2303,48 46,07% 241 1102 1109 3425 26 pex 10 8,04 30,75
Mrop39-06 5000 12 308,84 246,18% 791 106,3 1064 2,740 21 vion 14 8,01 -
Mrop40-06 5000 3119,19 62,38% 363 107,1  107,3 0,082 26 okT 07 7,51 32,82
Moc.06n.28 1000 165,37 16,54% 41 1055 1059 2422 10 wior 05 7,35 33,25
Moc.06n.38 4000 1555,08 38,88% 297 104,7 1047 2,140 19 asr 07 9,30 48,30
Moc.o6n.48 9600 3 964,31 41,29% 443 106,6 1070 5575 21 anp 09 9,37 71,39
Hoscu6 106 600 82,99 13,83% 156 102,8 1029 1,710 21 mioH 05 11,81 19,33
li
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BE>kemecauHbIin 06300

JIonroBon

PbIHOK
MocnepHue
OMUTEHT aﬁszm, gn);l\;lg:‘ :aon/?:cp(:c;z Kor-80 KOTlegBKVI HKL (%) Rara HOXOHHOCT"*K Hara FoxoaHocTe k 35?(;)[?::;30
MITH. pY6.  MAH. pyo. (%) cOenok “bid  offer norawleHvsi  noralleHuto odpepThbl ocbepTe ron
Moc.06n.28 1000 165,37 16,54% 41 1055 1059 2,422 10 vioH 05 7,35 33,25
Moc.06n.38 4000 1555,08 38,88% 297 104,7 1047 2,140 19 asr 07 9,30 48,30
Moc.o6n.48 9600 3964,31 41,29% 443 106,6 1070 5575 21 anp 09 9,37 71,39
Hoscn6 106 600 82,99 13,83% 156 102,8  102,9 1,710 21 nioH 05 11,81 19,33
HoscroO6m1 943 139,91 14,83% 329 1015 1019 3,107 27 wion 06 12,89 35,68
Camapa03-1 1185 24,62 2,08% 64 1043 1049 0,789 4 vion 06 9,06 49,52
TeepO6n 06 600 110,09 18,35% 64 1110 1115 2,963 23 Hos 06 11,14 27,43
Tomck obn. 400 2,85 0,71% 16 1005 1015 5,805 19 Hos 05 11,31 0,33
Tomck.06-1 500 74,69 14,94% 29 101,5 102,0 3,277 27 wion 06 10,80 21,22
Tomck.06-2 600 356,24 59,37% 141 99,7 99,8 0,526 13 okt 07 11,49 -
YDA-2003-1 400 193,46 48,37% 70 98,9 99,4 2,775 18 vion 06 10,30 42,05
Ypa-200406 110 143,76 130,81% 133 98,6 99,3 3,929 3 nioH 08 10,63 62,09
XabapoBCckd 479 617,32 128,95% 239 1002  100,2 0,780 5 okT 06 11,66 -
XaHTMaH 06 1000 0,64 0,06% 3 - - 5,733 8 nek 05 7,48 14,93
XaHTMaH506 3000 261,52 8,72% 44 - - 5,063 27 mart 08 8,92 18,76
HysatLms 285 59,90 21,02% 103 1005 100,8 2,564 12 aBr 05 - 3,16
SkyT-04 06 700 336,98 48,14% 107 1043 1049 1,767 16 map 06 10,38 34,99
SkyT-05 06 800 1761,08 220,14% 150 96,2 96,7 0,219 21 anp 07 11,43 34,67
SkyT-10 06 800 274,86 34,36% 168 102,7 103,44 1,249 17 vioH 08 11,41 45,64
AHAO-1 06 1800 64,79 3,60% 13 1000 101,0 2,562 3 asr 08 10,75 24,50
ApO6n-02 1000 327,30 32,73% 66 1059 106,55 0,906 3 wion 07 10,40 55,49
NUTOro 117 815 60713 8314
Utorm Topros KopnopaTtusHbiMu o6nuraumsamm Ha MMBB B okTa6pe
OMUTEHT 333:::'”, (que'\;'ll’\(::, :aOM6v?cF::?4Tﬂ/ Kon-o Eg'lc':’l-lsg:r; HKI (%) Rara HOXOHHOCTb*K Rara HoxopHocTe K 3.ElaOnXéJ;lMH;);T;O
MAH. py6.  MAH. py6. (%) caenok “bid_ offer norawleHus noraweHuto ohepTbl odhepTe ron
PROBaHT-1 500 0,86 0,17% 15 95,0 96,5 1,723 8 map 07 15,32 216,98
Ab6contot 01 500 - - - - 100,0 0,210 21 anp 06 - 22 anp 05 6,13 10,42
ABTOBA3 06 3000 648,98 21,63% 160 99,6 100,1 2,225 13 asr 08 - 17 asr 05 11,23 22,64
AVXKK 106 1070 231,73 21,66% 27 106,9 107,0 4,521 1 nek 08 - 28,91
AVXKK 206 1500 467,55 31,17% 64 107,0 107,5 2,682 1 cpes 10 9,37 33,29
AK BAPC-01 500 18,01 3,60% 8 98,6 99,5 0,542 5 anp 06 - 6 anp 05 11,32 33,62
AkpoH-0106 600 101,68 16,95% 52 - - 3,242 1 Hos 05 - 2 Hos 04 - 18,38
AITPOCA 198 3000 933,17 31,11% 124 108,5  109,1 0,263 23 okT 05 6,76 15,97
AITPOCA 98 500 251,89 50,38% 9 - - 1,945 17 cpes 05 - 3,99
AnTaindH-1 600 80,31 13,39% 179 - - 4,192 5 aBr 05 16,58 2,60
ANOVH 0106 1000 5,15 0,51% 1 100,0 1002 3,452 8 vioH 07 - 10 pek 04 17,02 8,93
AINOVIH 0206 2000 146,73 7,34% 16 - - 0,466 31 map 10 - 6 anp 05 10,21 21,99
AMTES-1 06 1200 217,07 18,09% 87 100,4 1005 7,079 15 Hos 07 - 18 Hos 04 8,05 13,76
AMTENLIMHT 600 95,73 15,95% 69 106,2 108,0 6,559 23 pek 05 11,99 24,51
ALBK-VHB 1 500 28,30 5,66% 27 - 102,0 2,048 7 ceH 06 - 10 map 05 12,13 26,38
Bantmop01 500 186,09 37,22% 124 102,4 103,0 2,630 5 cen 06 - 2ceH 05 13,63 18,47
BawklHpCe-9 150 5,51 3,67% 28 102,0 1035 0,230 23 okT 05 10,99 24,28
Bawknparis 500 127,26 25,45% 78 107,7 108,0 2,630 11 cen 05 10,20 24,76
BalwknpaH2s 500 73,49 14,70% 34 - - 1,874 22 des 07 - 25 asr 05 10,95 15,67
BEBK-01 06 300 32,19 10,73% 3 92,0 1000 4,415 7 vion 07 11,79 9 uioH 05 11,89 11,29
BMH-01 06n 1000 1,07 0,11% 1 - 1010 0,575 13 anp 06 - 14 anp 05 14,47 13,39
BBA MM 106 1500 75,07 5,00% 54 96,0 97,8 0,395 11 anp 06 - 23,80
BEPP O6n. 575 - - - - - 0,575 11 okT 09 6,75 8,55
BuHanlHe-1 400 0,21 0,05% 7 100,0 100,6 3,060 15 asr 06 14,51 16 asr 05 15,35 17,56
Butaab1 06 50 12,51 25,02% 111 76,0 80,0 3,296 24 Hos 05 - -211,64
BonA6p3-01 300 0,00 0,00% 4 98,0 99,9 1,290 15 map 07 - 17 map 05 15,99 25,01
Bonra 1 06 1500 240,62 16,04% 97 96,5 97,8 1,479 13 map 07 13,63 13 ceH 05 17,98 48,02
BonTen4306 1000 69,10 6,91% 54 106,5 107,3 2,795 21 does 06 8,60 34,16
BTG - 306. 2000 998,48 49,92% 113 1089 1092 2,582 22 does 06 6,99 23,95
BTE - 4 06 5000 4161,82 83,24% 177 100,1 100,4 0,536 19 map 09 - 25 map 05 4,75 21,32
BbikcM3-01 1000 20,90 2,09% 21 1050 1051 2,384 31 asr 05 8,85 4,89
BoiMnKom®-1 3000 2288,24 76,27% 102 101,3  103,0 4,448 16 mait 06 7,95 39,49
FA3MPOM A2 5000 1616,60 32,33% 185 1085 108,8 7,083 3 Hos 05 6,29 19,49
A3IMPOM A3 10 000 7 678,17 76,78% 571 1021 102,2 1,978 18 aHB 07 7,30 34,29
FA3MPOM A5 5000 - - - 100,0  100,0 0,353 9 okT 07 7,72 -
FnMocCrpon 2000 101,81 5,09% 24 - 100,1 2,481 27 man 07 - 27 mait 05 16,48 16,42
rOToK-1 550 13,13 2,39% 39 98,3 98,7 5,563 6 vioH 06 - 7 uioH 05 17,22 14,40
I'T-TOU 206 1500 226,35 15,09% 1288 99,4 99,8 4,506 22 vioH 06 12,93 23 ek 04 12,58 18,53
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JIonroBon

PbIHOK
MMocnenHue
OMUTEHT 333&?%, c?qiwg:, :Sﬁmocrz:fﬂ/ Kon-go KOTVIDOHBKM HKA (%) fara uOXOAHOCTb*K fara Foxonrocte k 320;;;MH;;T;
MIH. Dy,  MIH. py6. (%) caenok “od_ offer norawieHnss  noralleHuro ochepTbl odhepTe ron
HansCs3106 1000 256,22 25,62% 26 1045 1050 6,475 15 Hos 06 - 16 Hos 05 10,07 22,75
DxandpCu 490 224,18 45,75% 148 100,0 1005 0,844 6 oKkT 05 - 13,39
EspasXonal 1000 77,60 7,76% 15 1039 1043 6,000 5 nek 05 - 33,86
Espocetb-1 1000 - - - 1000 1000 0,134 25 anp 06 - 29 nek 04 16,31 -
ESC-06n-28 3000 1288,03 42,93% 117 107,7 1083 0,329 21 okT 05 6,49 83,93
3eHut 1067 1000 106,54 10,65% 36 99,7 99,8 0,881 24 map 07 - 24 map 05 9,18 23,69
VxABTO-01 1200 82,98 6,92% 157 96,1 96,3 1,507 14 map 07 - 14 cenH 05 18,07 8,58
VnumMann® 1500 42,80 2,85% 87 99,0 99,6 1,458 18 map 06 - 22,53
MMnakc6-01 300 0,21 0,07% 1 100,5 101,3 6,850 13 nex 04 11,65 19,01
MHBTopbark 143 4,25 2,97% 19 99,2 99,6 1,112 29 ceH 05 - 10,36
VHnpowm 01 500 33,48 6,70% 102 96,8 98,0 0,260 20 anp 07 - 1anp 05 14,03 36,92
VHTEKO-106 1200 176,52 14,71% 92 99,9 1003 2,130 15 cpes 07 - 17 cpes 05 16,36 19,00
MHTekolHs1 3000 - - - 100,0 1000 0,029 29 anp 07 - 29 anp 05 14,71 10,23
MpKMnwMpom 330 70,64 21,41% 43 - - 0,616 27 anp 07 - 17,50
MPKYT-0206 1500 283,39 18,89% 43 - - 8,244 2 Hos 05 10,75 23,32
MPKYT-AO01 600 41,61 6,94% 5 - - 0,723 27 map 05 11,22 15,98
VictaiH-1 1000 2,88 0,29% 8 99,5 1000 4,734 23 nioH 05 14,83 19,36
Kamas-®uH 1200 258,87 21,57% 36 100,3 1009 7,126 11 Hos 06 - 11 Hos 05 12,23 14,25
KMB-BaHk 280 54,38 19,42% 12 - - 0,329 20 okT 05 11,01 19,18
Kp OkT 106 300 51,81 17,27% 25 100,0 - 0,575 15 anp 05 11,95 25,56
KpBocTt-VHs 1500 290,53 19,37% 83 99,5 99,9 2,048 25 goes 07 12,08 24 ches 05 12,84 19,31
KpeaTpact 500 - - - - - 6,148 29 mait 05 14,28 14,10
Kpvorexmaly 300 4,34 1,45% 27 100,1 1006 2,626 19 mait 05 13,41 15,06
Kpucran®-1 500 8,98 1,80% 24 96,5 97,9 2,564 8 cpes 07 13,78 11 asr 05 14,33 12,11
Kyn6Asor-1 600 19,68 3,28% 18 99,2 - 1,414 15 vior 06 - 17 map 05 11,78 11,26
Jek®nH 106 340 42,08 12,38% 5 - 1000 0,296 20 anp 06 - 12,86
Nexarepr01 3000 433,52 14,45% 6 96,3 - 0,225 19 anp 07 10,80 2,33
JIOMO-02 06 700 12,86 1,84% 61 99,7  100,2 4,542 11 vion 06 - 12 vion 05 - 16,76
Mavpl1HB-01 500 59,12 11,82% 44 97,6 97,9 0,809 3 anp 07 - 5anp 05 18,89 9,47
MacTepb-1 500 56,37 11,27% 36 100,0  100,1 1,989 7 vior 05 14,71 7 nex 04 13,69 28,48
MrTC 28 06 1000 - - - - 1000 2,315 12 Hos 04 13,45 5,00
MrTC-04 06 1500 208,98 13,93% 36 101,1 1025 0,055 22 anp 09 - 26 anp 06 8,66 36,88
MITC-3A 06 1000 149,30 14,93% 45 - 102,7 3,726 8 cpes 05 7,00 51,33
Mera®oH 01 1500 13,94 0,93% 15 101,5 - 4,474 7 ioH 06 10,36 12,13
Mera®oH206 1500 183,85 12,26% 41 98,6 99,2 0,407 11 anp 07 10,01 48,94
Meven TO-1 3000 1512,39 50,41% 372 100,6  100,8 4,282 12 vioH 09 - 16 vioH 06 11,53 41,92
MWA-106 1980 17,60 0,89% 42 - - 2,454 20 cen 12 - 491
Mul-® o611, 1000 251,33 25,13% 237 99,0 99,7 6,225 3 uio 09 - 7 nek 05 17,18 9,79
MwkosiH-106 1000 64,21 6,42% 21 1012 1025 1,629 18 ceH 06 - 19 map 05 9,91 23,80
MukpoH-02 300 4,92 1,64% 4 100,7 100,8 4,560 6 aHB 05 10,41 19,30
MKLLB-01 155 8,57 5,53% 90,3 99,6 0,039 29 anp 07 17,46 -103,44
MMB 01061. 1000 174,24 17,42% 19 97,4 99,9 1,660 13 cpes 07 9,72 10,56
MMK-17 900 0,50 0,06% 7 98,0 - 0,268 18 anp 05 7,18 9,48
MopuoH 06 100 0,87 0,87% 9 - - 1,799 9 cpes 05 - 9 cbes 05 - 23,46
Hraan®yact 850 116,46 13,70% 65 - 1024 6,614 6 ek 06 - 13 nior 05 12,82 24,41
HVKOCXNM 1 750 382,73 51,03% 176 1000 100,5 6,333 14 pek 06 15,12 16 nex 04 14,79 18,40
HKHX-02 1500 35,67 2,38% 7 102,9 1037 7,405 24 maii 05 12,73 -8,24
HKHX-03 06 2000 81,54 4,08% 14 99,7 1000 1,510 1 cen 07 - 1 ceH 05 9,83 10,08
HMocAsoT1 1000 189,24 18,92% 198 100,7 1009 6,760 9 nek 04 9,90 13,62
HosYepem 1 200 1,60 0,80% 30 1000 1020 8384 11 mait 05 15,48 35,10
HOMOC 68 800 26,63 3,33% 45 96,0 97,4 1,951 16 asr 07 11,71 63,25
Hoptras®uh 1007 465,54 46,25% 238 - - 7,452 9 Hos 05 14,87 30,95
HO®UC-01 400 34,72 8,68% 7 98,5 99,0 0,263 22 anp 07 - 21 okt 05 13,78 11,52
Oro-arpo-1 1100 55,49 5,04% 47 97,1 97,3 0,306 22 anp 07 - 21 anp 05 20,14 10,68
OM3 - 4 06 900 108,73 12,08% 150 1009 1012 2225 26 dbes 09 - 31 apr 06 14,05 26,58
OCT-106 800 463,04 57,88% 104 1010 1012 3874 19 nion 05 12,63 18 saHB 05 14,75 16,90
OvyakoBo 500 - - - 100,0 1000 0,468 23 anp 05 20,37 18,31
MaprxKom-1 200 51,51 25,75% 123 1050 1056 3,814 3 uion 05 15,72 47,79
MapHac-M 1 500 218,98 43,80% 167 99,8 1000 1,537 15 map 06 - 16 mMap 05 13,43 23,11
Metpokomo 1 1000 227,25 22,72% 42 1065 106,8 1,772 16 map 06 9,97 42,25
MAK-406 563 31,79 5,65% 70 98,1 98,5 0,961 29 vioH 05 19,21 18,47
MNT-MHB-01 1000 103,73 10,37% 129 1010 101,8 1,351 28 ceH 06 12,66 31 map 05 13,10 13,89
Monuvetant 750 16,30 2,17% 29 103,8 1055 1874 21 map 06 13,88 17,07
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ExxeMecsauHbIi 06300 JlonroBoM

PbIHOK
O6bem Cymma O60poT/ Mocnenxue oxoaHOCTb
OMUTEHT amuccuu, chenok, amucceus Kon-so KOTUPOBKN — HK] (%) Rara HOXOAHOCTb*K Hara HoxonHocTs K 3a nepwof, %
cpenok — —————— noraweHus noraiueHuto odepTbl odepTe
MAH. py6.  MIH. py6. (%) bid offer rog
MparimJoH-1 1000 27,91 2,79% 18 100,0  101,0 3,059 10 HoA 06 13,72 12 Hos 04 36,24 3,96
MPEB-3B. 500 28,94 5,79% 82 99,5 99,8 2,975 14 mai 05 16,27 26,68
MPBB-4 800 126,20 15,78% 62 99,0 99,4 1,788 9 pek 05 13,69 13 map 05 15,74 4,54
Mpomce6-03 400 18,46 4,62% 26 100,1 - 6,714 13 Hos 04 12,44 13,10
N3®-Cotos-1 300 64,10 21,37% 33 100,5  101,2 0,964 9 okt 07 - 6 okT 05 15,33 21,75
Paarynsii-1 1000 432,75 43,28% 258 96,2 97,0 6,444 5 vioH 06 17,72 4 vion 05 21,71 22,28
PECTOPAHTC 300 7,52 2,51% 41 103,0  103,5 2,762 2 pek 05 15,33 19,66
PUTOK 31T 700 - - - - - 0,469 9 Hos 04 5,98 1,01
POCBAHK-1 3000 396,08 13,20% 67 99,0 99,2 2,091 15 dpes 09 - 12 pes 05 8,99 16,05
Pocnevars1 450 746,66 165,92% 31 - - 7,159 14 ek 06 13,56 -35,89
PTK-IN3 3¢ 1500 144,09 9,61% 87 - - 7,759 4 vos 04 10,01 10,93
PycABTO®-1 500 44,32 8,86% 39 100,0  100,5 6,616 22 mait 06 15,00 12,36
PycAn®-18 3000 13,95 0,46% 42 100,4 1010 1,288 12 cen 05 9,59 15,12
PycAn®-28 5000 956,30 19,13% 139 100,5  100,7 4,261 20 mait 07 8,32 20 mai1 05 8,83 18,77
PycNAL-01 150 - - - 100,1 - 1,929 14 map 05 16,84 15,89
PycCraHna-2 1000 383,51 38,35% 96 106,1  106,7 5,192 14 vioH 06 9,68 40,17
PycCrana-3 2000 1 457,81 72,89% 123 103,5 103,8 2,291 22 asr 07 - 1 cen 05 8,34 30,61
PycCt®uH1B 500 50,05 10,01% 57 104,5 1100 4,500 4 apr 05 9,36 30,19
PycTekctun 500 90,00 18,00% 434 102,5  103,0 2,318 12 ceH 06 18,02 32,07
CamapaAsna 350 48,30 13,80% 40 100,7  101,3 2,192 8 map 07 14,84 10 map 05 13,25 22,89
CanlHTBpio® 2500 608,81 24,35% 93 106,3  106,8 2,600 15 aBr 06 9,10 47,97
CAHOC-0106 300 25,11 8,37% 26 105,2  105,5 3,332 13 cpes 06 10,14 34,94
CatypHlH-1 500 21,04 4,21% 11 - - 3,726 5 aBr 06 15,00 3 cpes 05 10,16 18,95
Ceeppandn-1 500 0,98 0,20% 1 - - 1,796 1 map 07 - 1 cen 05 17,31 18,55
Cso6Cokon 350 29,86 8,53% 89 100,4  100,5 2,445 9 nek 04 13,45 14,07
Ceslopoal 50 57,80 115,59% 48 - - 4,956 4 o5 04 - 8,14
CesKab o6n 500 - - - 100,0  100,0 0,340 6 oKkT 07 - 16 okT 05 16,42 -
CesCTABTO 1500 161,92 10,79% 38 100,8  101,6 2,836 21 aHe 10 - 25 sHB 07 10,74 45,42
CesCrans-1 3000 785,91 26,20% 22 101,0  102,4 3,205 28 uioH 07 - 30 uioH 05 4,48 38,32
C3J1K -1 06 300 1,19 0,40% 21 - 100,2 4,066 13 vion 06 - 14 uion 05 - 9,75
C3Tenek206 1500 165,98 11,07% 45 103,5  104,0 0,832 3 okT 07 - 5 okT 05 9,50 22,19
Cn6Tnk-306 1530 313,68 20,50% 54 106,1  107,5 4,171 14 nion 06 10,60 17,24
CubTnk-406 2000 626,99 31,35% 70 1054  106,0 3,870 5 uion 07 9,91 47,23
CnasMHe 01 500 142,94 28,59% 16 98,7 99,2 0,244 19 anp 06 - 27 anp 05 12,32 17,39
CMAPTC 01 275 9,99 3,63% 29 104,5 105,0 8,381 20 Hos 05 13,51 12,31
CMAPTC 02 500 50,12 10,02% 32 99,5 1013 4,709 26 uioH 07 - 26 1ioH 05 11,91 34,13
CMAPTC 03 1000 - - - 100,0  100,0 0,993 29 ceH 09 - 5 okT 05 15,63 -
CopbuaHect 500 - - - - 50,0 2,705 23 mait 06 85,88 29,03
COIO30MB-06 200 0,22 0,11% 45 50,0 79,0 4,192 10 sHB 06 - 15 sHB 05 340,13 -300,22
CtponMP 02 525 - - - - - 5,915 21 uioH 07 - 23 uioH 05 17,59 16,25
CY-155 106 1500 14,88 0,99% 43 95,5 96,9 1,044 30 map 07 - 30 map 05 21,77 -15,22
CY3K-02 1000 147,09 14,71% 42 99,7 99,8 2,237 15 cpes 07 - 17 cpes 05 12,91 19,88
C®WHB.0106 1200 - - - - - 7,315 2 Hos 04 7,65 14,03
COVHB.0206 2000 - - - 100,0  100,0 3,423 29 uioH 07 9,24 10,23
TaTHeTb-3 1500 229,45 15,30% 23 104,0 - 3,945 1 vion 06 8,89 41,48
TaTTenekom 600 492,85 82,14% 55 99,9  100,2 2,500 6 mait 07 - 15 mait 05 12,82 26,74
TatdoHab 2 1000 65,89 6,59% 68 99,0 99,7 0,072 26 anp 06 13,15 27 anp 05 14,33 8,01
TB3 01 750 259,01 34,53% 115 101,6  102,0 0,760 10 okT 06 14,09 10 okT 05 13,14 31,37
TurbKO(D-01 400 85,08 21,27% 225 103,0 103,4 0,056 29 anp 05 14,01 15,28
TMK-01 061 2000 243,07 12,15% 43 101,4 1015 0,345 20 okT 06 - 20 anp 05 10,97 10,20
THK4817-06 3000 10,57 0,35% 6 - - 1,118 27 map 05 7,63 31,34
THK58171-06 3000 2120,55 70,69% 85 1155 1158 6,288 28 Hos 06 6,55 44,06
TpaHcHpTp 1000 300,60 30,06% 66 98,3 1002 4,145 10 mai 06 8,95 30,47
YpanBar3® 2000 - - - 100,0  100,0 0,878 30 ceH 08 - 4 okT 05 13,78 -
YpanCealin2 1000 190,92 19,09% 78 107,3 107,4 3,788 6 aBr 05 7,82 30,90
YpanCsaliHé 3000 355,94 11,86% 201 107,9 1081 3,943 18 wion 06 9,56 27,12
XK® BaHk-1 1500 - - - 100,0  100,0 0,308 16 okt 07 - 18 okT 05 11,56 -
LentpTen-2 600 146,24 24,37% 65 103,0 103,33 0,351 21 anp 05 8,63 19,75
LlenTpTen-3 2000 1 557,84 77,89% 201 103,5 103,8 1,455 15 ceH 06 10,42 19 ceH 05 9,86 38,01
LentpTen-4 4682 4.788,99 102,29% 369 107,14 107,4 2,760 21 asr 09 12,14 16 Hos 06 10,08 105,60
L{HT-01 06n 500 17,54 3,51% 45 1050 1054 2,893 24 aBr 06 13,18 29,88
HMK -106 1000 199,20 19,92% 117 100,2  100,8 2,932 31 aHB 06 - 1 dpes 05 9,10 18,54
O®KO-01 06 800 249,23 31,15% 43 101,7 102,11 2,208 5 ceH 06 - 6 ceH 05 13,31 21,48
tOrTpanaut 600 14,26 2,38% 8 100,2  101,5 1,670 19 wioH 07 - 21 nioH 05 16,05 22,86
IOTK-01 06. 1500 389,90 25,99% 130 1055 106,0 1,677 14 ceH 06 11,16 40,90
IOTK-02 06. 1500 782,55 52,17% 154 99,9  100,1 2,002 7 ches 07 - 9 pes 05 9,42 18,69
OTK-03 06. 3500 - - - 100,0  100,0 0,775 10 okT 09 - 8 anp 06 12,66 -
AKYTCKOH-1 400 73,90 18,48% 25 - - 2,499 31 asr 06 14,15 3 map 05 9,82 53,88
NUTOro 205 644 51116 24,86% 12 259
WeToyHmk: MMBB, pacyeTs! baHka SEHNT
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BE>kemecauHbIin 06300

JIonroBon

PbIHOK
Wrtoru Topros o6nuraumsamm CaHkKT — NMeTep6ypra Ha CMNBB B okTs6pe

o oo e s Koreo (U ey M Powmoork  fara floxomocrs k [OOROST,

MIH. py6.  MIH. py6. (%) coenok bid offer norawleHns  MnoralleHuo ochepThbl odhepTe ron,
RU24004GSP 23 - - - 100,2 - 10,190 24 Hos 04 9,94 10,13
RU24010GSP 45 - - - 100,0 - 2,920 8 vioH 05 - 7,40
RU24012GSP 20 - - - 99,7 - 1,180 31 asr 05 - 7,39
RU25015GSP 184 8,71 4,73% 62 102,6 1027 6,050 11 mait 05 7,16 11,01
RU25017GSP 205 22,23 10,85% 68 1022 1026 2310 23 thes 05 5,88 10,56
RU25019GSP 271 479 1,77% 30 1023 1029 1510 23 map 05 6,38 11,27
RU25020GSP 241 23,12 9,61% 81 103,0 1033 3,900 22 nior 05 7,25 12,42
RU25022GSP 233 8,43 3,62% 15 102,0 1023 3,220 13 vion 05 7,46 0,12
RU25023GSP 173 43,96 25,38% 22 101,8 1027 0,690 13 anp 05 8,58 0,47
RU25024GSP 280 7,91 2,83% 9 102,1 1026 1,010 5 okT 05 7,77 0,25
RU25025GSP 58 12,30 21,06% 10 100,8 - 3,850 22 pek 04 5,38 8,77
RU25030GSP 95 25,94 27,30% 29 1030 1035 1210 13 ceH 06 8,32 0,88
RU25031GSP 190 21,49 11,28% 17 105,1 1053 6,030 16 Hos 05 7,79 13,51
RU25033GSP 148 11,84 8,00% 13 106,7 107.8 4,810 13 nioH 07 8,64 8,33
RU25034GSP 265 100,38 37,87% 27 1056 106,2 0,070 11 okT 06 7,96 27,22
RU25035GSP 176 325,45 185,16% 40 106,4  107,6 1,750 11 anp 07 8,47 0,48
RU25036GSP 713 2 325,86 326,09% 50 1022 102,5 0,420 11 okt 06 8,46 7,46
RU25037GSP 892 1130,35 126,72% 45 1016  101,8 4,470 18 mait 05 9,10 -3,96
RU26001GSP 584 123,65 21,17% 132 1136 1141 2,030 2 ceH 09 8,84 23,38
RU26002GSP 796 100,04 12,57% 667 109,2 1098 0,820 28 ceH 11 9,08 15,80
RU26003GSP 812 82,94 10,21% 116 107,9 1087 5310 26 Hos 08 9,56 31 mai1 06 7,41 6,18
RU26004GSP 416 182,87 43,96% 29 104,2 1051 4,210 18 vioH 08 9,02 2,89
RU26005GSP 775 478,41 61,73% 112 100,7 1010 2470 14 mion 10 9,02 12,88
RU26006GSP 5000 336,50 6,73% 97 102,8 1032 1,970 6 apr 14 9,22 38,18
NTOro 12 595 5377 42,69% 1671
Victourmx: CIB6, pacyeTs barqka SEHNT
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BE>kemecauHbIin 06300

MapameTpbl KOPNOPATUBHBIX BbIMYCKOB B O6paLLeHun

AmuteHT

AINK PROBwuaHT

AbcontoT baHk

ABTOBA3

AVDKK
AVDKK

Ak bapc

AKpOH

AJTPOCA

AJTPOCA

AnTtandHepro

Anba®durHaHc

Anba®durHaHc

AMTENLLMHNPOM
AMTENLLMHAPOM

ALIKBE MHBecT

BanTtumop Hesa

l
IHBANK
ailll ZENIT

Tukep Ha
MMBB

PROBwaHT-1

AbcontoT 01

ABTOBAS3 06

AXKK 106

AXKK 206

AK BAPC-01

AkpoH-0106

AJTPOCA 198

AJTPOCA 98

AntandHx-1

AJT®VH 0106

AJT®VIH 0206

AMTE/-1 06

AMTENWVHM

ALIBK-VHB 1

BanTtmop01

500

500

3000

1070

1500

500

600

3000

500

600

1000

2000

1200

600

500

500

11.03.04

23.04.04

18.02.04

24.04.03

25.05.04

07.04.04

04.11.03

24.10.02

21.02.02

05.08.03

14.06.02

07.04.04

20.11.03

27.12.02

11.09.03

28.08.03

LeHus

08.03.07

21.04.06

13.08.08

01.12.08

01.02.10

05.04.06

01.11.05

23.10.05

17.02.05

05.08.05

08.06.07

31.03.10

16.11.07

23.12.05

07.09.06

05.09.06

O6bem [lata pas- [arta nora- OchepTa Ha JOCPOUHbINA
aMMCCUK, MeLLeHUs
MJH.pY6.

BbIKYN

22.04.05 no ueHe 100%
OT HOMUHana

17.08.05, 14.02.07 no
LeHe 100% oT HOMMHana

06.04.05 no ueHe 100%
OT HOMUHana

02.11.04 no ueHe 100%
OT HOMUHana

24.10.08 no ueHe 97,2%
OT HOMUHana

22.08.03 no ueHe 100%
OT HOMUHana

05.08.04 no ueHe 100%
OT HOMUHana

13.12.02, 13.06.03,
12.12.03, 10.12.04 no
ueHe 100% oT HomuHana

06.04.05 no ueHe 100%
OT HOMUHana

18.11.04 no ueHe 100%
OT HOMUHana

27.06.03 no ueHe 100%
OT HOMUHana

10.03.05 no ueHe 100%
OT HOMUHana

30.08.04, 02.09.05 no
LeHe 100% oT HomuHana

KynoHHble nnaTtexwu

09.09.04, 10.03.05 no ctaske 12,58%
roposbix; 08.09.05, 09.03.06 no cTaske
14% roposblix; 07.09.06, 08.03.07 no
cTaBke 12% rofoBsbIx

23.07.04, 22.10.04, 21.01.05, 22.04.05
no ctaske 11% roaosbIx; ganee
22.07.05, 21.10.05, 20.01.06, 21.04.06

18.08.04 no ctaBke 11,78% roaosblx;
16.02.05 no ctaBke 11,28% roaosblix;
17.08.05 no ctaBke 10,78% roaosbIx;
nanee 15.02.06, 16.08.06, 14.02.07,
15.08.07, 13.02.08, 13.08.08

01.06.03, 01.12.03, 01.06.04, 01.12.04,
01.06.05, 01.12.05, 01.06.06, 01.12.06,
01.06.07, 01.12.07, 01.06.08, 01.12.08
no ctaske 11% rogosbIx

01.08.04, 01.02.05, 01.08.05, 01.02.06,
01.08.06, 01.02.07, 01.08.07, 01.02.08,
01.08.08, 01.02.09, 01.08.09, 01.02.10
no ctaske 11% rogosbIx

06.10.04, 06.04.05 no craske 9%
rogoBbix; aanee 05.10.05, 05.04.06

03.02.04, 04.05.04, 03.08.04, 02.11.04
no ctaske 13,6% rogosbix; 01.02.05,
083.05.05, 02.08.05, 01.11.05 no cTaske
13,45% ronosbIx

24.04.03, 24.10.03, 23.04.04, 23.10.04,
23.04.05, 23.10.05 no craske 16%
rofosbIxX

23.05.02, 22.08.02, 21.11.02, 20.02.03,
22.05.08, 21.08.03 no ctaske 15%
rogosbix; 20.11.03, 19.02.04, 20.05.04,
19.08.04, 18.11.04 no ctaske 10%
rogoBbix; ganee 17.02.05

04.11.03, 03.02.04, 04.05.04, 05.08.04
no ctaeske 17,5% roposbix; 04.11.04,
03.02.05, 05.05.05, 05.08.05 no cTaske
18% rogoBbIx

13.12.02, 13.06.03 no craske 18%
rogosbix; 12.12.03 no ctaBke 7,5%
rogoBbix; 11.06.04 no ctaBke 10,5%
rogosbix; 10.12.04 no ctaBke 9%
rogosbix; aanee 10.06.05, 09.12.05,
09.06.06, 08.12.06, 08.06.07

06.10.04, 06.04.05 no cTaske 7,4%
rogosbix; aanee 05.10.05, 05.04.06,
04.10.06, 04.04.07, 03.10.07, 02.04.08,
01.10.08, 01.04.09, 30.09.09, 31.03.10

20.05.04, 18.11.04 no ctaske 15,95%
rogoBbix; aanee 19.05.05, 17.11.05,
18.05.06, 16.11.06, 17.05.07, 15.11.07

27.06.03, 26.12.03, 25.06.04, 24.12.04,
24.06.05, 23.12.05 no craske 19%
rofosbIx

11.12.03, 11.03.04, 10.06.04, 09.09.04,
09.12.04, 10.03.05 no ctaske 14,95%
ronoBbix; aanee 09.06.05, 08.09.05,
08.12.05, 09.03.06, 08.06.06, 07.09.06

28.11.03, 28.02.04, 30.05.04, 30.08.04,
30.11.04, 02.03.05, 02.06.05, 02.09.05
no ctaBke 16% ronoBbIX; nanee

083.12.05, 05.03.06, 05.06.06, 05.09.06

JIonroBon
PbIHOK

OpraHusartop

Ba6-HBecT BaHk, BD
IleHctpoiimarepuansl, AKb
Cotos, baHk BospoxaeHve

A6contoT BaHk, AK Bapc,
MpomMcBasbOaHk

BHeLuTopréaHk, Anbda-baHk,
MIOM BaHk, HOMOC baHk,
[MpomMcTpoibaHk,
MockommepubaHk, AKB Cotog,
MBPP, ABTOMOOUbHbIN
Bankunpckuin Jom

B3B, MM baHk, PeHeccaHc
Kanutan

B3B, BHeluTopréaHk,
Peneccanc Kanutan

Bank 3EHWUT, A6conioT baHk,
MIM BaHk, INpomcTpoinbaHk,
AKB Cotoz, LieHTpoKpegunt

MpomcTpoiibaHk,
PanddarnzeHbark, Pycckue
oHabl, MOM Bark, AKB Coto3

WB TpacT, Ba6-UHBecT BaHk

Anba-baHk, /16 Tpact

Anemap, HV/Koin

Anba-baHk, Bab-/HBecT
BaHk, baHk 3EHUT, CSFB,
XaHTbl-MaHcuickmin bark

Anbta-baHk, CSFB, ABH
Ampo, BHeluTopréank, Jove
Bank, LieHTpoKpeaut, AK
Bapc, MockommepubaHk

Anbda-BaHk, MpoMcesiabbaHk,
BBPP, MMB, BaHk Poccus,
Ba6-MHBecT baHk

Anbta-baHk, Tpoiika Avanor,
MpomMcBA3bOaHk

MMB, , MNeTpokommepd, ABK

HWKoiin

11.11.2004
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ExxeMecsauHbIi 06300 JlonroBoM

PbIHOK
BalumnHdopmMcBa3b BawlHpCBs-9 150 24.10.02 23.10.05 24.10.03 no ueHe 96,1% 24.04.03, 24.10.03 no ctaBke 19% MOM Bank
OT HOMMHana rogosblix; 23.04.04, 23.10.04 no cTaBke
16% rogoBsblix; 23.04.05, 23.10.05 no
ctaBke 14% rogoBbIx
BaluknpaHepro BawknpaHie 500 12.09.02  11.09.05 12.09.03 no ueHe 99% ot 13.03.03, 12.09.03, 12.03.04, 11.09.04, HWKon, UB Tpact, MMb
HOMWHana 12.03.05, 11.09.05 no ctaske 20%
rofoBbIX
BaluknpaHepro BalknpaH2s 500 26.02.04 22.02.07 25.08.05no ueHe 100% 26.08.04, 24.02.05, 25.08.05 no ctaske Anbda-baHk, BHeluToproaHk,
OT HOMUWHana 10,69% ropnosbix; Aanee 23.02.06, Bank 3EHWT, Mpomcesssbank
24.08.06, 22.02.07
BarikansecTkom BEBK-01 06 300 10.06.04 07.06.07 09.06.05 no ueHe 100%  09.12.04, 09.06.05, 08.12.05, 08.06.06, ['yTa baHK, MNpomcTponbaHk,
OT HOMWHana 07.12.06, 07.06.07 no ctaske 11,43%  LleHtpoKpeguT, VK Pycc-
rofoBbIX MHBecT
BUVH 6aHk BVH-01 06n 1000 15.04.04  13.04.06 14.04.05 no ueHe 100%  14.10.04, 14.04.05 no cTaBke 14% ABK, HOMOC ba+k, MIMA-
OoT HOMMHana rogoBbix; aanee 13.10.05, 13.04.06 6aHK, TpaHckanuTanbaHk
Bumm Bunnb daHH BB MMM 106 1500 15.04.03 11.04.06 14.10.03 no ctaBke 12,9% rogosbIx; Tpoiika Ouanor,

13.04.04 no ctaske 11,98% roposblx;  BHelutopréank, MOM baHk,
12.10.04 no ctaBke 9,38% rofosbIX; MocHapbaHk, baHk SEHUT,
12.04.05, 11.10.05, 11.04.06 no cTaBke PaiddarzeHbaHkK

8,48% ronoBbIX

BEPP BEPP O6n. 575 12.10.01 11.10.09 15.08.03 no ueHe 11.01.02 no ctaBke 17% rogosbIx; BBPP, Poc6atk,
108,35% OT HOMMHana 12.04.02 no ctaBke 20% rogoBbIX; MeTpokommepLy, ['yTa baHk,
12.07.02 no cTtaBke 18% roaoBbIx; NaxTta-6aHkK

11.10.02 no cTaBke 16% rogoBbIX;
10.01.03, 11.04.03, 11.07.03, 10.10.03,
09.01.04, 09.04.04, 09.07.04, 08.10.04,
07.01.05, 08.04.05, 08.07.05, 07.10.05,
06.01.06, 07.04.06, 07.07.06, 06.10.06,
05.01.07, 06.04.07, 06.07.07, 06.10.07,
06.01.08, 07.04.08, 08.07.08, 08.10.08,
08.01.09, 10.04.09, 11.07.09, 11.10.09
no ctaske 10% rogoBsbIx

BuHan VHBecT BuHanVIHB-1 400 19.08.03  15.08.06 17.08.04, 16.08.05 no 17.02.04, 17.08.04 no ctaske 17,3% Ba6-HBecT BaHk,
LeHe 100% ot HommnHana rofosbix; 15.02.05, 16.08.05 no ctaBke TenekombaHk, Anemap, AKb
15,3% ropgosbix; 14.02.06, 15.08.06 no Coto3, XaHTbl-MaHcuinckmi

ctaBke 13,3% rogoBbIx BaHk
BuTasb Butasb1 06 50 27.11.08  24.11.05 27.05.04 no ueHe 100% 26.02.04, 27.05.04, 26.08.04, 25.11.04 WK Conug, VK POL,
OT HOMMHana no ctaeke 18,8% rogosbix; nanee YpansHeLUTOproaHk

24.02.05, 26.05.05, 25.08.05, 24.11.05

Bomkekuin BonA6p3-01 300 18.03.04 15.03.07 17.03.05, 16.03.06 no 16.09.04, 17.03.05 no ctaske 10,95%  [MpoMcessb6aHK, Kanvtanb
abpasvBHbI 3aBOf LeHe 100% ot HomunHana rofoBblx; ganee 15.09.05, 16.03.06,
14.09.06, 15.03.07
Bonra Bonra 1 06 1500 16.03.04 13.03.07 13.09.05 no ueHe 102%  14.09.04, 15.03.05, 13.09.05, 14.03.06, PaitcbcbaitzeH6aHk, Anbda-
OT HOMWHana 12.09.06, 13.03.07 no ctaske 12% Bank, H/Kown,
rofoBbIX BHeLutopréaHk, baHk Mockabl,
LleHTpoKpeauT,

[MetpokommepL, MMB, MK
Pycc-VHBecT

BonraTenekom BonTen4306 1000 21.02.03 21.02.06 21.02.04 no ueHe 100% 23.05.03, 22.08.03 no ctaske 4,75% MM BaHk, Ba6-MHBecT baHk
OT HOMMHana rogosbix; 21.11.03, 21.02.04 no cTaBke
16,5% ropgosblix; 23.05.04, 22.08.04,
21.11.04, 21.02.05, 23.05.05, 22.08.05
no ctaeke 15% roposbix; 21.11.05,
21.02.06 no ctaBke 13% rogosbIx

BHeLuTopréaHk BTE - 306. 2000 26.02.03 22.02.06 26.11.03 no ctaeke 15,5% rogosbIx; BHewTopréank, ABH Ampo,
25.08.04 no ctaBke 15% rofosbIX; CSFB, JP Morgan,
25.05.05 no ctaske 14,5% rogosbIx; PainddparnzeHbark, BEPP,
22.02.06 no ctaske 14% rofoBbix MMB, HOMOC baHk
BHeLuTopréaHk BTE - 4 06 5000 25.03.04 19.03.09 25.03.05 no ueHe 100% 23.09.04, 24.03.05 no ctaske 5,43% BHewTopréaHk, Cutnbank,
OT HOMUWHana rofosbIx; ganee 22.09.05, 23.03.06, MMB, MpoMcTpoitbaHk,
21.09.06, 22.03.07, 20.09.07, 20.03.08, [HpesnHep baHk, ABH Ampo,
18.09.08, 19.03.09 Kb Buzasw, Joiye bank, ING,
HOMOC bark,
PaiddairzeHbank
BbIkCyHCKWiA BbikcM3-01 1000 04.09.02  31.08.05 03.09.03 no ueHe 100% 05.03.03, 03.09.03 no cTaske 18,75%  PaWidpdaiseHbaHk, Myta baHk,
MeTannypru-4eckum OT HOMMHana roposbix; 03.03.04, 01.09.04 no ctaske bank SEHUAT,
3aBOa 16% rogosblix; 02.03.05, 31.08.05 no MeTtannuHeectbaHk, MBPP,
cTaBke 15% rogosbIx Poc6aHk
BbiMnenkom BbiMnKom®-1 3000 20.05.03 16.05.06 18.05.04 no ueHe 100% 18.11.03, 18.05.04 no ctaBke 8,8% PaiichcpaiiseHbaHK, Anbda-
OT HOMUWHana rogosbIx; 16.11.04, 17.05.05, 15.11.05, baHk, bank S3EHUT, AKB
16.05.06 no ctaBke 9,9% rogosbIx Coto3, MNMpoMcTpobaHk,
Tporka duanor,
BHewwTopréaHk
llll
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JIonroBon

BE>kemecauHbIin 06300

PbIHOK
"a3npom FA3MPOM A2 5000 19.11.02  03.11.05 14.11.03 no ueHe 100% 18.05.03, 14.11.03, 12.05.04, 08.11.04, PeHeccaHc Kanutan,
OT HOMWHana 07.05.05, 03.11.05 B pasmepe 7,5% ot [MpomcTporibaHk, VK
HOMMHana ["opu3oHT, MMB, ABH Ampo,
PocbaHk, MM BbaHk, ABK,
CSFB, Menaten Cn6
"a3npom A3MPOM A3 10000 03.02.04  18.01.07 01.08.04, 28.01.05, 27.07.05, 23.01.06, MNpomcTpoiibaHk, PeHeccaHc
22.07.06, 18.01.07 B paamepe 4% ot Kanutan, VIK 'opun3oHT, BaHk
HOMMHana MockBbl, BHelTopréaHk,
Hoiye bark, ApesgHep baHk,
MIOM BaHk, PaiddanzeHbaHk,
Poc6aHk, TpaHcKpeanTbahk,
JP Morgan, baHk 3EHUT,
MMB, Cutnbank, Bab-HeecT
Bank, CeBepo-BocTouHbI
AnbsaHC
["a3npom A3MPOM A5 5000 12.10.04 09.10.07 12.04.05, 11.10.05, 11.04.06, 10.10.06, PeHeccaHc Kanutan, PocbaHk
10.04.07, 09.10.07 no ctaske 7,58%
rofoBbIX
["nasmoccTtpom 'MMocCrtpoit 2000 27.05.04 27.05.07 27.05.05 no ueHe 100%  26.08.04, 25.11.04, 24.02.05, 27.05.05 BaHk MockBsbl, Anbda-bark,
OT HOMMHana no ctaeke 14,15% rogosbix; nanee BHewToproaHk, MOM Bbatk,
26.08.05, 25.11.05, 24.02.06, 27.05.06, [pomcTporibaHk, baHk
26.08.06, 25.11.06, 24.02.07, 27.05.07 Poccus, HOMOC bank, NK
Conuna, AKB Cotos
FOTOK OTOK-1 550 10.06.03  06.06.06 08.06.04, 07.06.05 no 09.12.08, 08.06.04 no ctaske 15% Tpoiika Ouanor,
ueHe 100% ot HommHana roposbix; 07.12.04, 07.06.05 no ctaBke BHelTopréaHk
14,2% rogosblx; nanee 06.12.05,
06.06.06
['T TOU-OHepro ['T-T3L 206 1500 26.06.03 22.06.06 23.12.04 no ueHe 100% 25.12.03, 24.06.04, 23.12.04 no ctaBke WB TpacTt, AKB Coto3s,
OT HOMUWHana 12,95% roposebix; 23.06.05, 22.12.05,  HWKonn, MeHaTten Cn6
22.06.06 no ctaBke 12,5% ronosbIx
[anbcsab HNansCs3106 1000 19.11.03 15.11.06 16.11.05 no ueHe 100% 19.05.04, 17.11.04 no ctaske 14,5% WB Tpact, AKB Cotogs, NyTa
OT HOMWHana roposbIx; 18.05.05, 16.11.05 no ctaske baHk, Bab-VHBecT baHk,
15% roposblix; 17.05.06, 15.11.06 no MockommepubaHk, MMB
ctaBke 13% rogoBbIx
[xen-Och-Cun [xandpCn 490 09.10.08  06.10.05 07.10.04 no ueHe 70% ot 08.01.04, 08.04.04, 08.07.04, 07.10.04 HWKoin, Menaten Cno,
VIHTepHeLHn HommHana; 11.05.04 no  no ctaske 17,5% rogosebix; 06.01.05,  YpanCubbaHk, AK bapc
LeHe 85% ot HommnHana 07.04.05, 07.07.05, 06.10.05 no ctaBke
14% ronoBbIx
EBpasxonauHr EspasXonal 1000 06.12.02 05.12.05 06.06.03 no ueHe 100% 06.06.03 no ctaBke 17,7% rogosbix; MIOM BaHk, Tpoiika Ouanor
OT HOMMHana 06.12.03 no ctaBke 16,5% rogosbIx;
05.06.04, 05.12.04 no ctaBke 15%
rogosbix; 05.06.05, 05.12.05 no cTaBke
12,5% rogoBbIxX
EBpocetb EBpoceTb-1 1000 26.10.04 25.04.06 29.12.04, 26.07.05 no 26.04.05, 25.10.05, 25.04.06 no ctaBke Poc6aHk, Pycckme doHsl,
uere 100% ot HommHana 16,33% rofosbIx TpaHcKpegutbaHk, BaHk
BospoxnaeHue, ViMnakcbaHk,
HBP, TpaHckanutanbaHk
PAO EGC EQC-06n-28 3000 22.10.02  21.10.05 22.10.03 no ueHe 22.04.08, 22.10.03, 21.04.04, 21.10.04, WB Tpact
102,36% OT HoMMHana 21.04.05, 21.10.05 no ctaske 15%
rofoBbIX
Bank 3EHNT 3eHuT 106N 1000 25.03.04 24.03.07 24.03.05no ueHe 100% 22.09.04, 24.03.05 no ctaske 8,69% Bank 3EHUT, ABH Ampo, AK
OT HOMUWHana rofosbIx; ganee 22.09.05, 24.03.06, Bapc, Nasznpombark, MMB,
22.09.06, 24.03.07 HOMOC BbaHk
VIxABTO V>xABT0-01 1200 17.08.04  14.03.07 14.09.05 no ueHe 100% 15.09.04, 16.03.05, 14.09.05 no ctaske Anbda-baHk, Ba6-/HBecT
OT HOMMHana 12,5% rogosblx; nanee 15.03.06, BaHk, baHk ConnpgapHocTb,
13.09.06, 14.03.07 LeHtpoKpeguT, AK Bapc, AKB
Cotoz, MBPP,
MockommepubaHk, BK Peseps
VHBecT
Vinum Mann VnumMann® 1500 03.04.08 18.03.06 28.03.04 no ueHe 100%  30.09.03, 28.03.04, 24.09.04, 23.03.05, Bab-UHBecT baHk, ['yTa baHk,
OT HOMWHana 19.09.05, 18.03.06 B pa3mepe 7,5% ot HVIKown, MBPP
HOMMHana
VIMnakcbaHk Vimnakc6-01 300 16.12.02  13.12.04 15.09.03 no ueHe 100% 16.06.03, 15.12.03, 14.06.04, 13.12.04 WNmnakc6aHk, MOM baHk,
OT HOMUWHana no ctaeke 18,25% rofoBbix Poc6aHk, baHk 3EHUT, Kb
BVH, BBEPP, Poccenbxo3baHk
VHBecTTOpréaHk ViHBTopbaHk 143 02.10.08  29.09.05 30.09.04 no ueHe 100% 01.04.04, 30.09.04 no ctaske 17% EspodpuHaHchl, VIK YHuBep,
OT HOMMHana rogoBbix; aanee 31.03.05, 29.09.05 PyccnasbaHk
MHMPOM ViHnpom 01 500 23.04.04 20.04.07 01.04.05 no ueHe 98% ot 22.10.04, 22.04.05 no ctaBke 13,54%  l'yta BaHk, [NeTpokommepLy, AK
HOMWHana ronosbIx; ganee 21.10.05, 21.04.06, Bapc, AKB Cotos, OprpacbaHk
20.10.06, 20.04.07
VIHTeko VIHTEKO-106 1200 19.02.04  15.02.07 17.02.05 no ueHe 102% 19.08.04, 17.02.05, 18.08.05, 16.02.06, HWKoitn, MockommepLbaHk
OT HOMUWHana 17.08.06, 15.02.07 no ctaske 10,95%
rofoBbIX
NHTeko VHBecT MHTekolHB1 3000 29.04.04 29.04.07 29.04.05 no ueHe 102% 28.10.04, 29.04.05 no ctaske 10,7% BaHk MockBbI

roposbix; ganee 28.10.05, 29.04.06,
28.10.06, 29.04.07

OT HOMUHana
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BE>kemecauHbIin 06300

VIpKyTCKNULLENPOM

NPKYT

NPKYT

WcT NainH XoHanuHr
KAMA3

KMB-BaHk
KpacHsblili okTa6pb
KpacHsiin BocTok

Kpeanttpact

Kpuorenmarw

Kpuctann ®uHaHc

KC®b

KynbbileBA30T

OTeyecTBeHHbIE
nekapcTsa - puHaHC
JlenaHepro

IOMO

MAWP

MacTep-baHk

l
IHBANK
ailll ZENIT

VpkMuwMpom

NPKYT-0206

NPKYT-AO1

Vct/ainH-1

Kamas-®uH

KMB-BaHk

Kp Okt 106

KpBocT-NHB

KpeaTpact

KpuoreHmarw

Kpuctan®-1

KC®b 28 06

Kynb6A30T-1

Jlek®uH 106

JlenaHeprO1

JIOMO-02 06

Mawvpl1HB-01

MacTtepb-1

330

1500

600

1000

1200

280

300

1500

500

300

500

600

340

3000

700

500

500

15.04.04

05.11.02

01.04.02

24.06.03

12.11.03

24.10.02

16.04.03

25.02.04

05.06.03

22.05.03

12.02.04

03.01.02

19.06.03

24.04.03

22.04.04

156.07.03

06.04.04

10.06.03

27.04.07

02.11.05

27.03.05

23.06.05

11.11.06

20.10.05

15.04.05

25.02.07

29.05.05

19.05.05

08.02.07

03.01.05

15.06.06

20.04.06

19.04.07

11.07.06

03.04.07

07.06.05

14.10.04 no ueHe 100%
OT HOMMHana

05.11.08 no ueHe 99,95%
OT HOMMHana

01.10.02, 30.03.03,
28.03.04 no ueHe 100%
OT HOMUHana

23.06.04 no uere 100%
OT HOMMHana

11.11.04, 11.11.05 no
ueHe 100% oT HommHana

24.04.08 no uere 100%
OT HOMMHana

24.02.05 no uere 100%
OT HOMMHana

04.12.03 no ueHe
102,37% oT HoMMHana

20.05.04 no uere 100%
OT HOMMHana

11.08.05 no ueHe 98,65%
OT HOMMHana

12.07.02 no ueHe
104,17% oT HOMWHana;
11.10.02 no ueHe
105,45% o1 HOMWHana;
17.01.03 no ueHe
107,09% oT HoMMHana

17.06.04, 17.03.05 no
ueHe 100% oT HommHana

23.10.08, 22.04.04 no
ueHe 100% oT HommHana

13.07.04, 12.07.05 no
ueHe 100% oT HommHana

05.04.05 no ueHe 100%
OT HOMWHana

09.12.08, 08.06.04,
07.12.04 no ueHe 100%
OT HOMUHana

15.07.04, 14.10.04 no ctaske 12,8%
roposbix; 13.01.05 no ctaBke 15%
rogoBbix; aanee 14.04.05, 14.07.05,
20.10.05, 19.01.06, 20.04.06, 20.07.06,
19.10.06, 18.01.07, 27.04.07

07.05.03, 05.11.03 no cTtaske 18,5%
rogosbix; 05.05.04, 03.11.04 no cTaBke
17% roposblix; 04.05.05, 02.11.05 no
cTaBke 16% rogoBbIX

29.09.02 no ctaBke 20,4% rofgoBbIX;
30.03.03 no ctaBke 18,5% rogoseblx;
28.09.083, 28.03.04 no ctaske 12%
rogosbix; 26.09.04, 27.03.05 no cTaBke
8% rofnoBsbIxX

23.12.03 no ctaBke 14% rogosbIx;
23.06.04, 22.12.04, 23.06.05 no craske
13,5% rogosbIx

12.05.04, 11.11.04 no ctaske 15,3%
rogosbix; 12.05.05, 11.11.05 no cTaBke
12,3% rogosbix; ganee 12.05.06,
11.11.06

24.04.03, 23.10.03, 22.04.04, 21.10.04,
21.04.05, 20.10.05 no ctaske 15%
rofoBbIX

16.07.03, 15.10.03, 14.01.04, 15.04.04
no ctaeke 9,7% rogosbix; 15.07.04,
14.10.04, 13.01.05, 15.04.05 no cTaBke
14% ronoBbIx

25.08.04, 24.02.05, 25.08.05, 24.02.06,
26.08.06, 25.02.07 no ctaske 11,5%
rofoBbIX

03.12.08, 01.06.04, 29.11.04, 29.05.05
no ctaBke 15% rogosbix

21.08.03, 20.11.03 no ctaske 10,35%
rogosbix; 19.02.04, 20.05.04 no cTaBke
15% ropgosbix; 19.08.04, 18.11.04,
17.02.05, 19.05.05 no craske 13,5%
rofoBbIX

12.08.04, 10.02.05, 11.08.05, 09.02.086,
10.08.06, 08.02.07 no ctaske 12%
rofoBbIX

03.01.03, 03.01.04, 03.01.05 no cTaske
10% rogoBbIx

18.09.03, 18.12.03, 18.03.04, 17.06.04
no ctaeke 11,25% rogosbix; 16.09.04,
16.12.04, 17.03.05 no ctaske 12%
rogoBbix; ganee 16.06.05, 15.09.05,
15.12.05, 16.03.06, 15.06.06

23.10.03 no ctaBke 12,8% rogoBsbIx;
22.04.04 no ctaBke 17,5% rogoseblx;
21.10.04, 21.04.05 no ctaske 13,5%
rogoBbix; aanee 20.10.05, 20.04.06

21.10.04, 21.04.05, 20.10.05, 20.04.06,
19.10.06, 19.04.07 no ctaske 10,25%
rofoBbIX

13.01.04, 13.07.04 no ctaske 15,45%
rogosbix; 11.01.05 no ctaBke 15,35%
rogosbix; aanee 12.07.05, 10.01.06,
11.07.06

06.07.04, 05.10.04, 04.01.05, 05.04.05
no ctaeke 12,3% rogosbIx; Aanee

05.07.05, 04.10.05, 03.01.06, 04.04.06,
04.07.06, 03.10.06, 02.01.07, 03.04.07

09.09.083, 09.12.03, 09.03.04, 08.06.04
no ctaeke 15,71% rogosbix; 07.09.04,

07.12.04, 08.03.05, 07.06.05 no ctaske
14% rogoBbIx

JIonroBon
PbIHOK

I'yta BaHk, AKE Cotog,
Kanvtanb

MIM BaHk, BHelwuTopréank,
HOMOC BbaHk

HOMOC baHk, B3b, MK
PervioH, Anbda-bank

Poc6ark

Bank 3EHWUT, BHewTopréaHk,
AK Bapc, Kanutanb

PaiicbcpaiiseH6aHk, BEPP,
[MpomcTpoitbaHk, MocHap6aHk,
Anbcba-baHk, AKb Cotos,
MBCM

I'yra bark, VB Tpact

Bank S3EHUT, Bark Mockasl,
AK Bapc, BHeluTopréaHk,
BEPP, AKB Cotog,
MockoMmmepLBaHK,
[MpomcTponbank, baHk Poccus

KpeautrpacT, BHelutopréaHk

MpoMceszb6aHK

WB TpacT, AKB Cotos, BEPP

CSFB

Anbdpa-baHk, N'yta bark,
Menaten Cnb

Anbdpa-baHk, BHeluTopréaHk,
HoBukombaHk

MpomcTpoitbaHk, MOM Bbark,
AK Bapc, EBpodrHaHc
MocHapbaHk, MeTpokommepl,
CuTnbaHk

[MpoMcBs3b6aHK,
TenexkombaHk, VY Pycc VHBecT

MpoMmcTpoitbaHk, Pocbark,
AbconioT baHk, baHk
Bospoxaerwve, baHk MIA,
Bank Poccus, AKBE Cotos,
TpaHckanuTanbaHk

HWKoiin
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MITC

MITC

MI'TC
MeradpoH
MeradpoH

Meyen

MWA

MukosiHoBckmin MK

MuKpOH

MKLUB
MMB

MMK

MopwoH

Hvpan ®yac

lll

IhBANK
.mll l ZENIT

MI'TC 28 06

MITC-04 06

MITC-3A 06

Mera®oH 01

Mera®oH206

Meyen TO-1

MWNA-106

Mul-® o6n.

MukosiH-106

MukpoH-02

MKLLB-01

MMB 0106n.

MMK-17

MopwioH 06

Hvpar®yact

1000

1500

1000

1500

1500

3000

1760

1000

1000

300

155

1000

900

100

850

13.11.01

28.04.04

11.02.03

11.06.03

14.04.04

20.06.03

12.11.02

09.06.04

19.09.03

16.07.03

29.04.04

17.02.04

09.04.03

10.02.03

10.12.03

12.11.04

22.04.09

08.02.05

07.06.06

11.04.07

12.06.09

20.09.12

03.06.09

18.09.06

06.01.05

29.04.07

13.02.07

18.04.05

09.02.05

06.12.06

14.05.02, 13.11.02,
14.05.03, 13.11.03,
13.05.04 no ueHe 100%
OT HOMMHana

26.04.06 no uere 100%
OT HOMMHana

16.06.06 no ueHe 100%
OT HOMMHana

07.12.05, 06.06.07 no
ueHe 100% oT HomuHana

19.03.05 no uyeHe 100%
OT HOMMHana

13.10.03 no ueHe 96,35%
OT HOMMHana

09.02.04 no ueHe 104,5%
oT HomnHana; 10.08.04
no ueHe 107,5% ot
HomuHana; 09.02.05 no
LeHe 116% oT HomuHana

13.06.05 no uyeHe 100%
OT HOMMHana

14.05.02 no ctaBke 21,95% roaosbIx;
13.11.02 no ctaBke 20,5% rogosbIx;
14.05.03 no ctaBke 18,5% ronosblx;
13.11.03 no ctaBke 11,5% rogosblx;
13.05.04 no ctaBke 11,3% rogosblx;
12.11.04 no cTaBke 5% rogosbix

27.10.04, 27.04.05, 26.10.05, 26 04.06
no ctaeke 10% rogosbIx; aan

25.10.06, 25.04.07, 24.10.07, 23 04.08,
22.10.08, 22.04.09

12.08.03, 10.02.04 no ctaske 12,3%
rogosbix; 10.08.04, 08.02.05 no cTaBke
17% ronoBbIx

10.12.03, 09.06.04, 08.12.04, 08.06.05,
07.12.05, 07.06.06 no craske 11,5%
rofj0BbIX

13.10.04, 13.04.05, 12.10.05, 12.04.06,
11.10.06, 11.04.07 no craske 9,28%
rof0BbIX

19.12.03, 18.06.04, 17.12.04, 17.06.05,
16.12.05, 16.06.06 no ctaske 11,75%
rogosbix; nanee 15.12.06, 15.06.07,
14.12.07, 13.06.08, 12.12.08, 12.06.09

10.02.03, 11.05.03, 09.08.03, 07.11.03,
05.02.04, 05.05.04, 03.08.04, 01.11.04,
30.01.05 no craske 10% rogosbiX;
panee 30.04.05, 29.07.05, 27.10.05,
25.01.06, 25.04.06, 24.07.06, 22.10.06,
20.01.07, 20.04.07, 19.07.07, 17.10.07,
15.01.08, 14.04.08, 13.07.08, 11.10.08,
09.01.09, 09.04.09, 08.07.09, 06.10.09,
04.01.10, 04.04.10, 03.07.10, 01.10.10,
30.12.10, 30.03.11, 28.06.11, 26.09.11,
25.12.11, 24.03.12, 22.06.12, 20.09.12

08.12.04, 08.06.05, 07.12.05 no ctaske
16% ropgoBblix; ganee 07.06.06,
06.12.06, 06.06.07, 05.12.07, 04.06.08,
03.12.08, 03.06.09

19.03.04, 18.09.04, 19.03.05 no cTaBke
14,5% rogosblx; nanee 18.09.05,
19.03.06, 18.09.06

12.01.04, 10.07.04, 06.01.05 no cTaBke
15% rogoBbIx

28.10.04, 28.04.05, 27.10.05, 27.04.06,
26.10.06, 29.04.07 no ctaske 14,3%
rofoBbIX

17.08.04, 15.02.05, 16.08.05, 14.02.06,
15.08.06, 13.02.07 no ctaske 8,3%
rofoBbIX

11.07.03, 11.10.03 no ctaske 9%
rogosbix; 12.01.04, 13.04.04 no ctaBke
8% rogosbix; 15.07.04, 15.10.04,
16.01.05, 18.04.05 no ctaske 7%
rofoBbIX

.05.03 no ctaBke 21,2% rogoBsbiX;
.08.03 no ctaske 11,34% rogoBsbiX;
1.03 no craske 11% rofoBbIX;
2 04 no ctaBke 10,32% roaosbIx;
5.04 no ctaBke 10,08% roaosbIx;
10 08.04 no cTaBke 9, 36% rofoBbIX;
10.11.04 no ctaske 9% rof0BbIX;
nanee 09.02.05

09.06.04, 08.12.04, 08.06.05 no cTaske
17% ropoBbix; ganee 07.12.05,
07.06.06, 06.12.06

JIonroBon
PbIHOK

Wb Tpact, MBPP

BHewuTopréaHk,
PaiddainserHbank, MBPP

WB Tpact, MBPP

PeHeccaHc Kanutan,
TenekombaHk, Pocbark, Vb
Tpact

PeHeccaHc Kanuran,
C6epbaHk, CutnbaHk

Anbdpa-baHk, bank 3EHUT,
BBPP, AKE Cotos, MeHaten
Cnb6, YpanCnbbaHk,
[TeTpokommepL,
PandpdpainzeHbaHk

BaHk Mockael, Tpoiika Ouanor,
Ba6-/HBecT baHk

Poc6aHk, BHelLTopréaHk,
Pycckue coHabl,
MockommepubaHk, VK YHreep

BaHk MockBbl, [NeTpokommepl,
Pocb6aHk, Bab-/HBecT baHk,
["a3npombaHk,
MeTtannnHeecTbaHk

MBPP, Bank 3EHNT

EBpodpuHaHchl, ['yTa bakk,
MoCKOBCKMIA MHAYCTpUanbHbIin
6aHk, VIK YHuBep

MMB, ABH Ampo, [pesaHep
BaHk, Standard Bank,
EBpocnHaHc MocHapbaHk,
BaHk Mockabl

WK P®Ll, PocbaHk,
Paiddansenbank, HIAKoin,
BreLutopréaHk, CutnbaHk,
[oive baHk

MepMckas ooHaoBas
KOMMaHus, [lepMkpeant

WB Tpact, AKB Coto3, Ba6-
VIHBecT baHk, Anbda-baHk,
AToH, VK YHuBep,
MockoMmmepLbaHk
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Hukocxmm-MHBecT

HuKxHekamckHedbTeXM
M

HuKHekamckHedpTEXM
M

HoBOMOCKOBCKMI
AzoT

HoBble YepemyLLKn

HOMOC-baHk

HopTtras

Hadbnc KocmeTunke

AMNK Oro

OMB3 (Ypanmatwu)

pynna OCT
OdakoBo

[Mapmkckaa koMmyHa

[MapHac M

BaHk MNeTpokommepL,

[Mepsas noTte4Hasn
Komnanus

[MAT VinBecTmeHTC

l
IHBANK
ailll ZENIT

HAKOCXNM 1

HKHX-02

HKHX-03 06

HMocA3zoT1

HosYepem 1

HOMOC 68

Hoptraz®uH

H3DNC-01

Oro-arpo-1

OM3 - 4 06

OCT-106

OuvakoBo

MapmkKom-1

[MapHac-M 1

[MNeTpokom61

MK-406

MAT-NHB-01

750

1500

2000

1000

200

800

1006,5

400

1100

900

800

500

200

500

1000

562,5

1000

18.12.03

24.05.02

02.09.03

10.12.02

14.05.03

21.02.02

12.11.03

22.04.04

22.04.04

06.03.03

22.07.03

23.04.03

04.06.02

19.03.03

20.03.03

10.07.03

02.10.03

14.12.06

24.05.05

01.09.07

09.12.04

11.05.05

16.08.07

09.11.05

22.04.07

22.04.07

26.02.09

19.07.05

23.04.05

03.06.05

15.03.06

16.03.06

29.06.05

28.09.06

16.12.04 no ueHe 100%
OT HOMMHana

24.05.08 no uere 100%
OT HOMMHana

01.09.05, 01.09.04 no
ueHe 100% oT HommHana

10.12.03 no ueHe 100%
OT HOMMHana

12.05.04 no ueHe 98% ot
HOMMHana

23.08.02 no ueHe 99% ot
HomuHana; 21.02.083,
20.02.04 no uexe 100%
OT HOMWHana

21.10.05 no uere 100%
OT HOMMHana

21.04.05 no uere 100%
OT HOMMHana

02.09.04, 01.09.05,
31.08.06 no uexe 100%
OT HOMWHana

20.07.04 no ueHe 100%
OT HoMWHana; 18.01.05
no ueHe 101,45% ot
HOMWHana

04.12.02 no ueHe 97% o1
HomuHana; 04.06.03 no
LueHe 100% oT HoMmuHana

17.09.03, 17.03.04,
16.03.05 no ueHe 100%
OT HOMWHana

18.03.04 no ueHe
101,25% OT HOMMHana

31.03.05 no uere 100%
OT HOMMHana

17.06.04, 16.12.04 no ctaske 17,25%
rogosbix; 16.06.05, 15.12.05 no ctaBke
15% ropgosbix; 15.06.06, 14.12.06 no
ctaBke 14% rogoBbIx

22.11.02, 24.05.03 no ctaske 20%
rogosbix; 22.11.03 no ctaBke 19%
roposbix; 23.05.04 no ctaBke 18%
rogosbix; 22.11.04 no ctaBke 17%
roposbix; 24.05.05 no ctaBke 16%
rofoBbIX

02.12.08, 02.03.04, 01.06.04, 01.09.04
no ctaeske 10,5% rogosbix; 01.12.04,
02.03.05, 01.06.05, 01.09.05 no ctaske
9,5% ropoBbix; ganee 01.12.05,
02.03.06, 01.06.06, 01.09.06, 01.12.06,
02.03.07, 01.06.07, 01.09.07

10.06.03, 10.12.03 no ctaske 19,5%
rogosbix; 10.06.04, 09.12.04 no cTaBke
17,5% rogoBbIxX

12.11.03, 12.05.04, 10.11.04, 11.05.05
no ctaBke 18% rogosbix

22.08.02, 20.02.03 B pasmepe 9% o1
HomunHana; 21.08.03 B pa3mepe 8% OT
HomunHana; 19.02.04 B pasmepe 7,75%
oT HommHana; 19.08.04, 17.02.05,
18.08.05, 16.02.06, 17.08.06, 15.02.07,
16.08.07 B pasmepe 5% oT HOMMHana

12.05.04, 10.11.04, 11.05.05, 09.11.05
no ctaeke 16% rofosbIx

21.10.04, 22.04.05, 21.10.05 no cTaske
12% ropgosbix; ganee 22.04.06,
21.10.06, 22.04.07

21.10.04, 21.04.05 no ctaske 13,95%
roposbix; ganee 21.10.05, 22.04.06,
21.10.06, 22.04.07

04.09.08, 04.03.04, 02.09.04 no cTaBke
13% roposebix; 03.03.05, 01.09.05,
02.03.06, 31.08.06 no ctaske 14,25%
rogosbix; aanee 01.03.07, 30.08.07,
28.02.08, 28.08.08, 26.02.09

20.01.04, 20.07.04 no ctaske 17,5%
roposblix; 18.01.05, 19.07.05 no ctaske
14% rogoBbIxX

23.07.08, 22.10.03, 21.01.04, 21.04.04,
21.07.04, 20.10.04, 19.01.05, 23.04.05
no ctaBke 19% roaosbIx

14.09.02, 04.12.02, 05.03.03, 04.06.03,
03.09.08, 03.12.03, 03.03.04, 02.06.04,
01.09.04, 01.12.04, 02.03.05, 03.06.05
no ctaeke 24% rofoBbIxX

18.06.03, 17.09.03, 17.12.03, 17.03.04
no ctaeke 15,8% rogosbix; 16.06.04,
15.09.04, 15.12.04, 16.03.05 no cTaBke
12,75% roposebix; ganee 15.06.05,
14.09.05, 14.12.05, 15.03.06

18.09.03, 18.03.04, 16.09.04, 17.03.05,
15.09.05, 16.03.06 B paamepe 7,5% ot
HOMMHana

08.10.03, 06.01.04, 05.04.04, 04.07.04
no ctaeke 14% roposbix; 02.10.04,
31.12.04, 31.03.05, 29.06.05 no craske
13% ronosbIx

01.04.04, 30.09.04, 31.03.05 no ctaske
17% roposblix; 29.09.05, 30.03.06,
28.09.06 no ctaBke 12% rogosbIx

JIonroBon
PbIHOK

UK PerunoH, imnakcbHaHk,
BEPP, ®K GLASS

Bank 3EHWUT, Tpoiika Onanor,
MIOM Bark, PainddainseHbank,
MMB, MBPP, Poc6aHk

MIOM BaHk, AK bapc,
PaiddanseHbaHk, baHk
CnypT, bank 3EHUT

MOM Bank

I'yta BaHk, EBpocunHaHcel, MK
YHuBep

HOMOC BaHk, BOB, XaHTbI-
MaHcuinckun bank, MOM baHk,
Menaten Cnb

O6beavHeHHas OrHaHcoBas
I'pynna, PocbaHk, bark
Mocksbl, MMB, AK Bapc, AKB
Cotoz, HMKoin

Bank 3EHUT, AK bapc

Mmnakcbank, HOMOC batk,
BHewTopréaHk,
MockommepLbaHk, baHk
Poccusi, XaHTbl-MaHcuiickui
Bank, ConbusHecbHaHk

Paiichcpaiisen6aHk, Anbda-
Bank, ['yta Bank, AKB Cotos,
MMB

WB Tpacr, Nyta bakk,
MpomceasbbaHk, AKb Cotos

BaHk MNpeononeHune, bank
3EHWT, BaHk MockBl,
[TeTpokommepL,
EBpocnHaHchl

Bank 3EHUT, bark
[MaBeneukui

Paiidhcpaiizen6ank, HIKoin,
Bab6-HBecT bark, AKB Colog,
[MpomcBA3bbaHK

Peneccanc Kanutan, H/Konn,
BBEPP, ABH Ampo

HWKoiin

WB TpacT, AToH, NHTepdouH
Tpeng, Anbda-Kanutan
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Monumetann

Mpanvepwn JoH

MpobuaHecHaHk
Mpo6uaHecHaHk

MpomMcBasbOaHk

MpomakcrmbaHk

Coto3

Paarynsi

PocWHTep

PUTOK
PocbaHrk
Pocnevats

PTK-InanHr

Pycckne aBTobyCbI

Pycckuii AntoMmHmin
DuHaHcbl

Pycckuin AntoMmHumin
DuHaHCbI

PyclNag

Bank Pycckuit
CraHpapt

l
IHBANK
ailll ZENIT

Monumetani

MpanvmdoH-1

[MPBB-3B.

MPEG-4

Mpomce6-03

[Mpomakcum

Mo®-Cotos-1

Pagarynai-1

PECTOPAHTC

PUTOK 3B1T

POCBAHK-1

Pocnevatb1

PTK-ITM3 3¢

PycAsTo®-1

PycAn®-18

PycAn®-28

PycnAO-01

PycCrang-2

750

1000

500

800

400

300

1000

300

700

3000

450

1500

500

3000

5000

150

1000

25.03.03

14.11.03

13.11.03

09.06.04

14.11.02

16.09.03

09.10.03

05.06.03

06.12.02

13.11.01

12.02.04

18.12.03

056.11.02

21.05.08

11.09.02

20.05.08

25.03.03

18.06.03

21.03.06

10.11.06

14.05.05

09.12.05

13.11.04

12.09.06

09.10.07

05.06.06

02.12.05

09.11.04

156.02.09

14.12.06

04.11.04

22.05.06

12.09.05

20.05.07

14.03.05

14.06.06

23.03.04 no uere 100%
OT HOMMHana

12.11.04 no ueHe 101%
OT HOMMHana

13.03.05 no ueHe 100%
OT HOMMHana

13.11.03 no ueHe 100%
OT HOMMHana

16.03.04, 14.09.04 no
ueHe 100% oT HomuHana

07.10.04, 06.10.05 no
ueHe 100% oT HomuHana

04.06.04 no uexe 100%
OoT HoMWHana; 04.06.05
no ueHe 99,5% ot
HOMMHana

06.06.03 no uere 100%
OT HOMMHana

12.11.02, 11.11.03 no
ueHe 100% oT HoMmuHana

12.02.05 no ueHe 98,87%
OT HOMUHana

05.11.08 no ueHe 100,6%
OT HOMWHana

21.05.04 no ueHe 97,3%
OT HOMWHana

12.09.03 no ueHe 99,85%
oT HommHana,; 13.09.04
no uexe 100,25% ot
HOMMVHana

20.05.05 no yeHe 100%
OT HOMUHana

21.09.03 no ueHe 100%
OT HOMUHana

16.06.04 no ueHe 100%
OT HOMUHana

23.09.03 no ctaBke 19,5% rogosbIx;
23.03.04 no ctaBke 19% rogosbIx;
21.09.04 no ctaBke 18,5% rogosbix;
22.03.05 no ctaBke 18% rogosblx;
20.09.05 no ctaBke 17,5% rogosbIx;
21.03.06 no ctaBke 17% rogosbix

13.02.04, 14.05.04, 13.08.04, 12.11.04
no ctaeske 14,5% rogosbix; 11.02.05,
13.05.05, 12.08.05, 11.11.05 no cTaBke
13,5% rogosblix; 10.02.06, 12.05.06,
11.08.06, 10.11.06 no ctaske 12,5%
rofoBbIX

13.02.04, 14.05.04, 13.08.04 no cTaBke
15,1% rogosblx; 13.11.04, 13.02.05,
14.05.05 no ctaBke 14,1% ronosbix

09.09.04, 09.12.04, 10.03.05 no ctaBke
13,05% rogosbix; 10.06.05, 10.09.05,
09.12.05 no ctaBke 12,05% rogoBbIx

cTaBke 18%

15.05.03, 13.11.03 no
13.11.04 no cTaske

rogosbix; 13.05.04,
14,5% rogoBbIX

16.03.04, 14.09.04 no ctaske 17,7%
rogoBbix; 15.03.05 no ctaBke 10%
rogosbix; aanee 13.09.05, 14.03.06,
12.09.06

08.04.04, 07.10.04 no cTtaske 18%
rogosbix; 07.04.05, 06.10.05 no cTaBke
16% ropnosblix; nanee 06.04.06,
05.10.06, 05.04.07, 09.10.07

04.12.03, 04.06.04 no cTtaske 9,5%
rogosbix; 03.12.04, 04.06.05 no cTaBke
16% ropgosbix; 04.12.05, 05.06.06 no
ctaBke 14% ronoBbIx

07.03.08, 06.06.03 no ctaske 19%
rogosbix; 05.09.03, 05.12.03 no cTaBke
18,5% rogosbix; 05.03.04, 04.06.04,
03.09.04, 03.12.04 no cTtaske 18%
roposblix; 04.03.05, 03.06.05, 02.09.05,
02.12.05 no ctaBke 17,5% ronosbIx

15.05.02, 12.11.02 no ctaske 21,4%
rogosbix; 13.05.03, 11.11.03 no cTaske
19% roposbix; 11.05.04, 09.11.04 no
cTaBke 1% rogoBbIX

13.08.04, 12.02.05 no ctaske 9,91%
rogoBbix; aanee 14.08.05, 13.02.06,
15.08.06, 14.02.07, 16.08.07, 15.02.08,
16.08.08, 15.02.09

17.06.04, 16.12.04 no ctaske 19,5%
rogosbix; 16.06.05, 15.12.05 no cTaBke
14% roposblix; 15.06.06, 14.12.06 no
cTaBke 13% rogoBbIx

06.05.08, 05.11.03 no ctaske 18%
rogosbix; 05.05.04, 04.11.04 no cTaBke
16% ronosbIx

19.11.03, 21.05.04 no cTaBke 16%
rogosbix; 19.11.04, 22.05.05 no cTaske
15% roposblix; 19.11.05, 22.05.06 no
ctaBke 14% ronoBbIx

12.03.03, 12.09.03 no cTaske 18%
rogosbix; 12.03.04, 12.09.04 no cTaske
12% roposblix; 12.03.05, 12.09.05 no
ctaBke 10% rogoBbIx

20.11.08, 20.05.04, 20.11.04, 20.05.05
no ctaeke 9,6% roposbix; 20.11.05,
20.05.06, 20.11.06, 20.05.07 no cTaske
8% rofgoBbIX

23.06.03, 21.09.03, 20.12.03, 19.03.04
no ctaeke 18% roposbix; 17.06.04,
15.09.04, 14.12.04, 14.03.05 no cTtaske
16% rogoBbIx

17.12.03, 16.06.04, 15.12.04, 15.06.05,
14.12.05, 14.06.06 B pa3mepe 7% OT
HOMWHana

JIonroBon
PbIHOK

HOMOC BbaHk, BHewToproaHk,
AKBE Cotos, MM baHk, XaHTbl-
MaHcuinckmin baHk

BaHk MockBbl, Ba6-MHBecT
Bank, MMB, AK bapc, bark
3EHNT

Mpo6uzHecHaHk

Mpo6uzHecbaHk, AK bapc,
MeTpokommepLy

MpoMcessb6aHK

HOMOC BaHk

BaHk 3EHUT

Bank 3EHWUT, BHewTopréaHk,
(B:EE’P, HOMOC BbaHk, MeHaten
n

Anbdpa-bark, H/Koun

Bank S3EHUT, MOM BaHk, baHk
M®K

Poc6ank, MOM Banrk, BOB,
["a3npombaHk

AKB Coto3

Wb TpacT, PocbaHk

AKB Cotos, Bab-MHBecT bark,
'yta baHk, NpomaBTo6aHK

Wb TpacT, Poc6aHk,
PaiddanseHbaHk,
Brewutopréank, AKb Cotos,
CuTnbaHk

Wb Tpact, MOM baHk,
CuTnbaHk

Ba6-MHBecT BaHk

CutnbaHk, MeTpokommepL,
BHelutopréark, BBPP,
VIHBECTULMOHHBIV FOPOLCKOWA
6aHk, ING, MMB
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BaHk Pycckuin
CraHpapt

Pycckuin ctaHgapT -
®uHaHC

Pycckuin Tekctunb

ABrakoMnaHus
Camapa

CaH VIHTepbpto
DurHaHC

CanaBaTtHedTeOpPrcuH
Tes

CartypH WHBecT

CsepanoBaHepro

CsoboaHbii Cokon

CeBepHblIli ropof

Ceskabenb

Cesepcranb ABTO

CeBepcTanb

CeBepo-3anagHas
NeCONPOMbILLINEHHASs
KomnaHus

CeBepo-3anagHbin
Tenekom

CunbupbTenekom
CunbupbTenekom

CnaBuHBecTbaHK

l
IHBANK
ailll ZENIT

PycCraHn-3

PycCt®uH1B

PycTekcTun

CamapaAswua

CaHWHTBpo®

CAHOC-0106

CatypHWH-1

CeepondH-1

CBo6Cokont

Ceslopoa1

CeBKab o6n

CeBCTABTO

CesCranb-1

C3J1K -1 06

C3Tenek206

Cn6Tnk-306

Cun6Tnk-406

CnaslHB 01

2000

500

500

350

2500

300

500

500

350

50

500

1500

3000

300

1500

1630

2000

500

25.08.04

20.08.02

16.09.03

11.03.04

18.09.03

14.02.03

06.08.03

04.03.04

10.12.02

05.11.02

21.10.04

29.01.04

03.07.03

17.07.03

08.10.03

18.07.03

08.07.04

21.04.04

22.08.07

04.08.05

12.09.06

08.03.07

15.08.06

13.02.06

05.08.06

01.08.07

09.12.04

04.11.04

06.10.07

21.01.10

28.06.07

13.07.06

03.10.07

14.07.06

05.07.07

19.04.06

01.09.05 no uere 100%
OT HOMMHana

17.02.03, 15.08.03 no
LeHe 100% oT HomuHana

14.09.04, 17.11.03 no
ueHe 100% oT HommHana

10.03.05 no uyeHe 100%
OT HOMMHana

17.08.04 no yeHe 100%
OT HOMMHana

14.02.04 no yeHe 100%
OT HOMMHana

03.02.05 no uere 100%
OT HOMMHana

01.09.05 no uere 100%
OT HOMMHana

10.06.03 no ueHe 98,41%
OT HOMMHana

06.05.03, 05.11.03 no
ueHe 100% oT HoMUHana;
05.05.04 no ueHe
101,19% o1 HoMnHana

16.10.05 no ueHe 100%
OT HOMMHana

25.01.07 no uere 100%
OT HOMMHana

30.06.05 no uere 100%
OT HOMMHana

15.07.04, 14.07.05 no
LeHe 100% oT HOMWHana

05.10.05 no uere 100%
OT HOMMHana

27.04.05 no ueHe 100%
OT HOMWHana

23.02.05, 24.08.05 no ctaske 12,9%
rogoBbix; aanee 22.02.06, 23.08.06,
21.02.07, 22.08.07

16.02.03, 15.08.03, 11.02.04, 09.08.04,
05.02.05, 04.08.05 B pasmepe 10% ot
HOMWHana

16.03.04, 14.09.04, 15.03.05, 13.09.05,
14.03.06, 12.09.06 no ctaske 18,8%
rofoBbIX

09.09.04 no ctaBke 15,75% rogosbIx;
10.03.05 no cTtaBke 16% rogoBbIX;
08.09.05, 09.03.06 no ctaske 15%
rogosbix; 07.09.06, 08.03.07 no cTaBke
14% rogoBbIxX

17.02.04, 17.08.04 no ctaBke 13,75%
roposblix; 15.02.05, 16.08.05, 14.02.06,
15.08.06 no ctaBke 13% rogosbIx

15.08.03, 14.02.04 no ctaBke 12,7%
rogosbix; 14.08.04, 13.02.05 no ctaBke
16% ropgosbix; 14.08.05, 13.02.06 no
ctaBke 14% ronoBbIx

04.02.04, 05.08.04 no ctaBke 17%
rogosbix; 03.02.05, 05.08.05 no cTaBke
16% ropgosbix; 03.02.06, 05.08.06 no
ctaBke 15% rogoBbIx

02.09.04, 03.03.05, 01.09.05 no cTaske
11,5% rogosblx; nanee 02.03.06,
31.08.06, 01.03.07

11.03.03, 10.06.03, 10.09.03, 10.12.03,
10.03.04, 10.06.04, 09.09.04, 09.12.04
B padmepe 4,45% OT HoMMHana

6.05.03 no ctaBke 21,8% rogosbIx;

5.11.03 no ctaBke 15,27% rogosblx;
5.05
4.11

.04 no ctaBke 13,62% rogoBbiX;
.04 no ctaske 10,22% ronosbix

19.01.05, 19.04.05, 18.07.05, 16.10.05
no ctaeke 15,5% rogosbix; nanee

14.01.06, 14.04.06, 13.07.06, 11.10.06,
09.01.07, 09.04.07, 08.07.07, 06.10.07

29.07.04, 27.01.05, 28.07.05, 26.01.06,
27.07.06, 25.01.07 no ctaske 11,25%
rofosbIx; aanee 26.07.07, 24.01.08,
24.07.08, 22.01.09, 23.07.09, 21.01.10

01.01.04, 01.07.04, 30.12.04, 30.06.05
no ctaeke 9,75% rogosbIx; nanee
29.12.05, 29.06.06, 28.12.06, 28.06.07

15.01.04, 15.07.04 no ctaske 16,1%
roposbix; 13.01.05 no craske 14%
rogosbix; aanee 14.07.05, 12.01.06,
13.07.06

07.01.04, 07.04.04, 07.07.04, 06.10.04
no ctaeke 14,2% rogosbix; 05.01.05,
06.04.05, 06.07.05, 05.10.05 no cTaske
183,2% rogosblx; nanee 04.01.06,
05.04.06, 05.07.06, 04.10.06, 03.01.07,
04.04.07, 04.07.07, 03.10.07

16.01.04, 16.07.04, 14.01.05, 15.07.05,
13.01.06, 14.07.06 no ctaske 14,5%
rofoBbIX

06.01.05, 07.07.05, 05.01.06, 06.07.06,
04.01.07, 05.07.07 no ctaske 12,5%
rofoBbIX

20.10.04, 20.04.05 no ctaske 9,9%
rogoBbix; aanee 19.10.05, 19.04.06

JIonroBon
PbIHOK

CutunbaHk, ABH Ampo,
["a3npombaHk, ApesanHep baHk,
ATOH, BHewwToproank, MMB,
ING, Standard Bank,
[NeTpokommepLy

PeHeccaHc Kanutan
HWKoiin

AKB Cotos, Bab-MHBecT batk,
AK Bapc, lNpomcasbbaHk, MK
NcT Kanutan, baqk
ConvgapHocTb

Paiichcpalizen6aHk, MMB,
BHewToproaHk,
[NeTpokommepL, baHk MoCKBbl,
AKB Cotogz, ING

Bank 3EHUT
BaHk MockBbl

MB TpacT, Anbcpa-bark, MK
Pycc-VHBecT, ViMnakcbaHk,
MM BaHk

Menaten Cnb, YpanCubbaHk,
Bank 3EHNT,
BanToHakcuMdurHaHe

MpoMcTpoitbaHk

AKB Cotos, Pycckuit
VIHgycTpuanbHeii bank, K
Pycc-VHBecT, CBaAsb baHk,
CeBepo-3anafHbli 6aHK
C6epbarka PO, Bab-MHeecT
BaHk, Pycckune dpoHabl

PaiicbdpaiiseH6aHk, Coepbark,
BHeluTopréank, dpesgHep
BaHk, MNeTpokommepu, baHk
Mocksbl, [pomcTporbaHk,
Kanutanb

Tpoiika Ouanor,
MpomcTpoiibark, [Joinye baHk,
MIOM BaHk, PaitdpdparseHbaHk,
Cb6epbaHk

HUKoiin, Mpomceeszbbark

Tenekombark, MM batk, Nb
TpacT, C6epbaHrk

Anbdpa-baHk, BHeluTopréaHk,
l'yta bark, MOM baHk,
Kanutanb, AKBE Coto3

MpoMcessb6aHK, HVIKorn,
["a3npombaHk, MMB,
Peneccanc Kanutan, AKb
Coto3

[MpoMcessb6aHK, bank 3EHT,

TypaH Anem Cekbtoputic,
HSMOC SETITS
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CMAPTC

CMAPTC

CMAPTC

CopnbusHecbaHk
CotozobuiemarlbaqHk

CTponmMeTpecypc

CY-155 Kanwuran

CY3K

AO®K Cunctema

AO®K Cuctema

TatHedpTb
TatTenekom
TardoHnabaHk

Tsepckon
BarOHOCTPOUTENbHbIV
3aBog

TuHbKODd

TMK

l
IHBANK
ailll ZENIT

CMAPTC 01

CMAPTC 02

CMAPTC 03

CopnbusHect

COIO30MB-06

CrtpoinMP 02

CY-155 106

CY3K-02

COWHB.0106

COWHB.0206

TatHedpTb-3

TarTenekom

TatdpoHab 2

TB3 01

TuHbKO-01

TMK-01 06n

275

500

1000

500

200

525,498

1500

1000

1200

2000

1500

600

1000

750

400

2000

21.11.02

26.06.03

05.10.04

27.05.03

27.01.03

24.06.04

30.03.04

19.02.04

05.11.02

02.07.04

02.07.03

20.05.04

28.04.04

10.10.03

30.04.03

21.10.03

20.11.05

26.06.07

29.09.09

23.05.06

10.01.06

21.06.07

30.03.07

15.02.07

02.11.04

29.06.07

01.07.06

06.05.07

26.04.06

10.10.06

29.04.05

20.10.06

22.05.08 no uere 100%
OT HOMMHana

26.06.05 no uere 100%
OT HOMMHana

05.10.05, 03.10.06,
02.10.07, 30.09.08 no
LeHe 100% oT HomuHana

26.11.03 no ueHe
108,81% oT HoMMHana

28.07.03 no ueHe 99,88%
OT HoMWHana; 21.01.04,
15.01.05 no ueHe 100%
OT HOMWHana

23.06.05 no uere 100%
OT HOMMHana

30.03.05 no uere 100%
OT HOMMHana

17.02.05 no yeHe 100%
OT HOMMHana

04.11.08 no uere 100%
OT HOMMHana

156.05.05 no yeHe 100%
OT HOMWHana

27.04.05 no ueHe 100%
OT HOMUHana

20.08.04, 10.10.05 no
LueHe 100% oT HomuHana

29.04.04 no ueHe 100%
OT HOMUHana

20.04.05 no ueHe 100%
OT HOMUHana

22.05.08, 21.11.03 no ctaske 20%
rogosbix; 21.05.04, 20.11.04 no cTaBke
19% roposblix; 21.05.05, 20.11.05 no
cTaBke 18% rogoBbIx

26.12.03, 26.06.04 no ctaske 14,75%
rogoBblix; 26.12.04, 26.06.05 no ctaBke
13,75% rogoBsbix; ganee 26.12.05,
26.06.06, 26.12.06, 26.06.07

05.04.05, 04.10.05 no ctaBke 15,1%
rogosbix; 04.04.06, 03.10.06 no cTaBke
14,1% ropgosbix; nanee 03.04.07,
02.10.07, 01.04.08, 30.09.08, 31.03.09,
29.09.09

26.08.03, 25.11.03, 24.02.04, 25.05.04,
24.08.04, 23.11.04, 22.02.05, 24.05.05,
23.08.05, 22.11.05, 21.02.06, 23.05.06
no ctaBke 15% rogosbix

25.07.03 no ctaBke 21% rogosbIx;
21.01.04 no ctaBke 18,5% rogosblx;
19.07.04 no ctaBke 17% roaoBbIx;
15.01.05 no ctaBke 15% rogoBbIx;
nanee 14.07.05, 10.01.06

23.12.04, 23.06.05 no cTtaske 17%
rofosbIx; ganee 22.12.05, 22.06.06,
21.12.06, 21.06.07

29.06.04, 28.09.04, 28.12.04, 30.03.05
no ctaeke 12,29% rogosbix; nanee

29.06.05, 28.09.05, 28.12.05, 30.03.06,
29.06.06, 28.09.06, 28.12.06, 30.03.07

20.05.04, 19.08.04, 18.11.04, 17.02.05
no ctaeke 11,5% rogosblx; ganee

19.05.05, 18.08.05, 17.11.05, 16.02.06,
18.05.06, 17.08.06, 16.11.06, 15.02.07

06.05.08, 04.11.03 no ctaske 17,75%
ronosbix; 04.05.04, 02.11.04 no cTaBke
15% rogoBbIx

31.12.04, 01.07.05 no ctaske 10,5%
roposblix; 30.12.05, 30.06.06, 29.12.06,
29.06.07 no ctaBke 8,5% ronosbIx

31.12.08, 01.07.04 no cTaske 8,5%
rogosbix; 30.12.04, 01.07.05, 30.12.05,
01.07.06 no ctaBke 12% rogosbIx

18.08.04, 16.11.04, 14.02.05, 15.05.05
no ctaeke 12,5% rogosbix; nanee

13.08.05, 11.11.05, 09.02.06, 10.05.06,
08.08.06, 06.11.06, 04.02.07, 06.05.07

27.10.04 no ctaBke 13,5% rogoseblx;
27.04.05 no ctaBke 13,25% rogosbIx;
26.10.05 no ctaBke 12% rogosbIx;
26.04.06 no ctaske 11,75% rogosbIx

09.04.04, 10.10.04 no ctaske 15,3%
rogosbix; 10.04.05, 10.10.05, 10.04.06,
10.10.06 no cTtaBke 14,6% rogosbix

29.10.08, 29.04.04 no ctaske 12,95%
rogosbix; 28.10.04, 29.04.05 no cTtaske
20,5% ronoBbIx

20.04.04, 20.10.04, 20.04.05 no craske
14% roposbix; ganee 20.10.05,
20.04.06, 20.10.06

JIonroBon
PbIHOK

MIOM BaHk, HOMOC BaHk,
MpomceasbbaHk, MMB

MOM BaHk, HOMOC BaHk,
AKB Coto3

MIOM BaHk, BrewmopréaHk,
ATOH, YpanCunbbaHk, XaHTbl-
MaHcninckui bank, Kanntanb,
KB TpaHcnopTHbIi

CopbuaHec6aHk

BaHk MockBbl

BHeLuTopréaHk

BaHk Mockael, Anbda-bark,
BHewTopréaHk,
[TeTpokommepL,
[MpomcTpoitbaHrk, PocbaHk,
MockommepubaHk, baHk
Poccwus, VIK Conup,
TpaHckanutanbaHk,
CopbusHecHaHk

MIOM BaHk, BHeluTopréank,
TpaHcKpegutbaHk,
["a3npombaHk, AK bapc,
MockommepubaHk, VK YHreep

Paiichcpalizen6aHk, MEPP,
Anba-bark, BEPP, MapaHTu
bark, bank SEHUT, AKB
Coto3z, H/Koin,
MpomcTpoibark, MBPP

WB Tpact

Bank 3EHUT, UK Conna, ABH
Ampo, MOM bank, baHk
Mocksbl, [MpomcTporbaHk,
YpanCunbbark

AK Bapc

WK PervoH, MpoMceasbbaHk,
VIK YHuBep, Pycckue doHabl,
AbcontoT baHk, AKB Coto3

Menaten Cnb, baHk Mocksbl,
TpaHcKpeautbark, BBPP, lNyta
baHk, , MMB, WK Conug

BaHk 3EHWUT, Ba6-HeecT
BaHk

MOM BaHk, Tpoiika Quanor,
CKEB BaHk, MeTpokommepL,
PeHeccaHc Kanwvtan,
["a3npombaHK, ,
[MpomMcTpoibaHk
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THK

THK

TpaHcHedTENPOOYKT

YpansaroH3aBog-
®urHaHC

YpanceasbnHopm
YpanceasbnHopm

Xoym Kpeaunt ®OrHaHC
Bank

LleHTpTenekom

LleHTpTenekom

LleHTpTenekom
LleHTpanbHbI
Tenerpad

Meyen

O®KO

tOrTpaHanTCcepsmnc
fOrTenexkom

fOrTenexkom

l
IHBANK
ailll ZENIT

THK4B1T1-06

THK5B1T-06

TpaHcHpPTNP

YpanBar3®

YpanCs3WH2

YpanCs3VIH6

XK® baHk-1

LleHtpTen-2

LleHtpTen-3

LleHtpTen-4

LIHT-01 o6n

HYMK -106

OO®KO-01 06

IOrTpaHanT

tOTK-01 06.

IOTK-02 06.

3000

3000

1000

2000

1000

3000

1500

600

2000

4682

500

1000

800

600

1500

1500

28.03.01

29.11.01

14.05.03

05.10.04

22.08.02

22.07.03

19.10.04

23.07.02

16.09.03

17.08.04

26.08.03

04.02.03

09.09.03

22.06.04

18.09.03

11.02.04

27.03.05

28.11.06

10.05.06

30.09.08

06.08.05

18.07.06

16.10.07

21.04.05

15.09.06

21.08.09

24.08.06

31.01.06

05.09.06

19.06.07

14.09.06

07.02.07

26.09.01 no ueHe 94% ot 26.09.01, 28.03.02, 26.09.02, 28.03.03,

HomuHang; 28.03.02 no
LeHe 96,7% o1
HoMuHana; 26.09.02 no
LeHe 99,52% ot
HoMuHana; 26.09.03 no
LeHe 104,67% ot
HOMMHana

30.05.02 no ueHe 93,5%
oT HommHana; 30.05.03
no ueHe 95,33% ot
HOMMHana

03.10.06, 04.10.05 no
ueHe 100% oT HommHana

18.08.03 no ueHe 100%
OT HOMMHana

18.10.05 no yeHe 100%
OT HOMMHana

22.04.08 no uere 100%
OT HOMMHana

16.09.04, 19.09.05 no
ueHe 101,5% ot
HOMMHana

16.11.06 no ueHe 100%
OT HOMMHana

05.08.03, 03.02.04,
01.02.05 no yeHe 100%
OT HOMUHana

14.09.04, 06.09.05 no
LeHe 100% oT HOMWHana

21.06.05 no uere 100%
OT HOMMHana

16.09.04 no yeHe 100%
OT HOMMHana

09.02.05, 08.02.06 no
LeHe 100% oT HomuHana

26.09.03, 27.03.04, 25.09.04, 27.03.05
no ctaeske 12% roaoBsbIx

30.05.02, 29.11.02, 30.05.083, 29.1
29.056.04, 28.11.04, 29.05.05, 28.1
29.05.06, 28.11.06 no ctaske 15%
rofosbIx

-

.03,
.05,

12.11.03, 12.05.04, 10.11.04, 11.05.05,
09.11.05, 10.05.06 no ctaske 8,9%
rofoBbIX

05.04.05, 04.10.05, 04.04.06, 03.10.06
no ctaeke 13,36% rogosbIx; nanee
083.04.07, 02.10.07, 01.04.08, 30.09.08

20.11.02, 18.02.03, 19.05.03, 17.08.03,
15.11.03, 13.02.04, 13.05.04, 11.08.04,
09.11.04, 07.02.05, 08.05.05, 06.08.05
no ctaeske 17,5% ronosbix

20.01.04, 20.07.04, 18.01.05, 19.07.05,
17.01.06, 18.07.06 no ctaske 14,25%
rofoBbIX

19.04.05, 18.10.05 no ctaske 11,25%
rogosbix; aanee 18.04.06, 17.10.06,
17.04.07, 16.10.07

22.10.02, 22.04.03 no ctaske 20%
rogosbix; 22.10.03, 21.04.04 no cTaBke
18% roposblix; 21.10.04, 21.04.05 no
cTaBke 16% rogoBbIX

17.03.04, 16.09.04, 18.03.05, 16.09.05,
17.03.06, 15.09.06 no ctaske 12,35%
rofoBbIX

16.02.05, 18.08.05, 17.02.06, 19.08.06,
18.02.07, 20.08.07, 19.02.08, 20.08.08,
19.02.09, 21.08.09 no craske 13,8%
rofosbIX

27.11.083, 26.02.04, 27.05.04, 26.08.04,
25.11.04, 24.02.05, 26.05.05, 25.08.05,
24.11.05, 23.02.06, 25.05.06, 24.08.06
no ctaBke 16% rogosbIx

05.08.03 no ctaBke 16,85% rogosbIx;
03.02.04 no ctaBke 11,25% rogosblx;
03.08.04, 01.02.05 no ctaske 12,3%
roposbix; ganee 02.08.05, 31.01.06

09.03.04, 07.09.04 no cTtaske 17%
roposblix; 08.03.05, 06.09.05 no ctaske
15,5% rogoBsblx; nanee 07.03.06,
05.09.06

21.09.04, 21.12.04, 22.03.05, 21.06.05
no craeke 16,04% rodosblx; ganee

20.09.05, 20.12.05, 21.03.06, 20.06.06,
19.09.06, 19.12.06, 20.03.07, 19.06.07

18.08.04, 16.09.04, 17.03.05, 15.09.05,
16.03.06, 14.09.06 no ctaske 14,24%
rofoBbIX

11.08.04, 09.02.05 no craske 9,25%
rogosbix; aanee 10.08.05, 08.02.06,
09.08.06, 07.02.07

JIonroBon
PbIHOK

BHewwopréaHk, ING

ING, BHewutoprbaHk, Anbda-
BaHk, PanddaitzeHbaHk,
B

Tpoiika Ouanor, Anbca-bark,
MIOM Bank, PaitddpanizeHbank

Pycckue coHabl,
TpaHcKpegutbatk, Kb
HedpTaHon, MasnpombaHk,
MMB

PeHeccaHc Kanuran, Bab-
WHeecT BaHk, MM baHk,
MMB, AKBE Coto3

PeHeccaHc Kanuran,
MpomcTpoiibaHk, bank 3EHAT,
BrelutopréaHk, MMB, XaHTbl-
MaHcuincknit baHk

PaiichcpalizeH6aHkK,
BHelutopréank, MasanpombaHk,
MIOM BaHk, MNMeTpokommepu,
ING, OpespnHep bark, MMB,
Standard Bank,
[MpomcTpoibaHk

MIM BaHk,
ParicbdharizeH6aHk, Tpoiika
Ouanor

MIOM BaHk, Tpoitka Ouanor,
BreluToproank, N'yta baHk

Poc6ank, AKB Cotos,
[MTpomcBaAsbbaHkK, 'yta baHk,
Tpovika Onanor, MMB, Ba6-
VIHBecT baHk, bank SEHAT,
CBsa3sb baHk

MpomcesAsb6aHk, AKE Coto3

Anbdpa-baHk, PocbaHk, BEPP,
YrnemetbaHk,
PaiddarzeHbaHk,
BHewwTopréaHk

BHeLuTopréaHk,
MpomceasbbaHk, MBPP

HOMOC BaHk

PeHeccaHc Kanwuran,
MpomcTpoiibark, bank 3EHAT,
MIM BaHk, BHeluToproaHk,
AKB Cotos, TpaHcKpeantbark

Poc6aHk, Anba-baHk, baHk
3EHUT, bank Mocksbl, AKB
Coto3, Bab-HeecT baHk,
["aznpombark, MOM BbaHk,
MockoMmepLbaHk
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PbIHOK
lOrTenekom FOTK-03 06. 3500 06.10.04 10.10.09 08.04.06, 09.10.07 no 07.04.05, 07.10.05, 08.04.06 no ctaBke Poc6aHK, Mpomcesa3bbaHk,
LeHe 100% ot HommHana 12,3% roposbix; ganee 08.10.06, AToH, BaHk 3EHUT, Bab-
09.04.07, 09.10.07, 09.04.08, 09.10.08, WHBecT baHk, VK PervoH, ING,
10.04.09, 10.10.09 MMB, MpomcTpoitbaHk,
["a3npoMbaHk,
MockommepubaHk, MK Pycc-
HBecT
AkyTCKOHEPro AKYTCKIH-1 400 04.09.03 31.08.06 03.03.05no ueHe 100% 04.03.04, 02.09.04 no cTaske 18% WB TpacT, Bab-UHBecT BaHk,
OT HOMMHana rogossbix; 03.03.05, 01.09.05 no ctaBke Pycckune dpoHAbl
16% ropgosblix; 02.03.06, 31.08.06 no
ctaBke 14% ronosbIx
m}
Ill‘“ BANK
illll ZENTT 11.11.2004
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VIHBECTUUMOHHbBIM [lenapTamMeHT

Poccus, 129110, Mocksa, baHHbIn nep, gom 9
Ten. 7 095 937 07 37, goakc 7 095 937 07 36

WEB: http://www .zenit.ru

HavanbHvk [enapTameHTta

YnpasneHue Npodax

HavansHuk ynpasneH/a
EBpoobnuraum

Pybnesble 0onuraumm

Pybnesble 0onmraumm

AUV

LloBepuTensHoe ynpasneH/ie akTvBamm
bBpokepckoe obcnyxmsaHvie
KOHBEPCWIOHHbIE OnepaLin

AHanMTUYeCKoe ynpasneHne

HavansHuk ynpasneH/sa
Pybnesble oonmraumm
EBpoobnuraum

AHaNMM3 KPEAMTHbIX PUCKOB
ARV

AR

YnpasneHve BanioTHO-GOMHAHCOBLIX onepaumi

HauansHnk ynpasneHms

YnpasneHne 0onroBoro onHaHCHpPoBaHus

HauarnsHnk ynpasneHms

Bagyv ConomaxmH

KoHcTaHTWH [Nocnenos

Bnaomcnas 'puropees
Anexcen TpeTbakos
Poman [Nornos

VIropb Yemonocos
Cepren MaTiowmH
Tumyp MyxameTwyH
Anexcen Bopobees

AR
Obnmraumm

Ceprelt CyBepos
AracTacus LLamuHa
KoHCTaHTVH [asnos
AkoB AkoBnes
EBrermin CyBopoB
VBaH KapaduHcKkmii

Kunpwmnn Konenosmy

Poman [Nuskos

vadim@zenit.ru

sales@zenit.ru

konstantin.pospelov@zenit.ru
v.grigoriev@zenit.ru
a.tretyakov@zenit.ru
I.popov@zenit.ru
i.chemolosov@zenit.ru
s.matyushin@zenit.ru
t.mukhametshin@zenit.ru
a.vorobiev@zenit.ru

research@zenit.ru
firesearch@zenit.ru
sergejj.suverov@zenit.ru
a.shamina@zenit.ru

k. paviov@zenit.ru
y.yakovlev@zenit.ru
e.suvorov@zenit.ru
I.karachinsky@zenit.ru

gko@zenit.ru

kopelovich@zenit.ru

ibcm@zenit.ru

roman.pivkov@zenit.ru

YnpasneHne KopropaTnBHOro donHaHCHpPOBaHWs

HavaneHK ynpasneHns Makcum BacuH vasin@zenit.ru

Ka)K,D,I:IVI aAHaNUTUK, 3a,ELel7ICTBOBaHHbII71 B HanncaHun aaHHOro 0630pa, NoATBEepXAaeT, YTO BCe MNOJIOXKEHUsA oTpaxXkatoT ero COGCTBEHHOE MHEHWE B OTHOLLEHUMN dJVIHaHCOBbIX WHCTPYMEHTOB
W SMUTEHTOB. BOSHana)KﬂeHI/Ie aHalMTUKOB He CBA3aHO Hamnpsamylto UM KOCBEHHO C MHEHWAMW Unn pekomMeHpaunamMu, U3NnoXeHHbIMW B OaHHOM 0630pe. Bank 3EHUT He HeceT
OTBETCTBEHHOCTU 3a onepauunu TpeTbux nnu, CoBepLLeHHbIe Ha OCHOBe MHEHUI aHalnMTUKOB, U3NTOXEHHbIX B AAHHOM 0630pe. MHeHve BaHka MOXeT He coBnagartb C MHEHMEM aHanuTuka,
N3NIOXEHHBIM B AlAHHOM 0630pe.

WHdopmauws, npeAcTaBnieHHas B 0630pe, OCHOBaHa Ha UCTOYHWKaX, koTopble Bank 3EHUT npuaHaeT HapexHbIMU, TeM He MeHee, BaHk He HeceT OTBETCTBEHHOCTY 3a ee JOCTOBEPHOCTb
1 NonHoTy. OnucaHus PUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB M AMUTEHTOB HE MPETEHAYIOT Ha MOMHOTY. MpoLUMble NOKa3aTenu He SBMAIOTCA rapaHTUel CBOEro NoBTopeHus B GyayLlem. O630p He
VNMEET OTHOLLEHWA K MHBECTULIMOHHBLIM LIENIAIM MU (PUHAHCOBOW CUTyaLMM TPETbUX NUL. Bce MHEHWA U peKoMeHAauMW, OCHOBaHHbIE Ha NPEACTABNEHHON MHGOPMALKM, COOTBETCTBYIOT
fiaTe BbIxofa 0630pa U MOryT GbiTb U3MEHeHbl 6e3 yBegomneHus. O630p NPefoCTaBAETCA UCKIIOUUTENBHO B MH(OPMALIMOHHBIX LIENAX U He SBMSAETC NPEANOXEHNEM KynUTb Unu
npogaTtbe COOTBETCTBYOLLME C'pI/IHaHCOBbIe WHCTPYMEHTLI. VlHBeCTOpr AO0JKHbI CAMOCTOATENIbHO NPUHUMATb MHBECTULMOHHbIE PELLEeHUs, NCNOoNb3ys 0630p NnWb B Ka4yecTBe OOHOro u3
CPEeACTB, CMOCOGCTBYIOLMX MPUHSATUIO B3BELLEHHbIX pelueHnit. O63op nogrotoBneH bankom 3EHWT pns pacnpocTpaHeHust cpepu MNpodecCUMOHasbHbIX Y4aCTHUKOB pbiHKa W
WHCTUTYLUMOHanNbHbIX NHBECTOPOB. He ABnawmecs I'IpOd)eCCVIOHaFIbeIMI/I y4acTHMKaMn MHBECTOPbI OO/MKHbI UCKaTb BO3MOXHOCTb ,D,OI'IO]'IHI/ITeﬂbHOI?I KOHCynbTauMn nepen npuHATUEM
WHBECTULMOHHOIO  peLueHus. 0630p MOXeT cofepxartb I/IHd)OpMaLLI/IIO n pekoMeHgauun KacatenbHoO (,bI/IHaHCOBbIX WHCTPYMEHTOB, HeAOCTYNHbIX Ans MOKYNKW Win nNpoAaxu
Hel'lqu)eCCI/IOHaJ'IbeIMI/I y4acCcTHUKaMu pbiHKa.

BaHk BEHUT MoxeT BbiCTynaTb MapKeTMEekepoM Mo OAHOMY UM HECKONbKUM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTaM, YMOMSHYTLIM B AAHHOM 0630pe U UMETb MO HUM [SIUHHbIE UK KOPOTKUE
nosvuun. BaHk 3EHUT Takxe MOXeT NpeaocTaBnsTh YCnyrn (pUHAHCOBOrO COBETHWKA U BbICTYNaTb OPraHW3aToOpoOM U aHAeppaiTepoM no NpoeKkTam KopnopaTUBHOMO (yHaHCUPOBaHWS
OfHOM M3 yKa3aHHbIX B 0630pe KOMNaHWMN.

[HononHuTensHas MHopMaLms 1 CONpoBOANTENbHAA JOKYMEHTaLMA MOXeT ObITb NpefocTasneHa no 3anpocy. © 2003 bank 3EHUT.
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