
Еженедельный обзор рынка облигаций. 26.09.2005 – 30.09.2005 

Основные новости: 
• ХК "Амтел" приняла решение о конвертации облигаций 1-й серии 
в количестве 1 млн. 200 тыс. номинальной стоимостью 1 тыс. 
рублей каждая в облигации "АМТЕЛ-ФРЕДЕШТАЙН" (ОАО "ЭйВи"). 
Одна облигация ХК "Амтел" обменивается на одну облигацию 
"Амтел-Фредештайн" (ОАО "ЭйВи"). Конвертация будет 
производиться в течение 10 рабочих дней с даты раскрытия 
информации о государственной регистрации выпуска. 

• Международное рейтинговое агентство Fitch присвоило рейтинги 
по рублевым обязательствам по национальной шкале шести 
российским банкам. Выпуску облигаций Абсолют банка на 500 млн. 
рублей с погашением в апреле 2006 года был присвоен рейтинг 
"ВВВ-(rus)". Аналогичный рейтинг получил выпуск облигаций банка 
"Зенит" на 1 млрд. рублей с погашением в марте 2007 года. Выпуску 
обязательств банка "Ак Барс" на 500 млн. рублей с погашением в 
апреле 2006 года, Росбанка (3 млрд. рублей, февраль 2009 года) и 
Номос-банка (800 млн. рублей, август 2007 года) был присвоен 
рейтинг "ВВВ(rus)". Выпуску обязательств Пробизнесбанка на 800 
млн. рублей с погашением в декабре 2005 года был присвоен 
рейтинг "ВВ+(rus)". 

• ООО "Мособлгаз-Финанс" приняло решение о размещении 3-
летних облигаций 1-й серии на 1 млрд. рублей. По открытой 
подписке планируется разместить 1 млн. облигаций номинальной 
стоимостью 1 тыс. рублей. Погашение облигаций будет 
производиться частями: 30% от номинальной стоимости в 365-й 
день со дня начала размещения, 30% - в 730-й день и оставшиеся 
40% - в 1095-й день. 

• ООО "Севкабель-Финанс" (Санкт-Петербург) в среду установило 
ставку пятого купона облигаций 1-й серии в размере 12,5% годовых. 
На одну облигацию номинальной стоимостью 1 тыс. рублей будет 
выплачено 30,82 руб. Общий объем выплат по купону составит 
15,41 млн. рублей. Ставка шестого-двенадцатого купонов 
приравнивается к ставке пятого купона. 

• Участники ООО КБ "Русский международный банк" (Москва) на 
внеочередном собрании 28 сентября приняли решение о 
размещении облигаций 1-й серии на 1 млрд. рублей. Планируется 
разместить 1 млн. неконвертируемых процентных облигаций 
номинальной стоимостью 1 тыс. рублей. Дата погашения облигаций 
- 1098-й день с даты начала размещения. 

• Москомзайм предлагает создать государственное агентство, 
консолидирующее займы регионов. Консолидация займов регионов 
на уровне государственного агентства должна позволить выпускать 
крупные ликвидные выпуски облигаций со ставкой ниже, чем если 
бы регионы привлекали займы по отдельности. 

• Совет директоров ОАО "Уралсвязьинформ" одобрил выпуск 
двух  облигационных займов на 2 млрд. и 3 млрд. рублей. Даты 
размещения займов не уточняются, однако известно, что первый 
выпуск объемом 2 млрд. рублей планируется разместить в текущем 
году, второй - на 3 млрд. рублей - предположительно в 2006 году. 

• Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's 
повысило долгосрочный кредитный рейтинг ОАО "Центральная 
телекоммуникационная компания" ("Центртелеком") до "В-" с "ССС+" 
Прогноз рейтинга - "стабильный". 

Объемы торгов на ММВБ 
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Первый эшелон – кривая доходности 
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Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций ММВБ 

(RCBI) 
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Комментарий: 

На прошедшей неделе котировки большинства наиболее ликвидных 
облигаций выросли. Основной причиной повышения котировок был 
высокий объем свободных рублевых средств. В понедельник в результате 
проведения налоговых выплат ставки на рынке МБК повысились, котировки 
большинства долгосрочных бумаг незначительно упали, в то время как 
короткие выпуски немного подорожали. Во вторник бумаги высоконадежных 
эмитентов сохранили лидерство по оборотам торгов. В среду единой 
тенденции в движении цен долговых обязательств не сформировалось. 
Котировки большинства корпоративных бумаг снизились, в связи с 
выплатами налога на прибыль в среду многие инвесторы активизировали 
продажу корпоративных облигаций. В последний день квартала котировки 
долговых бумаг вновь продолжили повышаться, основным вниманием 
пользовались бумаги компаний первого эшелона и телекоммуникационных 
компаний. За неделю выросли котировки долговых обязательств ФСК ЕЭС 
1-й серии (+0,84%), ОАО "АИЖК" 2-й серии (+0,75%), ОАО "РЖД" 3-й серии 
(+0,53%), ОАО "ЛУКОЙЛ" 2-й серии (+0,26%). Снизились в цене облигации 
ОАО "Газпром" 2-й серии (-1,22%), АК "АЛРОСА" 19-го выпуска (-0,26%), 
ОАО "РЖД" 2 (-0,29%). 

На наступившей неделе цены корпоративных облигаций могут 
вырасти. Основными факторами, которые будут влиять на долговой рынок 
на предстоящей неделе, станет высокий уровень рублевой ликвидности в 
банковском секторе и ожидания укрепления рубля по отношению к доллару 
США. Обстановка на рынке МБК также будет способствовать повышению 
спроса на долговые бумаги. В связи с этим в начале месяца можно ожидать 
повышения котировок. При этом негативную роль для вторичного рынка 
могут сыграть активизация первичного рынка. В среду начнется 
размещение облигаций компании "Уралвагонзавод-Финанас" 2-й серии 
объемом 3 млрд. рублей и облигаций 3-го выпуска Красноярского края на 3 
млрд. руб. На 6 октября запланировано размещение облигаций трех 
компаний: ООО "Разгуляй-Финанс" 1-й серии на 2 млрд. рублей, ОАО "ЕПК" 
1-го выпуска на 1 млрд. рублей и компании "МИР-Финанс" 1-го выпуска 
также объемом в 1 млрд. рублей. На пятницу намечено размещение бумаг 
КБ "Кедр" 1-й серии на 450 млн. рублей. Таким образом, общий объем 
новых эмиссий составит 7,45 млрд. рублей. 

Остатки средств на к/с в ЦБ РФ 
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Спрэд Russia 30 и US Treasures 10 
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Курсы валют 
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Анонс событий рынка облигаций с 3 по 9 октября 2005 года. 

Дата Эмитент Событие 
3 НКНХ 4  Выплата по 1-му купону Ставка купона: 9.99% годовых 
4 Самарская обл.1 Выплата по 9-му купону Ставка купона: 12% годовых 
 МаирИнвест 1  Выплата по 6-му купону Ставка купона: 12.3% годовых 
 Стин-Финанс 1  Выплата по 1-му купону Ставка купона: 18% годовых 
 Сальмон Интернэшнл 2  Выплата по 4-му купону Ставка купона: 12.5% годовых Погашение облигаций 
 УВЗ Финанс 1  Выплата по 2-му купону Ставка купона: 13.36% годовых 
 СМАРТС 3  Выплата по 2-му купону Ставка купона: 15.1% годовых Оферта на выкуп по цене 100% номинала 
 Пересвет-Инвест 1  Выплата по 2-му купону Ставка купона: 17.5% годовых 
 Ярославская обл. 2  Выплата по 5-му купону Ставка купона: 13.28% годовых 
 Московская обл. 5  Выплата по 1-му купону Ставка купона: 10% годовых Погашение 25% номинала 

5 Красноярский Край 3  Размещение на ММВБ облигаций 
 Хабаровский край 5  Выплата по 4-му купону Ставка купона: 12% годовых 
 УВЗ Финанс 2 Размещение на ММВБ облигаций 
 ОФЗ 46012АД Выплата по 3-му купону Ставка купона: 0.341% годовых 
 Хайленд Голд Финанс 1  Выплата по 2-му купону Ставка купона: 12% годовых 
 СЗ Телеком 2  Выплата по 8-му купону Ставка купона: 13.2% годовых Оферта на выкуп по цене 100% номинала 
 Ресторантс 2  Выплата по 5-му купону Ставка купона: 11% годовых Оферта на выкуп по цене 100% номинала 
 АльфаФинанс 2  Выплата по 3-му купону Ставка купона: 8.5% годовых 
 АК Барс АКБ 2  Выплата по 3-му купону Ставка купона: 8.8% годовых 

6 Джей Эф Си 1  Выплата по 8-му купону Ставка купона: 14% годовых Погашение облигаций  
 Союз ПЭФ 1  Выплата по 4-му купону Ставка купона: 16% годовых Оферта на выкуп по цене 100% номинала 
 Амтел Фредештайн 1 Досрочный выкуп облигаций по цене 100% номинала 
 Разгуляй-Финанс 1 Размещение на ММВБ облигаций 
 МИР-Финанс 1  Размещение на ММВБ облигаций 
 МидлендКэпитал 1  Выплата по 1-му купону Ставка купона: 12.5% годовых 
 Сибакадембанк 1  Выплата по 2-му купону Ставка купона: 10.59% годовых 
 ЕПК 1 Размещение на ММВБ облигаций 

7 КЕДР 1 Размещение на ММВБ облигаций 
 ЮТК 3 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 12.3% годовых 
 ВБРР 1  Выплата по 16-му купону Ставка купона: 10% годовых 
  Уплата ФОР 

3 НКНХ 4  Выплата по 1-му купону Ставка купона: 9.99% годовых 
4 Самарская обл.1.  Выплата по 9-му купону Ставка купона: 12% годовых 

 



 

 

Корпоративные  облигации со сроком погашения менее 3 лет
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ОАО «Брокерский дом Открытие» 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
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