
 

 
Еженедельный обзор рынка облигаций 27.11.2006 – 1.12.2006 

Основные новости: 

• Газпромбанк полностью разместил облигации 2-го 
выпуска объемом 5 млрд рублей. В ходе размещения были 
поданы заявки на сумму более 8,2 млрд рублей. Ставка 1-го 
купона 7-летних облигаций установлена на уровне 6,54% 
годовых.  

• ООО "Аладушкин Финанс" (ранее - АПК "PROвиант") 
полностью разместило 5 летние облигации 2-го выпуска 
объемом 1 млрд рублей. Спрос на облигации составил 1,3 
млрд рублей. Ставка 1-го купона в ходе аукциона была 
учтановлена в размере 12,3% годовых. Доходность к 3-
летней оферте составила 12,68% годовых.  

• ЗАО "Гидромашсервис" (входит в группу "Гидравлические 
машины и системы", ГМС) полностью разместило дебютный 
облигационный выпуск на 1 млрд рублей. Ставка 1-го 
купона в ходе конкурса определена в размере 9,9% 
годовых. Доходность 3-летнего выпуска ценных бумаг к 1,5-
годовой оферте составила 10,15% годовых. 

• ООО "Энергомаш-Финанс" полностью разместило 
облигации 1-й серии объемом 700 млн рублей. Ставка 1-го 
купона 5-летнего выпуска в ходе конкурса на ФБ ММВБ во 
вторник была определена на уровне 11,5% годовых. 
Доходность 5-летнего выпуска к 1,5-годовой оферте 
составила 11,83% годовых. 

• ООО "Торговый дом "Копейка" установило ставки 7-12-го 
купонов 3-летних облигаций 1-й серии на уровне 9,4% 
годовых. Размер выплат на одну облигацию номинальной 
стоимостью 1 тыс. рублей составит 23,44 рубля. 

• ОАО "Пава" (бывшее АО "Хлеб Алтая", Барнаул, один из 
крупных операторов российского рынка зерна и продуктов 
его переработки) установило ставку 7-го купона облигаций 
1-й серии общим объемом эмиссии 350 млн рублей на 
уровне 1% годовых.  

• ООО "Севкабель-Финанс" (Санкт-Петербург, входит в 
ОАО "Севкабель-Холдинг") установило ставки 5-6 купонов 
облигаций второй серии в размере 11% годовых. Общий 
размер выплат за каждый купонный период составит 27,12 
млн рублей, на каждую облигацию номиналом 1 тыс. рублей 
будет выплачено 27,12 рубля.   

• ООО "МаирИнвест" выкупило по оферте 42,9% облигаций 
2-й серии общим объемом эмиссии 1 млрд рублей. Эмитент 
приобрел 429,1 тыс облигаций. Цена выкупа составила 1 
тыс. рублей 59 копеек, где 59 копеек - накопленный 
купонный доход на 30 ноября. Таким образом, эмитент 
приобрел бумаги на сумму 429,4 млн рублей.  

• Москомзайм в декабре начнет размещение облигации 48-
го выпуска на 30 млрд рублей, 49-го на 25 млрд рублей и 
50-го на 15 млрд рублей. Размещение 48-го выпуска 
состоится 11 декабря. Облигации 49-й серии будут 
размещаться 14 декабря. Размещение 50-го выпуска 
состоится 18 декабря.  
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Первый эшелон – кривая доходности 
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Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Комментарий по рынку: 
 
По итогам прошедшей недели котировки большинства рублевых 
облигаций  выросли, причем рост наблюдался лишь в последние 
два дня недели, в то время как в начале недели преобладала 
негативная динамика. На протяжении недели основным фактором, 
определяющим ситуацию на рынке облигаций, был уровень 
рублевой ликвидности в банковской системе. В первой половине 
недели остатки средств на корсчетах в ЦБ держались на низком 
уровне чему в значительной степени способствовали проводимые 
налоговые выплаты. В последний день ноября произошло заметное 
увеличение остатков, что позитивно отразилось на ценах рублевых 
облигаций. Помимо этого поддержку рублевым бумагам оказывало 
укрепление рубля по отношению к доллару США на фоне 
ослабления американской валюты на мировых рынках.  
 
Активность вторичного рынка рублевых облигаций была 
достаточно высокой, несмотря на  дефицит рублей в банковском 
секторе. Суммарный объем сделок за неделю составил 63,8 млрд 
рублей, против 51,8 млрд рублей неделей ранее. На первичном 
рынке активность эмитентов была умеренной, за неделю были 
размещены бумаги шести компаний на общую сумму 8,5 млрд 
рублей. 
 
На предстоящей неделе котировки рублевых облигаций продолжат 
плавно повышаться на фоне сохранения позитивных факторов. С 
наступлением нового месяца рост рублевой ликвидности в 
банковском секторе, скорее всего, продолжится, что будет 
оказывать основную поддержку долговым бумагам. Помимо этого 
ухудшения обстановки на рынке внешнего долга не ожидается, что 
так же станет позитивным фактором для рублевых бумаг. 
Единственным фактором способным ограничить рост цен и 
активность торгов, станет большой объем запланированных на 
неделю размещений. Всего за неделю эмитенты планируют 
разместить 10 выпусков на сумму 21,6 млрд рублей, причем 6 
выпусков на сумму 10,1 млрд приходятся на банковский сектор, 
что может привести к снижению котировок в этом сегменте 
накануне размещений. Стоит отметить, что все размещения 
запланированы на два дня - 5 и 6 декабря. 
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Спрэд Russia 30 - US Treasures 10 
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Курсы валют 
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События рынка облигаций с 4 по 10 ноября 2006 года. 
 Эмитент Событие 

Объем, 
млн. руб. 

Оферта, 
% ном. 

4 Калужская обл. 2 Купон 21.44 руб. 27.87   
5 ВолгаТелеком 2 Купон 40.89 руб. 122.67   
 ВолгаТелеком 3 Купон 42.38 руб. 97.47   
 Москва 29 Купон 50.14 руб. 250.70   
 Чувашия 5 Купон 39.14 руб. 39.14   
 Уфа 4 Купон 50 руб. 25.00   
 Белгранкорм 1 Купон 27.18 руб., Оферта 19.03 100 
 ДжэйЭфСи 2 Купон 64.82 руб., Оферта 77.78 100 
 Волшебный край 1 Купон 58.59, руб.Оферта 29.30 100 
 Евросеть 2 Купон 51.11 руб. 153.33   
 Финансконтракт Купон 29.17 руб. 20.42   
 Черкизово 1 Купон 44.13 руб. 88.26   
 Банк Солидарность Размещение на ММВБ 1 000.00   
 Дельтакредит Размещение на ММВБ 1 500.00   
 Интегра финанс 2 Размещение на ММВБ 3 000.00   
 ЛСР-Инвест 1 Размещение на ММВБ 2 000.00   
 Русфинанс банк 1 Размещение на ММВБ 1 500.00   
 Русфинанс банк 2 Размещение на ММВБ 1 500.00   

 ФСК ЕЭС 5 Размещение на ММВБ 5 000.00   
6 РЖД 2 Купон 38.64 руб. 154.56   
 РЖД 3 Купон 41.54 руб. 166.16   
 Детский мир-Центр 1 Купон 42.85 руб. 49.28   
 Белон-Финанс Купон 45.38 руб. 68.07   
 ВКМ-Финанс 1 Купон 51.11 руб., Оферта 51.11 100 
 Дальсвязь 2 Купон 44.13 руб. 88.26   
 Дальсвязь 3 Купон 42.88 руб. 64.32   
 Карелия Купон 41.88 руб. 20.94   



  
 

 Медведь-Финанс Купон 32.41 руб. 24.31   
 МиГ-Финанс Купон 52.36 руб. 52.36   
 Москоммерцбанк Купон 48.67 руб., Оферта 48.67 100 
 Нидан-фудс Купон 4.99 руб., Погашение 854.24   
 Россельхозбанк Купон 18.7 руб., Оферта 56.10 100 
 Санвэй-Груп Купон 58.14 руб. 58.14   
 КМБ Банк 2 Размещение на ММВБ 3 400.00   
 Мастер-Банк 3 Размещение на ММВБ 1 200.00   
 Сахатранснефтегаз Размещение на ММВБ 1 500.00   

7 Новосибирск Купон 30.25, Погашение 1 545.38   
 БВК 1 Купон 56.99 руб. 17.10   
 Марта Финанс 2 Купон 58.91 руб. 58.91   
 НГК ИТЕРА 1 Купон 48.88 руб. 97.76   
 ОМК 1 Купон 45.87 руб. 137.61   
 Адамант-Финанс 1 Купон 65.32 руб. 32.66   
 МКБ 2 Купон 51.86 руб. 51.86   
 Сибакадембанк 3 Купон 47.87 руб. 143.61   
 Хлебозавод 28 Купон 39.89 руб. 2.99   

8 АЛЬФАФИНАНС 1 Купон 9.97 руб. 9.97   
9 Севкабель-Финанс 2 Купон 28.36 руб., Оферта 28.36 100 



  
 

 
Наиболее  ликвидные  корпоративные  облигации
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ОАО «Брокерский дом «ОТКРЫТИЕ» 
129010 Москва, Протопоповский переулок. д.19 стр.10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 
Аналитическое управление 
Телефон (495) 232-99-66 
Халиль Шехмаметьев  
начальник управления 

доб. 1573 sha@open.ru Валерий Пивень  
начальник отдела 
рыночной аналитики, 
макроэкономика, 
международные рынки 

доб. 1575 valerypiven@open.ru 

Наталья Мильчакова  
начальник отдела 
фундаментального анализа, 
нефть и газ, 
потребительский рынок 

доб. 1569 n.milchakova@open.ru 

Александр Афонин  
рынок облигаций 

доб. 1571 afonin@open.ru   

Кирилл Тищенко  
телекоммуникации, 
анализ рынка акций 

доб. 1572 tkv@open.ru Ксения Елисеева 
электроэнергетика 

доб. 1570 Ksenia.eliseeva@open.ru 

Сергей Кривохижин  
металлургия 

доб. 1574 ksy@open.ru   Кирилл Таченников  
транспорт, химия 

доб. 1586 k.tachennikov@open.ru   

      
 
Отдел по работе с физическими лицами 
 
Телефон (495) 232-99-66 

Отдел по работе с институциональными 
клиентами 
Телефон (495) 229-54-13 

Жанна Тужилова  
 

 Александр Докучаев   

Анна Горячева  
 

 Александр Борисов  

Екатерина Жиленко 
 

 Михаил Жучков   

  

zhanna@open.ru  

Анна Кузнецова   

sales@open.ru 

      
 
 
Представительства 
Ижевск (3412) 901-201 izh@open.ru Санкт-Петербург (812) 329-57-00 spb@open.ru 
Казань (843) 570-70-90 kazan@open.ru Тверь (4822) 49-53-99 tver@open.ru 
Красноярск (3912) 746-000 krsk@open.ru Челябинск (351) 268-05-50 chel@open.ru 
Самара (846) 276-44-33 samara@open.ru    
      

 
 

 
 
Информация, содержащаяся в данном отчете, предназначается исключительно для сведения 
клиентов Компании, при этом она носит сугубо информационный характер и не является 
предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном отчете, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом 
Открытие» не несет ответственности за полноту и точность предоставленных эмитентом и других 
данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять 
информацию, которая содержится в отчете.  

 


