
 

 
Еженедельный обзор рынка облигаций 26.02.2007 – 2.03.2007 

Основные новости: 

• Ставка первого купона пятилетнего облигационного 
займа ООО "ТГК-6-Инвест" (эмитент облигаций "ТГК-6") на 2 
млрд рублей составила 7,4% годовых. Объем спроса на 
аукционе превысил предложение в 3,8 раза и составил 6,82 
млрд рублей. Эффективная доходность облигаций к оферте 
составила 7,6% годовых. Весь выпуск был размещен в ходе 
конкурса по определению ставки купонного дохода.  

• ОАО "Оренбургская ипотечно-жилищная корпорация" 
(ОИЖК) полностью разместило дебютные облигации 1-й 
серии на 1 млрд рублей. Объем спроса на конкурсе составил 
1,9 млрд рублей. Ставка 1-го купона в ходе конкурса 
составила 9,24% годовых. Доходность 5-летних бумаг к 
погашению составила 9,45% годовых.  

• Ставка 3-летних облигаций "Амурметалла" второй серии 
на 2 млрд рублей установлена в ходе конкурса на уровне 
9,15% годовых. Средства, привлеченные в результате 
размещения облигаций, компания в равных долях направит 
на рефинансирование кредитного портфеля и 
инвестпроекты.   

• Ставка первого купона 5-летних облигаций второй серии 
ООО "Белон-Финанс" на 2 млрд рублей составила 9,25% 
годовых. Спрос на ценные бумаги превысил 2,6 млрд 
рублей.  

• ООО "Радионет" полностью разместило облигации 1-го 
выпуска на 600 млн рублей. Совокупный спрос на бумаги 
составил 675 млн рублей. Ставка 1-го купона облигаций 
сроком обращения 1,5 года в ходе конкурса на ФБ ММВБ 
была определена в размере 11,45% годовых. Таким 
образом, доходность бумаг к погашению составила 11,78% 
годовых.  

• ООО "ЮТэйр-финанс" установило ставку 5-го купона 3-
летних облигаций второго выпуска объемом 1 млрд рублей 
на уровне 9,95% годовых. Ставки по 6-8 купону приравнены 
к пятому. На одну бумагу номиналом 1 тыс рублей по 
каждому из этих купонов будет выплачено 24,81 рубля. 
Общий объем выплат по каждому купону составит 24,81 млн 
рублей.  

• ОАО "Свердловэнерго" (входит в ОАО "Межрегиональная 
распределительная сетевая компания Урала и Волги") 
перенесло на апрель 2007 года размещение облигаций на 
1,5 млрд рублей. Ранее "Свердловэнерго" планировало 
начать размещение облигаций в феврале 2007 года. В 
компании отметили, что перенос сроков размещения 
облигации связан с проведением необходимых 
корпоративных процедур.   

• Предприятия ОАО "ИНПРОМ" (Таганрог) в 2006 году 
получили 180 млн рублей чистой прибыли, рассчитанной по 
международным стандартам финансовой отчетности (МСФО). 
Чистая прибыль в 2005 году предприятия группы составила 
$1,078 млн. Таким образом, в прошлом году она выросла 
более чем в 6 раз. Выручка "ИНПРОМа" по МСФО составила 
12,05 млрд рублей (в 2006 году - $279,45 млн), EBITDA - 
около 750 млн рублей ($15,6 млн).  
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Первый эшелон – кривая доходности 
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Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Комментарий по рынку: 
 
По итогам прошедшей недели большинство котировок рублевых 
облигаций практически не изменились. В начале недели давление 
на рынок оказывала неблагоприятная обстановка на денежном 
рынке, сложившаяся в конце февраля. Из-за налоговых выплат и 
окончания месяца ставки по межбанковским кредитам превышали 
6% годовых. Кроме того, на прошедшей неделе наблюдалась 
неблагоприятная обстановка на внешних фондовых рынках. После 
объявления китайских властей о желании ужесточить контроль за 
спекулятивным капиталом, поступающим в страну, инвесторы 
стали выводить средства с фондовых рынков развивающихся стран 
и инвестировать их в более надежные бумаги. В результате чего 
по итогам недели заметно выросли котировки американских 
казначейских обязательств, а спрэд между российскими 30-ти 
летними и американскими 10-летними госбумагами увеличился со 
100 до 110 б.п. Однако к заметному снижению цен рублевых бумаг 
события, происходящие на внешних рынках, не привели. 
Активность первичного рынка на прошедшей неделе была 
невысокой, суммарный объем предложения составил всего 7,6 
млрд рублей.  
 
Активность вторичного рынка на прошлой неделе была высокой. 
Суммарный объем сделок за неделю составил 86,1 млрд рублей, 
существенный рост активности наблюдался в четверг, когда объем 
торгов составил почти 39 млрд рублей из которых две трети 
пришлось на бумаги Москвы.  
 
На наступившей неделе котировки рублевых облигаций продолжат 
двигаться в рамках бокового тренда из-за сохраняющегося 
воздействия неоднозначных факторов. Поддержку рынку будет 
оказывать улучшающаяся в начале месяца обстановка на рынке 
межбанковских кредитов. Однако, с другой стороны, высокая 
активность первичного рынка и неопределенная обстановка на 
внешнем долговом рынке окажут давление на долговые бумаги. 
Объем запланированных на эту неделю размещений составляет 16 
млрд рублей.  
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Спрэд Russia 30 - US Treasures 10 
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Курсы валют 
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События рынка облигаций с 5 по 11 марта 2007 года. 
 Эмитент Купон, Событие 

Объем, 
млн. руб. 

Оферта, 
% ном. 

5 КБК Черемушки 56.35 39.45  
 Калужская обл. 2 21.44 27.87  
 МИК Размещение на ММВБ 500.00  

6 Финансконтракт 29.17 20.42  
 Белгранкорма 1 27.18 19.03  
 Автомир-Финанс 1 58.14 58.14  
 КБ Солидарность 1 26.8 26.80  
 ОМЗ 5 43.88 65.82  
 ЦентрТелеком 5 40.34 121.02  
 Республика Коми 8 44.88 44.88  
 Веха Инвест 1 Размещение на ММВБ 700.00  
 Искрасофт 2 Размещение на ММВБ 300.00  
 КБ Ренессанс Капитал Размещение на ММВБ 2 000.00  
 Лебедянский 2 Размещение на ММВБ 1 500.00  
 МИАН Девелопмент Размещение на ММВБ 2 000.00  
 Рыбинсккабель 1 Размещение на ММВБ 1 000.00  
 СЗЛК 1 Размещение на ММВБ 1 000.00  
 Уралэлектромедь Размещение на ММВБ 3 000.00  

7 Россельхозбанк 17.95 53.85  
 ГТ-ТЭЦ Энерго 4 53.4 106.80  
 Медведь-Финанс 32.41 24.31  
 Банк Возрождение Размещение на ММВБ 3 000.00  

8 АЛАДУШКИН 1 59.84, Оферта 29.92  
 АК Самара 69.81, Оферта 24.43  
 Русский текстиль 2 63.58 63.58  
 МОИА 2 39.84 119.52  

9 Севкабель-Финанс 2 27.12 27.12  
 Талосто-Финанс 1 49.86 49.86  
 Куйбышевазот-инвест 2 43.88 87.76  



  
 

 
Наиболее  ликвидные  корпоративные  облигации
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Контакты 
 
 

 
 
ОАО «Брокерский дом «ОТКРЫТИЕ» 
129010 Москва, Протопоповский переулок, д.19 стр.10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 
Аналитическое управление 
Телефон (495) 232-99-66 
Халиль Шехмаметьев  
начальник управления 

доб. 1573 sha@open.ru Валерий Пивень  
начальник отдела 
рыночной аналитики, 
макроэкономика, 
международные рынки 

доб. 1575 valerypiven@open.ru 

Наталья Мильчакова  
начальник отдела 
фундаментального анализа, 
нефть и газ, 
потребительский рынок 

доб. 1569 n.milchakova@open.ru 

Александр Афонин  
рынок облигаций 

доб. 1571 afonin@open.ru   

Кирилл Тищенко  
телекоммуникации, 
анализ рынка акций 

доб. 1572 tkv@open.ru Ксения Елисеева 
электроэнергетика 

доб. 1570 Ksenia.eliseeva@open.ru 

Сергей Кривохижин  
металлургия 

доб. 1574 ksy@open.ru   Кирилл Таченников  
транспорт, химия 

доб. 1586 k.tachennikov@open.ru   

      
 
Отдел по работе с физическими лицами 
 
Телефон (495) 232-99-66 

Отдел по работе с институциональными 
клиентами 
Телефон (495) 229-54-13 

Жанна Тужилова  
 

 Александр Докучаев   

Анна Горячева  
 

 Александр Борисов  

Екатерина Жиленко 
 

 Михаил Жучков   

  

zhanna@open.ru  

Анна Кузнецова  
 

 

sales@open.ru 

   Ольга Молчанова 
 

  

   Константин Филимошин 
 

  

 
Представительства 
Ижевск (3412) 901-201 izh@open.ru Санкт-Петербург (812) 329-57-00 spb@open.ru 
Казань (843) 570-70-90 kazan@open.ru Тверь (4822) 49-53-99 tver@open.ru 
Красноярск (3912) 746-000 krsk@open.ru Челябинск (351) 268-05-50 chel@open.ru 
Самара (846) 276-44-33 samara@open.ru    
      

 
 

 
Информация, содержащаяся в данном отчете, предназначается исключительно для сведения клиентов Компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, представленные в 
данном отчете, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не несет ответственности за полноту и точность предоставленных 
эмитентом и других данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в отчете.  

 


