
Еженедельный обзор рынка облигаций. 31.10.2005 – 3.11.2005 

Основные новости: 
• Ставка 1-го купона облигаций ООО "Славинвестбанк" 2-й серии 
объемом 900 млн. рублей в ходе аукциона по размещению на ФБ 
ММВБ была определена в размере 10% годовых. Срок обращения 
бумаг - 3 года. Облигации имеют 6 полугодовых купонов. Ставка 
второго и третьего купонов приравнена к величине первого. 
Остальные купоны будут определены эмитентом позже. 

• Промышленная группа "МАИР" (Россия) планирует во второй 
половине ноября выпуск облигаций на 1 млрд. рублей. Идея 
реализации этого выпуска была озвучена компанией еще в начале 
этого года, размещение планировалось в мае, однако по мнению 
компании на тот период была плохая конъюнктура рынка. Целью 
займа являются реструктуризация кредитного портфеля и 
необходимость инвестирования. 

• Международное рейтинговое агентство Moody's Investors Service 
повысило рейтинги Москвы и Санкт-Петербурга по обязательствам 
в иностранной валюте до "Baa2" c "Baa3". Одновременно рейтинг 
Москвы по обязательствам в национальной валюте повышен до 
"Baa2" c "Baa3", а Санкт-Петербургу присвоен рейтинг по этим 
обязательствам на уровне "Baa2". Прогноз рейтингов двух городов - 
"стабильный". 

• Участники ООО "Топ-книга" (Новосибирск, крупная оптово-
розничная книготорговая сеть) во вторник приняли решение о 
размещении облигационного займа на 700 млн. рублей. ООО 
разместит по открытой подписке 700 тыс. облигаций первой серии 
номинальной стоимостью 1 тыс. рублей. Досрочное погашение 
облигаций и преимущественное право приобретения не 
предусмотрены. 

• ООО "Санвэй-Груп" (Санкт-Петербург, один из крупнейших 
российских импортеров фруктов и овощей) планирует в конце 
ноября - начале декабря 2005 года разместить трехлетние 
облигации первой серии на сумму 1 млрд. рублей. Решение о 
выпуске облигаций было принято в начале сентября. 

• Ставка 1-го купона облигаций ОАО "Салаватстекло" 2-й серии 
объемом 1,2 млрд. рублей в ходе аукциона по размещению на ФБ 
ММВБ была определена в размере 9,28% годовых. Срок обращения 
бумаг - 4 года. Облигации имеют 8 полугодовых купонов. Ставка 
второго-четвертого купонов приравнена к величине первого. 
Предусматривается возможность досрочного выкупа бумаг на 728-й 
день с даты размещения. 

• Ставка 1-го купона облигаций ОАО "Пробизнесбанк" 5-й серии 
объемом 1 млрд. рублей в ходе аукциона по размещению на ФБ 
ММВБ была определена в размере 10,69% годовых. Выпуск 
облигаций размещен в полном объеме. Размещение облигаций 
банка проходило по открытой подписке по номиналу, который 
составляет 1 тыс. рублей. Срок обращения бумаг - 3,5 года (1274 
дня). 

• ОАО "НПО "Иркут" 2 ноября погасило 3-летние облигации 2-го 
выпуска на сумму 1,5 млрд. рублей и выплатило последний, 6-й 
купон по ним. Размер выплаты 6-го купона на одну облигацию 
номиналом 1 тыс. рублей составил 79,78 рубля при процентной 
ставке 16% годовых. Таким образом, всего по одной облигации с 
учетом погашения было выплачено 1 тыс. 79,78 рубля. 
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Первый эшелон – кривая доходности 
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Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций ММВБ 

(RCBI) 
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Комментарий: 
 

На прошедшей неделе активность торгов на рынке рублевых 
облигаций находилась на высоком уровне, при этом основной объем торгов 
проходил в режиме переговорных сделок. Цены рублевых долговых бумаг 
выросли в связи с благоприятной конъюнктурой на рынке российских 
евробондов. Кроме того, восстановление уровня рублевой ликвидности 
привело к повышению интереса к долговым бумагам. На прошлой неделе 
состоялось 3 размещения рублевых бумаг на общую сумму 3,1 млрд. руб. В 
понедельник бумаги 2-й серии объемом 900 млн. рублей предложил 
Славинвестбанк. В среду состоялось размещение облигаций ОАО 
"Салаватстекло" 2-й серии объемом 1,2 млрд. рублей. Выпуск был 
размещен в полном объеме. Спрос на аукционе составил 1 млрд. 629 млн. 
337 тыс. рублей. В этот же день прошло размещение облигаций 
Пробизнесбанка 5-й серии объемом 1 млрд. рублей. Бумаги были 
полностью размещены в первый день.  

На наступившей неделе вполне вероятен рост цен рублевых 
облигаций. Положительное влияние на долговой рынок будет оказывать 
улучшение обстановки с рублевой ликвидностью и низкие ставки на рынке 
межбанковских кредитов, что приведет к повышению спроса на 
корпоративные бумаги. Первичные размещения не будут оказывать 
заметного давления на рынок рублевых облигаций. Объем первичных 
размещений, запланированный на следующую неделю, составляет всего 
3,7 млрд. рублей. В среду состоится размещение облигаций ОАО 
"Искитимцемент" 2-го выпуска объемом эмиссии 500 млн. рублей и 
облигаций Томской области на 900 млн. руб. В четверг свои бумаги 
предложит ОАО "Импэксбанк" на сумму 1,3 млрд. рублей и ООО "РК-
Газсетьсервис" 1-й серии объемом эмиссии 1 млрд. рублей. Негативное 
влияние на цены рублевых облигаций на предстоящей неделе будет 
оказывать неопределенная ситуация на рынке российских еврооблигаций и 
валютном рынке. 
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Спрэд Russia 30 и US Treasures 10 

80
90
100
110
120
130
140
150

9
авг

19
авг

29
авг

8
сен

18
сен

28
сен

8
окт

18
окт

28
окт

б.п.Спрэд Rus30 к UST10

 
Курсы валют 
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Анонс событий рынка облигаций с 7 по 13 ноября 2005 года. 

Дата Эмитент Событие 
8 МИА 2 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 9.5% годовых 
  Уплата ФОР 
9 Транснефтепродукт 1 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 8.9% годовых 
 Нортгаз-Финанс 1  Выплата по 4-му купону Ставка купона: 16% годовых Погашение облигаций 
 Искитимцемент 2 Размещение на ММВБ облигаций 
10 ОСТ Группа 2 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 13.6% годовых 
11 Таттелеком 2  Выплата по 6-му купону Ставка купона: 11.75% годовых 
 Камаз-Финанс 1 Выплата по 4-му купону Ставка купона: 12.3% годовых Оферта по цене 100% 

номинала 
 Праймери Дон 1  Выплата по 8-му купону Ставка купона: 13.5% годовых Оферта по цене 100.5% 

номинала 
13  Москва 25042 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 10% годовых 
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ОАО «Брокерский дом Открытие» 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, представленные в данном 
обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, 
Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. 
/Аналитический отдел тел 232-9966, e-mail: research@veot.ru 

 


