
Еженедельный обзор рынка облигаций. 26.09.2005 – 30.09.2005 

Основные новости: 
• Ставка первого купона по облигациям ООО "Уралвагонзавод-
Финанс" в ходе аукциона на ФБ ММВБ была определена в размере 
9,35% годовых, что соответствует 46 рублям 62 копейкам на 
облигацию. Общий размер выплат по 1-му купону - 139,86 млн. 
рублей Дата выплаты первого купона - 5 апреля 2006 года. 

• Ставка первого купона облигаций ООО "Разгуляй-Финанс" 1-го 
выпуска в ходе аукциона по размещению на ФБ ММВБ была 
определена в размере 11,5% годовых, что соответствует 57 рублям 
34 копейкам на облигацию. Выпуск облигаций ООО "Разгуляй-
Финанс" объемом 2 млрд. рублей размещался на ФБ ММВБ по 
открытой подписке по номиналу - 1 тыс. рублей за облигацию. 

• ООО "МИР-Финанс" полностью разместило облигации 1-й серии 
на 1 млрд. рублей в ходе аукциона на ФБ ММВБ. Ставка первого 
купона облигаций 1-й серии в ходе аукциона была определена в 
размере 9,89% годовых, что соответствует 22 рублям 22 копейкам 
на облигацию. 

• ООО "Европейская подшипниковая корпорация" (ЕПК) 
полностью разместила облигации 1-й серии на сумму 1 млрд. 
рублей в ходе аукциона на ФБ ММВБ. В ходе размещения 
инвесторами было подано 104 заявки на общую сумму 2 млрд. 111 
млн. 978 тыс. рублей по номинальной стоимости. Ставка первого 
купона облигаций 1-й серии ЕПК в ходе аукциона была определена 
в размере 8,75% годовых. 

• Агентство по ипотечному жилищному кредитованию (АИЖК) 
планирует до конца текущего года разместить 5-й и 6-й выпуски 
облигаций общим объемом 4,7 млрд. рублей, сообщил гендиректор 
АИЖК Александр Семеняка. "Оба выпуска - на 2,2 млрд. и 2,5 млрд. 
рублей - мы планируем разместить до конца года, ориентировочно в 
декабре", - сказал он. 

• ООО "Энергомашиностроительный Альянс - Финанс" 
("ЭМАльянс-Финанс", предприятие группы "ЭМАльянс", созданное в 
2005 году для привлечения средств) выпустит трехлетние 
облигации 1 серии на 1, 5 млрд. рублей. Компания планирует 
разместит 1,5 млн. облигаций номинальной стоимостью 1 тыс. 
рублей. 

• ОАО Нэфис Косметикс установило ставку 4-го купона по 
облигациям серии 01  в размере 10,5% годовых. Ставка 5-6-го 
купонов равна ставке 4-го купона. 

• "Альянс Русский Текстиль" планирует разместить облигации 
третьей серии на 1,2 млрд. руб. во второй половине октября. В 
составе выпуска по открытой подписке размещается 1.2 млн. 
четырехлетних облигаций номиналом 1 тыс. руб. Облигации 
обеспечены поручительством ОАО "Товарищество Тверская 
мануфактура" и ОАО "Тейковский хлопчатобумажный комбинат". 
Прогнозируемая доходность облигаций к оферте - 12.5% годовых. 
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Первый эшелон – кривая доходности 
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Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций ММВБ 

(RCBI) 

0

50

100

150

200

7 окт3 окт27 сен21 сен15 сен9 сен
102.3

102.4

102.5

102.6

102.7

102.8

102.9

Объем, млн. руб. (левая шкала)
Индекс RCBI (правая шкала)

 

 



 
Комментарий: 

В начале прошедшей недели на рынке рублевых облигаций 
наблюдался рост котировок. Этому способствовал высокий уровень 
рублевой ликвидности. Во второй половине недели, когда началась 
коррекция на рынка акций, и активизировался первичный рынок долговых 
обязательств, котировки облигаций начали снижаться. Однако, несмотря на 
это, цены большинства облигаций по итогам прошедшей недели 
незначительно выросли. Основной причиной повышения котировок был 
высокий объем свободных рублевых средств. В пятницу на фоне 
негативных новостей заметно подешевели бумаги ЗАО "Средневолжская 
межрегиональная ассоциация радиотелекоммуникационных систем" 
(СМАРТС). В четверг компания заявила об очередном аресте своих акций 
по новому судебному иску, в результате чего в пятницу котировки 
облигаций всех трех выпусков понизились. При этом наибольшее снижение 
продемонстрировали бумаги 3-го выпуска. Основное внимание инвесторов 
на рынке облигаций на прошедшей неделе было сосредоточено на 
первичных размещениях. В среду на ФБ ММВБ прошло размещение 5-
летних облигаций ООО "УВЗ-Финанс" объемом 3 млрд. рублей. В четверг 
облигации размещали три компании: ООО "Европейская подшипниковая 
корпорация" полностью разместило 3-летние бумаги 1-й серии на 1 млрд. 
рублей, также прошло размещение облигаций ООО "МИР-Финанс" 1-й 
серии на 1 млрд. рублей, и 3-летних облигаций ООО "Разгуляй-Финанс" 1-
го выпуска объемом 2  млрд. рублей. В пятницу состоялось размещение 
облигаций банка "Кедр" 1-й серии объемом 450 млн. рублей. 

На наступившей неделе котировки облигаций могут повыситься. 
Позитивным фактором остается высокая рублевая ликвидность, кроме 
того, укрепление рубля по отношению к доллару США способно оказать 
значительную поддержку рынку долговых бумаг. Запланированные на 
наступившую неделю размещения не окажут существенного давления на 
котировки обращающихся бумаг ввиду небольшого объема. Во вторник 
бумаги 1-й серии предложит ООО "Тураналем-Финанс" объемом 3 млрд. 
рублей. На 12 октября запланировано размещение облигаций ОАО  
"Волгабурмаш" 1-й серии на 600 млн. рублей, а также 2-го выпуска 
муниципальных бумаг Казани объемом 1 млрд. рублей, вторичное 
обращение которых будет проходить на ФБ ММВБ. Общий объем 
размещаемых выпусков составит 4,6 млрд. рублей. 

Остатки средств на к/с в ЦБ РФ 
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Спрэд Russia 30 и US Treasures 10 
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Курсы валют 
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Анонс событий рынка облигаций с 10 по 16 октября 2005 года. 

Дата Эмитент Событие 
10 ТВЗ 1 Выплата по 4-му купону Ставка купона: 14.6% годовых Досрочный выкуп облигаций по 

цене 100% номинала 
11 РТК-Лизинг 4 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 9.69% годовых Погашение 15% номинала 

облигаций 
  ВБД ПП 1  Выплата по 5-му купону Ставка купона: 10.78% годовых 
  Газпром 5  Выплата по 2-му купону Ставка купона: 7.58% годовых 
  Туран Алем Размещение на ММВБ облигаций. Объем выпуска 3 млрд. руб. 

12 Чувашия респ. 24003 Выплата по 6-му купону Ставка купона: 9.5% годовых 
  Брянск 25001 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 14% годовых 
  МегаФон 2  Выплата по 3-му купону Ставка купона: 9.28% годовых 
  Волгабурмаш Размещение на ММВБ облигаций. Объем выпуска 600 млн. руб. 
  ОФЗ 46005АД Размещение на ММВБ облигаций. Объем выпуска 10 млрд. руб. 

13 БИН-Банк 2 Выплата по 3-му купону Ставка купона: 14% годовых 
  Электроника 1 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 12.75% годовых 
  Томская обл. 18  Выплата по 2-му купону Ставка купона: 12% годовых 

14 Коми 6 Выплата по 4-му купону Ставка купона: 14.5% годовых 
15 АИЖК 3  Выплата по 3-му купону Ставка купона: 9.4% годовых 
  ЛОКО Банк 2 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 12.75% годовых 

16 Севкабель Финанс 1 Выплата по 4-му купону Ставка купона: 15.5% годовых 

 



Корпоративные  облигации со сроком погашения менее  3 лет
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, представленные в данном 
обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, 
Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. 
/Аналитический отдел тел 232-9966, e-mail: research@veot.ru 

 


