
 

 
Еженедельный обзор рынка облигаций 4.12.2006 – 8.12.2006 

Основные новости: 

• ОАО "Федеральная сетевая компания ЕЭС" (ФСК) 
полностью разместило 3-х летние облигации 5-й серии на 5 
млрд рублей. Ставка 1-го купона в ходе конкурса на ФБ 
ММВБ была установлена на уровне 7,2% годовых. 
Доходность к погашению составила 7,33% годовых.  

• Ставка 1-го купона дебютного выпуска облигаций ОАО 
"Сахатранснефтегаз" на 1,5 млрд рублей в ходе конкурса 
была определена в размере 11,9% годовых. Доходность 3-
летних облигаций компании к 1,5 годовой оферте составила 
12,26% годовых.  

• Банк кредитования малого бизнеса (КМБ-банка) 
полностью разместил облигации 2-го выпуска на 3,4 млрд 
рублей. Ставка 1-го купона в ходе конкурса на ФБ ММВБ 
была установлена на уровне 7,75% годовых. Доходность 5-
летнего выпуска к 2-летней оферте составила 7,9% 
годовых.  

• Мастер-банк 6 декабря в ходе конкурса установил ставку 
1-го купона облигаций 3-й серии объемом эмиссии 1,2 млрд 
рублей на уровне 11,75% годовых. Доходность 5-летних 
облигаций к годовой оферте составила 12,1% годовых.  

• ООО "Интегра Финанс" (SPV-компания группы "Интегра") 
полностью разместило облигации 2-го выпуска на 3 млрд 
рублей. В ходе конкурса ставка 1-го купона была 
установлена на уровне 10,7% годовых. Доходность к 3-
летней оферте составила 10,99% годовых. 

• Маслоэкстракционный завод (МЭЗ) ООО "Волшебный 
край" (входит в корпорацию "Астон") выкупил по оферте 
10,35% 3-летних облигаций 1-й серии объемом эмиссии 500 
млн рублей. Эмитент выкупил 51,7 тыс. облигации на 51,7 
млн рублей.  

• ОАО "Удмуртнефтепродукт" выкупило по оферте 3,82% 
облигаций 1-й серии общим объемом эмиссии 1,5 млрд 
рублей. Всего было выкуплено 57 тыс. 307 бумаг по 
номиналу (1 тыс. рублей).  

• Москоммерцбанк выкупил по оферте 70,92% 3-летних 
облигации 1-й серии объемом эмиссии 1 млрд рублей. 
Выкуплены облигации на 709,25 млн рублей. 

• "КИТ Финанс" (Санкт-Петербург, ранее - Вэб-инвест 
банк) установил ставки 3-6 купонов 3-летних облигаций 1-
го выпуска объемом эмиссии 2 млрд рублей на уровне 10% 
годовых.  

• Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's 
присвоило рейтинг "ruA+" по национальной шкале 
запланированному выпуску облигаций ОАО "Федеральная 
сетевая компания ЕЭС" (ФСК).  

• ООО "Группа "НИТОЛ" установило ставки 3-го и 5-го 
купонов облигаций 1-й серии на уровне 1% годовых. На 
одну бумагу номиналом 1 тыс. рублей будет выплачено 4,99 
рубля. Общий размер выплат по каждому из этих купонов 
составит 4,99 млн рублей. 
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Первый эшелон – кривая доходности 

ВТБ - 4 об

РЖ Д-02обл

ГАЗПРОМ А5

ГАЗПРОМ А3

ГАЗПРОМ А6

Лукойл2обл
РЖ Д-03обл

ГАЗПРОМ А4

РЖ Д-06обл

РЖ Д-07обл

ВТБ - 5 об

4.5

5

5.5

6

6.5

7

7.5

38 359 969 1087 1430 2502
Дней до погашения

До
хо

дн
ос

ть
, %

5

5.5

6

6.5

7

7.5

8.12
1.12

(1 12)

 

Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Комментарий по рынку: 
 
По итогам прошедшей недели котировки большинства бумаг 
выросли на фоне благоприятной обстановки. Основным интересом 
инвесторов пользовались наиболее ликвидные выпуски второго 
эшелона и отдельные бумаги наиболее надежных эмитентов. 
Позитивное влияние на рынок оказывало укрепление рубля и 
относительно низкие ставки на межбанковском рынке. Курс 
американской валюты продолжил снижаться, однако темпы 
снижения замедлились по сравнению с предыдущей неделей. 
Ситуация на внешнем долговом рынке была достаточно 
стабильной, и не оказывала заметного влияния на внутренний 
рынок. 
 
Активность торгов на вторичном рынке немного снизилась, 
суммарный объем сделок составил 43,1 млрд рублей против 63,8 
млрд рублей неделей ранее. Снижению активности на вторичном 
рынке способствовал большой объем предложения бумаг на 
первичном рынке, где на прошлой неделе размещались облигации 
на сумму 21,6 млрд рублей. 
 
На наступившей неделе вполне вероятно снижение цен на 
вторичном рынке. Основными негативными факторами станут 
налоговые выплаты которые будут проводиться в понедельник и в 
пятницу и огромный объем предложения бумаг на первичном 
рынке. Суммарный объем предложения в корпоративном сегменте 
на этой неделе превысит 32 млрд рублей, большая часть 
размещений пройдет в четверг, 14 декабря. Наиболее 
интересными будут размещения облигаций НК "ЛУКОЙЛ", которая 
будет размещать два выпуска на 8 млрд рублей и 6 млрд рублей.  
Помимо этого в понедельник и четверг состоятся аукционы по 
размещению облигаций Москвы 48-й и 49-й серий на 30 млрд 
рублей и 25 млрд рублей соответственно. Учитывая невысокую 
рублевую ликвидность и предстоящие налоговые выплаты, такой 
объем предложения может привести к снижению котировок на 
вторичном рынке.  
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Спрэд Russia 30 - US Treasures 10 
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Курсы валют 
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События рынка облигаций с 11 по 17 ноября 2006 года. 
 Эмитент Событие 

Объем, 
млн. руб. 

Оферта, 
% ном. 

11 Москва 48 Размещение на ММВБ 30 000.00   
12 Костромская обл. 4 Купон 29.92 руб. 23.94   

 ВолгаТелеком 4 Купон 19.92 руб. 59.76   
 Нутринвестхолдинг Купон 27.42 руб. 32.90   
 Ютэйр 2 Купон 25.93 руб. 25.93   
 Алькор и Ко 1 Размещение на ММВБ 1 500.00   
 ОЗНА Финанс 1 Размещение на ММВБ 500.00   
 Хлебозавод 28 2 Размещение на ММВБ 75.00   

13 Воронежская обл. 1 Купон 32.41 руб. 19.45   
 ЕБРР Купон 10.72 руб. 80.40 100 
 Ленинградская обл. 1 Купон 69.86 руб. 55.89   
 Дорогобуж 1 Купон 49.36 руб. 44.42 100 
 Матрица Финанс 1 Купон 61.43 руб. 73.72   
 ЮТК 4 Купон 26.18 руб. 130.90   
 ОФЗ 46018 АД Размещение на ММВБ 6 000.00   
 ОФЗ 27025 Купон 17.45 руб. 450.31   
 ОФЗ 27026 Купон 18.7 руб. 299.20   
 ОФЗ 28005 Купон 49.86 руб. 450.13   
 ОФЗ 46001 Купон 24.93 руб. 1 495.80   
 НБ РЕТАЛ Размещение на ММВБ 1 000.00   

14 Барнаул Купон 32.41 руб. 6.48   
 Волгоградская обл. 1 Купон 59.8 руб. 35.88   
 Метар Финанс 1 Купон 64.57 руб. 32.29   
 НИКОСХИМ 1 Купон 69.81, Погашение 802.36   
 РЖД 4 Купон 32.86 руб. 328.60   
 Роспечать Купон 64.82, Погашение 479.17   
 Самарская обл. 2 Купон 17 руб. 34.00   
 Сибирский цемент 1 Купон 48.37 руб. 38.70   
 УЗПС Купон 59.84 руб. 89.76   



  
 

 Белый Фрегат 1 Размещение на ММВБ 1 000.00   
 Лукойл 3 Размещение на ММВБ 8 000.00   
 Лукойл 4 Размещение на ММВБ 6 000.00   
 СЗ Телеком 4 Размещение на ММВБ 2 000.00   
 СРЗ Финанс 1 Размещение на ММВБ 600.00   
 ТОП-КНИГА 2 Размещение на ММВБ 1 500.00   
 Ленэнерго 2 Размещение на ММВБ 3 000.00   
 Миннеско Новосибирск Размещение на ММВБ 500.00   

15 Ленинградская обл. 2 Купон 67.32 руб. 87.52   
 ТДМечел 1 Купон 27.42 руб. 82.26   
 Пермь Купон 30.25, Погашение 206.05   
 ФСК ЕЭС 3 Купон 35.4 руб. 247.80   
 Моссельпром 1 Купон 64.82 руб. 64.82   
 ПАВА 1 Купон 2.49 руб. 0.87 100 
 Русснефть Купон 46.12 руб. 322.84   
 Банк Санкт-Петербург 1 Купон 24.2 руб. 24.20   
 Сибакадембанк 2 Купон 24.93 руб. 37.40   
 МИК Размещение на ММВБ 500.00   

16 Воронежская обл. 2 Купон 65.18 руб. 32.59   
 Москва 36 Купон 50.14 руб. 200.56   

17 КИТ Финанс Купон 52.64 руб. 105.28 100 
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ОАО «Брокерский дом «ОТКРЫТИЕ» 
129010 Москва, Протопоповский переулок. д.19 стр.10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 
Аналитическое управление 
Телефон (495) 232-99-66 
Халиль Шехмаметьев  
начальник управления 

доб. 1573 sha@open.ru Валерий Пивень  
начальник отдела 
рыночной аналитики, 
макроэкономика, 
международные рынки 

доб. 1575 valerypiven@open.ru 

Наталья Мильчакова  
начальник отдела 
фундаментального анализа, 
нефть и газ, 
потребительский рынок 

доб. 1569 n.milchakova@open.ru 

Александр Афонин  
рынок облигаций 

доб. 1571 afonin@open.ru   

Кирилл Тищенко  
телекоммуникации, 
анализ рынка акций 

доб. 1572 tkv@open.ru Ксения Елисеева 
электроэнергетика 

доб. 1570 Ksenia.eliseeva@open.ru 

Сергей Кривохижин  
металлургия 

доб. 1574 ksy@open.ru   Кирилл Таченников  
транспорт, химия 

доб. 1586 k.tachennikov@open.ru   

      
 
Отдел по работе с физическими лицами 
 
Телефон (495) 232-99-66 

Отдел по работе с институциональными 
клиентами 
Телефон (495) 229-54-13 

Жанна Тужилова  
 

 Александр Докучаев   

Анна Горячева  
 

 Александр Борисов  

Екатерина Жиленко 
 

 Михаил Жучков   

  

zhanna@open.ru  

Анна Кузнецова  
 

 

sales@open.ru 

   Ольга Молчанова 
 

  

   Константин Филимошин 
 

  

 
Представительства 
Ижевск (3412) 901-201 izh@open.ru Санкт-Петербург (812) 329-57-00 spb@open.ru 
Казань (843) 570-70-90 kazan@open.ru Тверь (4822) 49-53-99 tver@open.ru 
Красноярск (3912) 746-000 krsk@open.ru Челябинск (351) 268-05-50 chel@open.ru 
Самара (846) 276-44-33 samara@open.ru    
      

 
 

 
Информация, содержащаяся в данном отчете, предназначается исключительно для сведения клиентов Компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, представленные в 
данном отчете, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не несет ответственности за полноту и точность предоставленных 
эмитентом и других данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в отчете.  

 


