
 

 
Еженедельный обзор рынка облигаций 7.11.2006 – 10.11.2006 

Основные новости: 

• ООО "Протек Финанс" полностью разместило дебютный 
выпуск облигаций объемом 5 млрд рублей. Ставка 1-го 
купона 5-летнего выпуска составила 8,9% годовых. 
Доходность выпуска к 3-летней оферте составила 9,1% 
годовых.  

• Банк "Центр-инвест" (Ростов-на-Дону) полностью 
разместил дебютный 3-летний облигационный выпуск на 1,5 
млрд рублей. Ставка 1-го купона облигаций установлена на 
уровне 10% годовых.  

• ООО "Сорус Капитал" (SPV-компания петербургского 
импортера фруктов Sorus) полностью разместило дебютный 
выпуск облигаций на сумму 1,2 млрд рублей. Ставка 1-го 
купона 3-летних облигаций составила 10,2% годовых.  

• ООО "Терна-финанс" (Москва) установило ставку 1-го 
купона 5-летних облигаций 2-й серии на сумму 1,5 млрд 
рублей в размере 12,6% годовых. Доходность выпуска к 
годовой оферте составила 13% годовых.  

• ОАО "ИСО ГПБ-Ипотека" полностью разместило 
облигации с ипотечным покрытием на 3 млрд рублей по 
закрытой подписке. Покупателем 100% выпуска выступило 
аффилированное с Газпромбанком ООО "Коммерц 
Инвестментс".  

• ООО "Инком-Лада" (головная компания группы "Инком-
Авто", специализирующейся на торговле легковыми 
автомобилями и их обслуживании) установило ставку 9-го 
купона 3-летних облигаций 1-й серии на уровне 12% 
годовых. Размер выплат на одну бумагу составит 20,94 
рублей.  

• Совет директоров ОАО "Тулачермет" установил ставку 5-
го купона 3-летних облигаций 2-й серии на уровне 8,75% 
годовых. Размер выплат на одну бумагу номинальной 
стоимостью 1 тыс. рублей составит 43,63 рубля.  

• ЗАО "Ист Лайн Хэндлинг" установило ставки 4-5-го 
купонов 3-летних облигаций 2-й серии объемом 3 млрд 
рублей на уровне 10,5% годовых. Размер выплат на одну 
бумагу номиналом 1 тыс. рублей составит 52,36 рубля.  

• Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's 
присвоило рейтинг "BВ" планируемому Республикой 
Башкортостан рублевому выпуску облигаций с постоянным 
купоном на сумму 1 млрд рублей ($37 млн).   

• Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's  
подтвердило рейтинг "Трубной металлургической компании" 
(ТМК) на уровне "B+" и исключило его из списка 
CreditWatch. Прогноз рейтинга - "стабильный".   
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Первый эшелон – кривая доходности 
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Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Комментарий по рынку: 
 

По итогам прошедшей недели котировки большинства 
рублевых облигаций понизились из-за сохранения дефицита 
рублей в банковской системе. Всю неделю ставки по 
межбанковским кредитам не опускались ниже 6% годовых, при 
этом в пятницу они еще больше выросли из-за проводимых выплат 
акцизов по нефтепродуктам. На протяжении недели суммарные 
остатки на корсчетах и депозитах находились в пределах 400 млрд 
рублей. От еще большего снижения котировки рублевых бумаг 
сдерживала благоприятная обстановка на внешнем рынке и 
укрепление рубля. Однако позитивные факторы имели 
второстепенное значение для рынка, поэтому они смогли лишь 
немного ослабить давление со стороны денежного рынка.  

 
Активность торгов на рынке была невысокой, суммарный 

объем сделок за неделю составил 33,7 млрд рублей, 
среднедневной оборот составил 8,4 млрд рублей, неделей ранее 
среднедневной объем торгов составлял 10,2 млрд рублей. 
Несмотря на напряженную обстановку на денежном рынке объем 
предложения новых выпусков был достаточно большим, в общей 
сложности эмитенты разместили бумаги на сумму 10 млрд рублей.  

 
На предстоящей неделе негативная обстановка на рынке 

рублевых облигаций сохранится. К высокой активности первичного 
рынка и дефициту рублей у банков прибавятся запланированные 
на среду налоговые выплаты. В результате чего котировки 
долговых бумаг на вторичном рынке продолжат снижаться. 
Немного компенсировать напряженную обстановку на денежном 
рынке могут купонные выплаты и погашения ОФЗ на сумму около 
10 млрд рублей, которые состоятся в среду. Объем 
запланированных на неделю корпоративных и муниципальных 
выпусков составляет 10,7 млрд рублей, помимо этого на среду 
запланировано размещение двух выпусков ОФЗ на сумму 18 млрд 
рублей.  
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Спрэд Russia 30 - US Treasures 10 
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Курсы валют 
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События рынка облигаций с 13 по 19 ноября 2006 года. 
 Эмитент Событие 

Объем, 
млн. руб. 

Оферта, 
% ном. 

13 Москва 42 Купон 25.21 руб. 126.05   
14 Краснодарский кр. 1 Купон 49.86 руб. 49.86   

 Русский продукт 4 Купон 34.78 руб. 15.30   
 ХМЛК Открытие 1 Купон 27.42 руб. 5.48   
 САНОС 2 Купон 49.86 руб. 149.58   
 ЭйрЮнион 1 Купон 32.41 руб. 48.62   
 ХКФ Банк 2 Купон 42.38 руб. 127.14   
 Иркутская обл. 31004 Размещение на ММВБ 1 200.00   
 Сахарная компания 1 Размещение на ММВБ 2 000.00   

15 Дальсвязь Купон 64.82 руб., Погашение 1 064.82   
 Нидан-Инвест 1 Купон 53.85 руб. 53.85   
 Собинбанк 1 Купон 59.84 руб. 62.69   
 ЕБРР Купон 11.19 руб. 55.95 100 
 Пятерочка Финанс 1 Купон 57.09 руб. 85.64   
 Белгородская обл. 3 Купон 20.89 руб. 41.78   
 РЖД 6 Купон 36.65 руб. 366.50   
 РЖД 7 Купон 37.65 руб. 188.25   

 ОФЗ 28004 Купон 49.86 руб. 438.8   
 ОФЗ 45001 Купон 6.23 руб., Погашение 9 687.4   
 ОФЗ 46017 Купон 22.44 руб. 1 559.0   
 ОФЗ 48001 Купон 79.78 руб. 1 922.7   
 Банк Зенит 3 Размещение на ММВБ 3 000.0   
 ПТПА Финанс 1 Размещение на ММВБ 500.0   
 ТехноНИКОЛЬ Финанс 1 Размещение на ММВБ 1 500.0   
 ОФЗ 46017 АД Размещение на ММВБ 10 000.0   
 ОФЗ 46020 АД Размещение на ММВБ 8 000.0   
16 СУЭК 2 Купон 21.19 руб. 21.19   

 Амтел Фредештайн Купон 39.89 руб. 47.87   
 АКБ Спурт 1 Купон 23.06 руб. 11.53 100 
 Балтимор-Нева 3 Купон 58.09 руб. 46.47 100 
 Банк ПроектФинанс Купон 31.16 руб. 15.58   
 Монетка-Финанс 1 Купон 53.35 руб. 53.35   



  
 

 НИКОСХИМ 2 Купон 30.67 руб. 46.01   
 Саха (Якутия) 6 Купон 24.93 руб. 49.86   
 Самарская область 3 Купон 18.95 руб. 85.28   
 Атлант-М 1 Размещение на ММВБ 1 000.00   
 МИК 1 Размещение на ММВБ 500.00   
 ПАВА 2 Размещение на ММВБ 1 000.00   

17 Ярославская обл. 4 Купон 42.12 руб., Погашение 1 042.12   
 Камская долина-Ф 1 Купон 33.29 руб. 3.33   
 Москва 43 Купон 25.21 руб. 126.05   
 Инком-Лада 2 Купон 29.29 руб. 41.01   



  
 

 
Наиболее  ликвидные  корпоративные  облигации
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"Брокерский дом Открытие", www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

ОАО «Брокерский дом Открытие» 
129010, Москва, Протопоповский переулок. д.19/10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
http://www.bdopen.ru  
e-mail info@open.ru 
 
Аналитическое управление  (495) 232-9966  

Шехмаметьев Халиль 
Начальник управления 

добавочный 573 sha@open.ru 

Мильчакова Наталья 
Начальник отдела 
фундаментального анализа. 
Нефть и газ 

добавочный 569 n.milchakova@open.ru  

Тищенко Кирилл  
Телекоммуникации добавочный 572 tkv@open.ru 

Кривохижин Сергей 
Металлургия  добавочный 574 ksy@open.ru 

Афонин Александр 
Облигации 

добавочный 571 afonin@open.ru   
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Макроэкономика, 
Международные рынки 

добавочный 575 valerypiven@open.ru 
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добавочный 570 Ksenia.eliseeva@open.ru  
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добавочный 231 kalenkovich@open.ru 

Управление торговых 
операций 
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Борисов Александр 
Жучков Михаил 
Кузнецова Анна 

 sales@open.ru   

Отдел по работе с 
клиентами-физлицами  (495) 232-0300  

 Тужилова Жанна добавочный 165 zhanna@open.ru   

 Жиленко Екатерина добавочный 123 zhilenko@open.ru  

 

 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
то, что сведения, представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не 
претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-
9966, mail: research@open.ru. 

 


