
Еженедельный обзор рынка облигаций. 21.11.2005 – 25.11.2005 

Основные новости: 
• Ставка 1-го купона облигаций ЗАО АКБ "Газбанк" 1-й серии 
объемом 750 млн. рублей в ходе аукциона по размещению на ФБ 
ММВБ была определена в размере 11% годовых. Облигации 
Газбанка имеют 6 полугодовых купонов. Ставка второго купона 
приравнена к величине первого. Остальные купоны будут 
определены эмитентом позже. Дата погашения облигационного 
займа - 25 ноября 2008 года. 

• Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's (S&P) 
изменило прогноз рейтинга Ленинградской области на "позитивный" 
со "стабильного". Одновременно агентство подтвердило рейтинг 
эмитента по обязательствам в иностранной валюте "В+" и рейтинг 
по национальной шкале "ruA+". 

• ООО "Магнит Финанс" полностью разместило облигации 1-й 
серии объемом 2 млрд. рублей. В ходе конкурса по определению 
ставки первого купона было подано 99 заявок на общую сумму 2 
млрд. 740,875 млн. рублей. Ставка 1-го купона была определена в 
размере 9,34% годовых. Эффективная доходность к погашению 
составила 9,56% годовых. 

• ОАО "Уралсвязьинформ" полностью разместило облигации 6-й 
серии объемом 2 млрд. рублей. Ставка 1-го купона облигаций ОАО 
"Уралсвязьинформ" 6-й серии в ходе аукциона по размещению на 
ФБ ММВБ в четверг была определена в размере 8,2% годовых. 
Размещение облигаций телекоммуникационной компании 
проходило по открытой подписке по номиналу, который составляет 
1 тыс. рублей. Срок обращения бумаг - 6 лет. 

• Общее собрание участников ООО "Куйбышевазот-инвест" в 
среду установило ставку 11-го купона облигаций 1-й серии на 
уровне 8,9% годовых. Величина выплат на одну бумагу по 11-му 
купону будет равна 22,19 рубля. Дата выплаты купона - 16 марта 
2006 года. 

• ОАО "Амтел-Фредештайн" ("ЭйВи", входит в группу "Амтел"), 
специализирующееся на производстве шин, выкупило по оферте 
75,3% 1-го выпуска облигаций, общий объем которого составляет 
1,2 млрд. рублей. "ЭйВи" выкупило 903,5 млн. тыс. облигаций 
номиналом 1 тыс. рублей. Цена выкупа составляла 100% от 
номинала. 

• Правление ОАО "Россельхозбанк" во вторник установило ставки 
5-8 купонов облигаций 1-й серии на уровне 7,5% годовых. Величина 
выплат на одну бумагу по 5-8-му купонам соответственно будет 
равна 18,7 рубля. 

• Общее собрание участников ООО "МиГ-Финанс" в среду 
установило ставки 4-6-го купонов облигаций 1-й серии на уровне 
10,5% годовых. Величина выплат на одну бумагу по 4-6-му купонам 
будет равна 52,36 рубля. Общий размер выплат за каждый из 
купонных периодов составляет 52,36 млн. рублей. 

Объемы торгов на ММВБ 
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Первый эшелон – кривая доходности 
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Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций ММВБ 
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Комментарий: 

На прошедшей неделе цены на рынке рублевых облигаций 
незначительно выросли. При этом в первой половине недели котировки 
большинства бумаг снижались, поводом для чего стала напряженная 
ситуация на рынке межбанковских кредитов. Однако в конце недели 
котировки большинства выпусков начали расти. Положительное влияние на 
долговой рынок оказала стабильная ситуация на рынке российских 
еврооблигаций и благоприятная конъюнктура рынка американских 
казначейских обязательств, цены которых росли на ожиданиях инвесторов, 
что Европейский центральный банк не станет повышать процентных ставок 
и что ФРС США прервет серию повышений базовой ставки. Активность 
торгов на рынке рублевых облигаций находилась на среднем уровне. Во 
вторник состоялось размещение 3-летнего облигационного займа ЗАО 
"АКБ "Газбанк" 1-й серии объемом 750 млн. рублей. Облигации банка были 
полностью размещены в первый день. Объем спроса на аукционе составил 
1 млрд. 29,333 млн. рублей. В среду бумаги 1-й серии объемом 2 млрд. 
рублей предложило ООО "Магнит Финанс". Выпуск был полностью 
размещенв первый день размещения. В ходе конкурса было подано 99 
заявок на общую сумму 2 млрд. 740,875 млн. рублей. В четверг прошло 
размещение 6-летнего облигационного займа ОАО "Уралсвязьинформ" 6-й 
серии объемом 2 млрд. рублей. В ходе конкурса инвесторами было 
выставлено 68 заявок на общую сумму 3,454 млрд. рублей. Выпуск был 
полностью размещен в первый день. 

На наступившей неделе цены на рынке облигаций могут 
незначительно снизиться, основным негативным фактором, по крайней 
мере в первой половине недели, станет дефицит рублевой ликвидности 
характерный для последних дней месяца. Кроме того, выплата в 
понедельник налога на прибыль приведет к обострению дефицита 
рублевой ликвидности. Объем объявленных размещений не окажет 
ощутимого давления на вторичный рынок рублевых обязательств, ввиду 
небольшого объема - 4 млрд. рублей. Во вторник 2-летние бумаги 2-й 
серии объемом 1 млрд. рублей предложит ООО "МаирИнвест" . Кроме того, 
пройдет вторичное размещение бумаг ОАО "Югтранзитсервис" 2-й серии 
объемом 1,2 млрд. рублей в виде аукциона по цене размещения. 
Первичное размещение состоялось 18 октября 2005 года по закрытой 
подписке в интересах ООО "Евромед" (Таганрог). 1-го декабря 
запланировано размещение 5-летних облигаций 3-го выпуска ООО 
"Росинтер Ресторантс" объемом 1 млрд. рублей и облигаций Тверской 
области на 800 млн. руб. 
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Спрэд Russia 30 и US Treasures 10 
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Анонс событий рынка облигаций с 28 ноября по 4 декабря 2005 года. 
Дата Эмитент Событие 

28 ТНК 5в1т Выплата по 8-му купону Ставка купона: 15% годовых 
29  МГТС 5 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 8.3% годовых 
 Югтранзитсервис 2 Размещение на ММВБ облигаций 

1 АИЖК 1  Выплата по 6-му купону Ставка купона: 11% годовых 
 НКНХ 3 Выплата по 9-му купону Ставка купона: 8% годовых 
 Новатэк 1  Выплата по 2-му купону Ставка купона: 9.4% годовых 
 СЗ Телеком 3 Выплата по 3-му купону Ставка купона: 9.25% годовых 
 Новосибирская обл. 25012 Выплата по 4-му купону Ставка купона: 13.3% годовых 
 Трансмашхолдинг 1 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 14% годовых 
 РосинтерРесторантс 3 Размещение на ММВБ облигаций 

2 Тулачермет 2 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 11% годовых Оферта по цене 101% номинала 
 РосинтерРесторантс  Выплата по 12-му купону Ставка купона: 17.5% годовых Погашение облигаций 

3 Балтимор-Нева 1 Выплата по 9-му купону Ставка купона: 1% годовых 
4 Разгуляй-Центр 1 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 14% годовых 
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ОАО «Брокерский дом Открытие» 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, представленные в данном 
обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, 
Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. 
/Аналитический отдел тел 232-9966, e-mail: research@veot.ru 

 


