
 

 
Еженедельный обзор рынка облигаций 23.10.2006 – 27.10.2006 

Основные новости: 

• Ставка 1-го купона облигаций ООО "Промтрактор-
Финанс" 2-го выпуска на 3 млрд рублей в ходе аукциона 
была установлена в размере 10,75% годовых. Таким 
образом, доходность 5-летних бумаг к 1,5-годовой оферте 
составила 11,04% годовых.  

• Ставка 1-го купона 5-летних облигаций Сибакадембанка 
(Новосибирск) 5-й серии на 3 млрд рублей в ходе конкурса 
на ФБ ММВБ установлена в размере 10,05% годовых. 
Доходность выпуска к погашению составила 10,3% годовых.  

• ООО "Самохвал" полстью разместило дебютный 3-летний 
выпуск облигаций на 1,5 млрд рублей. Ставка 1-го купона в 
ходе конкурса была установлена на уровне 11,4% годовых.  

• ОАО "Уральский лизинговый центр" (ОАО "УралЛЦ") 
полностью разместило выпуск 3-летних облигаций на 1 млрд 
рублей. Ставка 1-го купона по итогам конкурса установлена 
в размере 11,5% годовых.  

• ЗАО "Группа Джей Эф Си" (Санкт-Петербург) полностью 
разместило облигации 1-й серии на 2 млрд рублей. Ставка 
1-го купона облигаций по итогам конкурса на ФБ ММВБ 
установлена в размере 9,25% годовых. Доходность 5-летних 
ценных бумаг к 2-летней оферте составила 9,46% годовых.  

• Ставка 1-го купона дебютных 3-летних облигаций 
производителя комбикормов ООО "Содружество-Финанс" на 
2,5 млрд рублей определена в размере 10,45% годовых. 
Доходность выпуска к погашению составила 10,72% 
годовых.   

• Ставка 1-го купона 3-летних дебютных облигаций сети 
магазинов детских товаров ООО "Банана-Мама" по итогам 
конкурса на ФБ ММВБ была установлена в размере 11,25% 
годовых. Доходность выпуска к годовой оферте составила 
11,57% годовых.  

• ООО "Камская долина - Финанс" (Пермь) выкупило по 
оферте 39% общего объема эмиссии облигаций второй 
серии. Всего эмитентом было выкуплено 78,061 тыс. 
облигаций номиналом 1 тыс. рублей на 78,061 млн рублей.  

• Управляющая компания Текстильного холдинга (ТХ) 
"Яковлевский" выкупила в рамках оферты 28,49% от общего 
объема эмиссии облигации 1-й серии на 284,898 млн 
рублей. 

• ОАО "ГТ-ТЭЦ Энерго" выкупило по оферте 10,94% 
облигаций 3-й серии - на 164,1 млн руб. из общего объема 
эмиссии в 1,5 млрд руб. 

• Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings 
присвоило долгосрочный рейтинг по национальной шкале 
"A(rus)" предстоящей эмиссии 5-летних облигаций 
Нижегородской области объемом 2 млрд рублей. 

• Standard & Poor's повысило долгосрочный кредитный 
рейтинг ОАО "Южная телекоммуникационная компания" 
("ЮТК") до "B-" с "CCC+". Прогноз рейтинга - "стабильный". 
В то же время рейтинг "ЮТК" по национальной шкале был 
повышен до "ruBBB" с "ruBB". 
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Первый эшелон – кривая доходности 
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Второй эшелон - кривая доходности 
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Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 

0

100

200

300

400

500

600

27 окт9 окт19 сен30 авг10 авг
100.9

101.1

101.3

101.5

Объем , млн. руб . (правая шкала)
Индекс RCBI (левая шкала)

 



  
 

 
Комментарий по рынку: 
 

На прошедшей неделе котировки большинства рублевых 
облигаций продемонстрировали снижение под давлением со 
стороны денежного рынка. Ставки на межбанковском рынке 
выросли после проведенных 20 октября налоговых выплат, после 
чего на протяжении всей недели не опускались ниже 6%. Высокие 
ставки стали результатом существенного снижения рублевой 
ликвидности в банковской системе. За неделю суммарный объем 
средств на корсчетах и депозитах снизился с 460 млрд рублей до 
405 млрд рублей, при этом до наступления налоговых выплат 
объем средств в банковской системе держался на уровне 550-600 
млрд рублей. Во второй половине дня банки начали активно 
привлекать рубли на аукционах прямого РЕПО, так если в среду 
банки привлекли всего 16 млрд рублей, то в пятницу объем 
привлеченных средств составил уже 85 млрд рублей. Активность 
инвесторов в начале недели сдерживалась ожиданием итогов 
заседания ФРС США, которая объявила о сохранении учетной 
ставки на уровне 5,25% годовых. После этого события котировки 
бумаг на рынке внешнего долга начали повышаться, оказывая 
поддержку рублевым бумагам, однако дефицит рублей у банков 
сдерживал рост цен.  

Активность торгов на рынке была достаточно высокой, 
суммарный объем сделок составил 47 млрд рублей, при этом 
неделей ранее объем сделок составил 46 млрд .рублей. Несмотря 
на проблемы на денежном рынке, активность эмитентов на 
первичном рынке была очень высокой. Всего за неделю было 
размещено новых облигационных выпусков на сумму 15,1 млрд 
рублей.  

На наступившей неделе котировки рублевых облигаций, 
скорее всего, существенно не изменятся. До наступления нового 
месяца улучшения обстановки на денежном рынке не ожидается, 
поскольку сегодня банкам предстоит провести выплаты налога на 
прибыль, а завтра платежи за пользование недрами. На внешнем 
рынке сохраняется позитивная обстановка, котировки 
американских госбумаг продолжают расти, что вместе с 
ослаблением доллара повышает привлекательность рублевых 
бумаг. Таким образом, инвесторы вряд ли прибегнут к массовым 
распродажам своих портфелей и предпочтут восполнять нехватку 
рублей на аукционам прямого РЕПО. Первичный рынок окажет 
давление в первую очередь на голубые фишки - в среду состоится 
аукцион по размещению ОФЗ на сумму 9 млрд рублей, в четверг - 
размещение бумаг ОАО "Газпром" серии А7 и А8 по 5 млрд рублей 
каждый. Помимо этого, в пятницу будут размещаться облигации 
ООО "Дымовское колбасное производство" на 800 млн руб.  
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Курсы валют 
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События рынка облигаций с 30 октября по 5 ноября 2006 года. 
 Эмитент Событие 

Объем, 
млн. руб. 

Оферта, 
% ном. 

30 Славинвестбанк 2 Купон 49.86 руб. 44.87  
1 Нижегородская обл. Купон 29.42 руб., Погашение 1 029.42  
 Автоприбор Купон 63.82 руб. 31.91  
 Пробизнесбанк 5 Купон 53.3 руб. 53.30  
 Салаватстекло 2 Купон 46.27 руб. 55.52  
 АИЖК А4 Купон 21.93 руб. 19.74  
 ОФЗ 25060 ПД Размещение на ММВБ 9 000.00  

 ОФЗ 25058 Купон 15.71 руб. 638.7  
2 Клинский р-н 1 Купон 29.92 руб. 5.98  
 УрСИ 4 Купон 49.81 руб. 149.43  
 Промсвязьбанк 4 Купон 40.89 руб. 24.53  
 Нижегородская обл. 2 Купон 51.34 руб. 128.35  
 Стратегия-лизинг Купон 28.67 руб. 2.87 100 
 Газпром А7 Размещение на ММВБ 5 000.00  
 Газпром А8 Размещение на ММВБ 5 000.00  

3 Держава Финанс Размещение на ММВБ 1 000.00  
 Дымовское КП 1 Размещение на ММВБ 800.00  

4 Банк НФК 1 Купон 24.7 руб. 24.70  
 ОФЗ 26198 Купон 60 руб. 2 527.0  



  
 

 
Наиболее  ликвидные  корпоративные  облигации
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
то, что сведения, представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не 
претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-
9966, mail: research@open.ru. 

 


