®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OTkpbiTHe

ExxefiHeBHbI 0630p pblHKa py6neBbix o6nurayumn 6 noHa 2007 r.
HoBsocTu OCHOBHbIe MHANKATOPbI
3HaueHune nN3Mm.
e Standard & Poor’'s npucBonno AONrOCPOUHbIN KPeauTHbI PeNTUHF «BBB+» RUR/USD 258493 -0,0435
nAaHNpyeMOMy BbINYCKY MPUOPUTETHBIX HeobecneyeHHbIX eBpoobnurauuii, RUR/EUR 348180 0,000
KoTopble  6yayT  pa3sMmelleHbl  CreuvanbHbIM  OPUANYECKUM  JILOM EUR/USD 13525 00035
TransCapitallnvest ¢ uenblo  GpUHAHCMPOBAHUA 3aliMa  KOHTPONMPYEMOMY — — "'3""6'”'0
rocygapcTBOM POCCUICKOMY onepaTtopy cuctembl Hedrtenposogos OAO AK MIACR 1 gerb, % 3 ;
«TpaHcHedTb» (BBB+/CtabunbHblii/—). O6beM 1M MPOLEHTHAA CTaBKa BbIMyCKa Mocksa 39, YTM % rog. 6,41 1
O6yoyT onpefeneHbl BO Bpemsi ero pasmelleHusa. «TpaHCHedpTb» OGyget RUS30, YTM % rog. 5,86 3
NCNonb30BaTb MOCTYMJIEHNA OT BbiNycKa AnA GUMHAHCMPOBAHMUA CTPOUTENbLCTBA UsT10, YTM % rop. 4,99 6
HedTenpoBoaa «BoctouHas Cnbupb — Tuxuin okeaH». Ocratku Ha K/c, MnpA. PY6. usm.%
e OAO «JlebefaHCKUIA» yBEAOMIIAET O TOM, UTO CTaBKa KYMOHHOro foxoga no :Z :AO:CC:BV; :;17; gg
HEKOHBEPTUPYEMbIM  MPOLEHTHbIM  JOKyMeHTapHbiM  obnuraumam  OAO [leno3vTb 6aHKOB 1298,2 2,52
«JlebepaHCKUN» (rocyQapCTBEHHDbIM PermcTpauuoHHbii Homep 4-02-40982-A, 06bem Topros, MiIH. py6.
Janee «O6nuraumm») Ha BTOPOW KYMOHHbIA Mepuof YCTaHOBJIEHa B pa3mepe Bupxa 2284 31,63
6,21% rofoBblX, YTO COOTBETCTBYET BEfIMYMHE KYMOHHOM BbiMaTbl MO BTOPOMY cP>TDC3 Z;?; 112222

KyrnoHy Ha ogHy Obnuraumio, pasHo 15,48 pybneii.

KopnopaTuBHble 1 MyHULNanbHbie o6nurauum

O6cTaHOBKa Ha pblHKe Py6NIEBOro fosira BO BTOPHVK MPUHUMMMANBHO He
N3MeHWNNach. YYaCTHUKM PbIHKA COXPAHAIOT BblXMAATENbHYIO NO3ULMI0 HaKaHyHe
KPYMHbIX pa3MeLLeHUn, 4YTO OTpuUaTeNlbHO CKa3blBaeTca Ha 06opoTax
BTOPMYHOIO pbiHKA. B TO ke Bpems, pe3ko BblpoCWwasa B MocinegHee Bpems
HeonpefenéHHOCTb Ha MUPOBbLIX pPbIHKAX TakKe 3acTaBisaeT MNpoABMATb
onpenenénHyio octopoxHocTb. B CLLUA nocne oyepenHon nopumm no3nTMBHbIX
JaHHbIX MAaKPO3KOHOMUYECKOW CTaTUCTUKU U 3asaBfnieHuAa beHa bepHaHke o
COXPaHEeHUN WHONALUMOHHBIX PUCKOB BbIPOC/Aa [OXOAHOCTb  Ka3HauyemncKmx
ob6nvraymin. LieHbl poccninckux eBpoOGOHAO0B TaKXKe MOLAW BHU3, OLHAKO, CNp3j
Mexay ABYMA MHCTPYMEHTaMn B ouvepefHon pa3 CHU3WNCA. [lononHuTenbHoe
BO3[ENCTBME HA HACTPOEHMA UFPOKOB CO3JaéT 6nmusocTb 3acepaHua ELB, rae,
cKkopee Bcero, 6yfeT NPUHATO pelleHne O pocTe CTaBkU Ha 0,25%, uTo MoXeT
CNpOBOLUMNPOBaTb U3MEHEHNEe CUTyaLun BO BCEM CEKTOpe rocOymar pasfinyHbIX
CTpaH.

Taknm 00pa3oM, LWaHCbl Ha CHWXeHWe UueH B Poccun  BbirnagAar
npeanoyYTUTENbHbIMUY, OAHAKO, BbICOKAs JINKBUAHOCTb B JIIOOOM Cllyyae yaep ut
PbIHOK OT BO3MOXXHOIO Pe3KOro nageHus.

Co6bITuA pbIiHKa py6neBbix 06nurauuii Ha 6GnvKaiwmMe gHN

Oata Bbinyck KynoH, Co6biTne 06bem, MH py6
06 "Nanbceasb" o6n ¢.[12 4413 88,26
"Nanbceasb" 06n ¢.43 42,88 64,32
Yysawuckas pecn. obn. 5 39,36 39,36
Poccuiickue XK 02 o6n. 38,64 154,56
Poccuiickue XK 03 o6n. 41,54 166,16
BenoH-PuHaHc 45,38 68,07
"BKM-®uHaHc" 01 obn. 48,62 48,62
KMB-BaHk 06n.02 38,64 131,38
Pecnybnuka Kapenus 41,88 20,94
Mactep-baHk 065n1.03 58,59 70,31
"MepnBeab-dOuHaHC" 32,41 24,31
"Mulr-®uHaHc" obn. 52,36 52,36
KB "MockommepuLbaHk" 46,37 46,37
"Poccenbxo3baHk" o6n. 17,95 53,85
"CanBan-Ipyn" 58,14 58,14
CaxatpaHcHedTeras 01 59,34 66,46
NHpekc KopnopaTUBHbIX
o6nuraumii MMBB (RCBI) O6bem Topros Ha MMBB, mnH. py6.

Mbupxa  WPNC  WPEMO
s O6bem, MiH. py6. (NpaBas WKana)
WHpekc RCBI (neas wwkana)

101,3

101,1

N 3 mait 14man  21man 28 mait 4 nioH
15 map 3anp 23anp 16 mait 5 vioH

Kypcbi Baniot

RUR/USD (npaBas wkana)
EUR/USD (neBas wkana)

usb RUR
264
26,2
26,0
258
1,29 b+ 256
16 map 4 anp 24 anp 17 man 6 nioH

OcTaTtKu Ha K/c, mnpa. py6.

Poccua

JAeno3utbl
MIACR 1 geHb, %

16map  4anp 24anp 17mait 6 WioH

Cnpag Poccua 30 n US Treasures 10

Cnpaa Rus30 k UST10

5

Cnpag O®3 46017 n Poccua 30

Cnpap 00346017 Kk Rus30

6Mmap 20 map 3anp 17 anp 1mait 15 man 29 main
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KopnopaTueHble o6aurayum

Jinpepobl pocta/napeHna®

YTM LleHa 3akp. HKA Jo noraw. Obopor, pyb. Kon-Bo caenok N3meH. ueHbl, %
BnrTnkBT-3 7,28 103 0,23 1273 38110 1 0,49
MarHesnT 1 2,47 100,3 45,07 561 1003 000 1 0,20
HoBYepem 2 11,77 100 13,31 321 1000 1 0,15
NHkoMOUHO1 13,02 100,8 14,86 661 443923 2 0,05
Kmnn®uh 01 12,88 99,97 40,41 974 999 700 1 0,02
TA3MPOM A5 523 0 11,84 125 0 0 0,00
Jykoin206n 6,79 0 2,98 895 0 0 0,00
MITC-04 06 0 0 8,17 686 0 0 0,00
YpanCs3WH4 7,15 0 9,31 148 0 0 0,00
BanTtnkalo6 6,66 0 36 167 0 0 0,00
YTM LleHa 3akp. HKA [o norauw. Obopor, pyb.  Kon-Bo caenok W3meH. LeHbl, %
TA3MPOM A9 7,09 101,35 20,8 2443 20290 000 4 -0,29
Jykoiin4o6n 72 101,65 35,28 2374 2035 2 -0,15
KNTOuHBaHk 8,03 103,01 46,85 561 566 555 1 -0,11
BnrTnkBT-2 7,25 101,5 0,22 1273 37555 1 -0,10
MarHesnt 2 8,26 101,07 13,18 1391 1010700 1 -0,03
FA3MNPOM A5 523 0 11,84 125 0 0 0,00
Jlykoin206n 6,79 0 2,98 895 0 0 0,00
MITC-04 06 0 0 8,17 686 0 0 0,00
YpanCs3WH4 7,15 0 9,31 148 0 0 0,00
BanTtnkalo6 6,66 0 3,6 167 0 0 0,00

Jingepnbl no o6opoTy*

YTM LleHa 3akp. HKA [o noratw. Ob6opor, py6.  Kon-Bo caenok 3meH. LeHbl, %
THUKOJb-®1 9,57 100,56 575 889 30 168 000 1 0,00
TA3MPOM A9 7,09 101,35 20,8 2443 20290 000 4 -0,29
HOMOC 78 79 100,25 38,2 741 10025 000 1 0,00
Marnesnt 2 8,26 101,07 13,18 1391 1010700 1 -0,03
MarHesnT 1 2,47 100,3 45,07 561 1003 000 1 0,20
Kmnn®uh 01 12,88 99,97 40,41 974 999 700 1 0,02
KNTOuHBaHK 8,03 103,01 46,85 561 566 555 1 -0,11
CaHWHTBpI02 74 101,45 24,33 799 507 250 1 0,00
NHkoM®OuUHO1 13,02 100,8 14,86 661 443923 2 0,05
BnrTnkBT-3 7,28 103 0,23 1273 38110 1 0,49

MyHuuymnanbHble o6nurayum

Jinpepbl pocta/napgeHna*

YTM LleHa 3akp. HKAO o noraww. O6oporT, py6. Kon-Bocaenok  V3meH. LeHbl, %
Benrop2003 8,08 104,75 13,32 330 52375 1 2,70
JNuneykO6n4 7,64 101,25 28,75 1506 7 600 000 2 1,76
KanyxO06n-2 8,07 102,1 0 1547 1021000 1 1,59
MarapaH-06 8,01 103,9 23,21 469 3115000 3 0,34
YDA-200606 7,82 101,65 37,76 928 101 650 1 0,30
BawwkopT406 6,06 100,54 17,8 101 1005 1 0,24
AkyT-10 06 741 104,75 24,99 379 9730934 8 0,22
KOMMW 58 06 6,88 103,4 25,64 203 1034 1 0,19
KpacApck05 7,2 100,9 10,95 502 5507 144 3 0,10
Kapenua 2 8,01 100,45 10,42 1410 502 250 10 0,10
YTM LleHa 3akp. HKA [o noraw. Ob6opor, py6.  Kon-Bo caenok 3meH. LeHbl, %
Mrlop38-06 6,91 110 43,83 1301 370896 2 -2,22
JNleHO6n-306 7,51 1271 58,56 2741 1919210 1 -1,36
MTlop41-06 6,34 107,14 34,25 1152 443 609 2 -0,93
Moc.o6n.68 6,79 107,8 10,11 1415 1078 1 -0,28
KasaHb0606 78 100,8 1,1 817 1300081 12 -0,25
BopoHex063 8 107,45 43,25 1484 19 268 346 4 -0,22
CamapO6n 3 7,09 102,5 3,75 1529 17 927 500 3 -0,19
Moc.06n.78 7,06 105,71 8,77 2508 16920234 6 -0,10
Tomck.06-4 7,84 98,7 35,07 1666 1085700 1 -0,10
HuxropO6n2 717 102,49 7,01 517 14309 823 3 -0,06

Jinpepbl no o6opoTy*

YTM LleHa 3akp. HKA [lo noraw. Ob6opor, py6.  Kon-Bo caenok 3meH. LeHbl, %
Mrlop39-06 6,4 110,45 36,71 2604 88 385225 5 0,09
Mrlop44-06 6,45 110,33 44,38 2942 56 974 798 4 0,07
BopoHex063 8 107,45 43,25 1484 19 268 346 4 -0,22
CamapO6n 3 7,09 102,5 3,75 1529 17 927 500 3 -0,19
Moc.o6n.78 7,06 105,71 8,77 2508 16 920 234 6 -0,10
NpkO6n31-4 7,89 100,25 2,03 1087 15060018 3 -0,05
HuxropO6n2 717 102,49 7,01 517 14309 823 3 -0,06
Yysawwna-04 745 108,35 22,97 662 13651410 5 0,05
AkyT-10 06 741 104,75 24,99 379 9730934 8 0,22
Op3yeBo-01 9,81 102 23 382 8287 500 2 0,00

*-Tlo utoram Topros Ha MMBbB
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Wtorm ToproB KopnopaTuBHbIMU U pernoHanbHbiMu o6nuraumamm Ha MMBB* (05.06.2007)
JoxopaHOCTb K

LleHa, % ot HKA, N3sm. noraweHuo, % 06bem Topros,

HOMMHana py6.  ueHbl, % rofoBbIX py6. MorawexHne Odepra
TenekommyHuMKauunmn
BnrTnkBT-3 102,50 0,23 0,49 7,28 38110 30.11.2010
NanbCB3206 104,20 0,00 7,36 30.05.2012  02.06.2010
Cn6Tnk-606 100,95 16,35 7,18 16.09.2010  18.09.2008
YpCWU cep07 101,50 17,95 7,61 13.03.2012  17.03.2009
LientpTen-4 113,39 40,83 7,26 21.08.2009
I0TK-03 06. 101,22 17,32 73 10.10.2009  09.10.2007
I0TK-04 06. 103,72 20,71 7,49 09.12.2009
BaHkn
laznpomb 1 100,30 24,32 0 7,12 27.01.2011
KUTOunHBaHk 103,12 46,85 -0,11 8,03 566 555  18.12.2008
MKB 0206n 100,80 51,57 8,93 04.06.2009  06.12.2007
HOMOC 78 100,25 38,20 79 10025000 16.06.2009  18.12.2007
Poccenxb 2 102,90 3,01 7,14 16.02.2011
PycCrana-3 100,28 24,16 7,08 22.08.2007
YPCABaHK 2 100,05 22,47 8,07 12.12.2008  15.06.2007
YPCABaHK 3 102,00 47,61 8,67 04.06.2009
HedTb nras
FA3MPOM A4 104,76 25,22 6,36 10.02.2010
[A3IMPOM A5 100,80 11,84 523 09.10.2007
FA3MPOM A6 101,25 22,47 6,42 06.08.2009
JNlykoin206n 101,27 2,98 6,79 17.11.2009
HIK UTEPA 100,78 48,35 8,3 07.12.2007
PyccHedTb1 80,30 43,84 27,35 10.12.2070  12.12.2008
YamHedTtnp 100,90 1,30 9,02 01.09.2008
Toprosna
AnT3616 06 101,92 42,00 9,04 30.06.2009
Ankecn®un-1 97,50 19,26 10,3 17.03.2011
EBpoceTb-2 99,95 0,28 10,62 02.06.2009  04.12.2007
KOMEWKA 02 100,00 3,34 8,99 15.02.2012  18.02.2009
MoHeTtka®-1 100,25 5,86 10,33 14.05.2009 15.11.2007
MNatepou® 2 104,60 43,06 7,93 14.12.2010
MNatepou® 2 104,05 37,96 8,13 9885580 14.12.2010
MeTtannypruna
AmypmeT-01 101,80 26,04 8,83 26.02.2009
WHnpom 02 100,40 40,75 7,21 15.07.2070  19.07.2007
Meuen 206 103,00 38,66 7,41 12.06.2013  16.06.2010
PycAn®-3s 100,40 15,19 6,98 21.09.2008
TMK-03 06n 100,65 23,09 7,09 15.02.2011  19.02.2008
4YTn3 0106 102,20 43,73 7,38 16.06.2010  18.06.2008
YTn3o01o6 102,54 42,16 -0,04 79 5970349 16.06.2010  18.06.2008
MawmuHocTpoeHne
ABTOBA3 06 97,00 3,07 3,63 13.08.2008
FA30uH 01 100,70 26,28 7,54 08.02.2011  12.02.2008
NPKYT-0306 104,30 18,20 7,37 16.09.2010
OM3 -4 06 87,50 0,00 8,03 26.02.2009
MpomTp0106 100,20 40,87 9,76 03.07.2008
YpanBar3®2 100,45 16,14 8,01 05.10.2010  03.10.2007
DHepreTuka
BawknpaH3s 100,95 15,46 7,95 09.03.2011  19.03.2009
T'mapoOrK-1 103,30 34,18 7,28 29.06.2011
NeHsHepr02 102,50 29,01 8,04 27.01.2012
MocaHepro2 101,82 20,33 7,31 18.02.2016  23.02.2012
OCKE3C-02 103,75 36,62 6,98 22.06.2010
OCKE3C-03 101,00 33,65 6,5 12.12.2008
MyHuuyMnanbHble
KanyxO06n-2 102,10 0,47 0,05 8,05 65021000 29.08.2011
NuneuxkO6n4 101,25 29,19 7,64 19.07.2011
Mlop39-06 110,30 37,26 6,42 21.07.2014
Mlop44-06 110,23 44,93 0,02 6,46 1102500 24.06.2015
Moc.o6n.48 108,70 12,96 6,2 21.04.2009
Moc.o6n.58 106,60 13,15 6,42 30.03.2010
Moc.o6n.68 107,80 10,60 6,79 19.04.2011
Hoecn60-05 100,70 18,16 7,84 15.12.2009
CamapO6n 3 102,55 4,16 7,07 11.08.2011

* - Hanbonee NNKBUAHbIMW BbliMyCKaMW.
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FocypapcTBeHHble o6nurayun

Ha Toprax 6onblumHcTBOM BbinyckoB OD3 BO BTOPHWK edVHOW TEHAEHLMU B ABVXEHNN KOTMPOBOK HE CIIOXKMIIOCH, a
TOPrv TakXe NPOXoANIN HEAKTUBHO.

Hanbonee nonynapHbim ctan Bbinyck OD3-46018, no KoTopomy 6bi1o 3aktoueHo 6 caenok obbemom 214,26 miH pyo.
O6nuraummn Bblpocnn B LeHe Ha 0,09%. [JoxogHOCTb K noraweHnto B Hosbpe 2021 roga cHusmnacb Ha 1 6.0. - go 6,41%
rofoBbIX.

Ha BTOp1YHOM pbiHKe obnuraumii baHka Poccry Bo BTOPHWK He 6bI/10 3aK0YeHO HY OAHOWN COENKN.

LleHa
nocnegH. Paswvep
coenku, % ot.  Wam-e  [oxogH., % [Hen no Kon-8o HKQ, KyroHa,
Beinyck HOM. LeHbl, % roa [lata noraiuenus noratueHus caenok O6opoT, pyo. pyb. pyb.  [ata Bbinn. kyn.

OBP 04002 0 23.06.2009 748 0 0

OBP 04003 5,67 22.09.2009 839 0 0

003 25057 5,95 20.01.2010 959 8,52 18,45 25.07.2007
03 25058 5,43 30.04.2008 329 6,04 15,71 01.08.2007
0®3 25059 6,06 19.01.2011 1323 7,02 15,21 25.07.2007
03 25060 5,81 29.04.2009 693 556 14,46 01.08.2007
03 25061 6,02 05.05.2010 1064 556 15,57 08.08.2007
003 26176 8,25 20.11.2007 167 10,8 19,95 20.11.2007
0®3 26177 0 20.11.2008 533 10,69 19,95 22.11.2007
0®3 26178 0 20.11.2009 898 10,63 19,95 23.11.2007
0®3 26198 6,21 02.11.2012 1976 35,18 60 04.11.2007
0d3 26199 6,18 11.07.2012 1862 8,19 15,21 18.07.2007
003 27019 4,25 18.07.2007 42 38,35 49,86 18.07.2007
093 27020 6,45 08.08.2007 63 32,6 49,86 08.08.2007
0®3 27025 0,77 13.06.2007 7 13,81 14,96 13.06.2007
03 27026 4,06 11.03.2009 644 16,11 17,45 13.06.2007
03 28002 1,88 12.03.2008 280 23,01 49,86 12.09.2007
003 28003 1,79 16.04.2008 315 13,42 49,86 17.10.2007
03 28004 4,82 13.05.2009 707 575 49,86 14.11.2007
O®3 28005 4,84 03.06.2009 728 0 49,86 05.12.2007
0d3 46001 5,19 10.09.2008 462 17,26 18,7 13.06.2007
03 46002 6,06 08.08.2012 1890 27,62 44,88 15.08.2007
003 46003 5,88 14.07.2010 1134 38,35 49,86 18.07.2007
O®d3 46005 6,81 09.01.2019 4235 0 0

0d3 46010 7,24 17.05.2028 7651 0 0 13.06.2007
0d3 46011 6,98 20.08.2025 6650 0 0 12.09.2007
0d3 46012 7,17 05.09.2029 8127 4,73 7,03 03.10.2007
0d3 46014 6,25 29.08.2018 4102 20,71 44,88 12.09.2007
0d3 46017 6,33 03.08.2016 3346 4,89 21,19 15.08.2007
0®3 46018 6,41 24.11.2021 5285 20,71 22,44 13.06.2007
0d3 46019 6,89 20.03.2019 4305 0 0 02.04.2008
03 46020 6,74 06.02.2036 10472 21,18 34,41 15.08.2007
0d3 46021 6,35 08.08.2018 4081 23,01 39,89 22.08.2007
0d3 48001 7,11 31.10.2018 4165 431 77,29 14.11.2007
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VHpopmaumn, copepxaliasnca B JaHHOM 0630pe, NpeAHa3HaYaeTCs NCKIOUNTENbHO 41 CBEAEHUA K/IMEHTOB KOMMaHWK, NpW 3TOM OHa HOCUT cyry6o
MHOOPMALIMOHHBIN XapaKTEP 1 He ABMISETCA NPEANIOKEHNEM O MOKYMKE UM NPOLAaXe LieHHbIX 6ymar. HecMoTps Ha To, UTO CBefeHVs, MPeLCTaBleHHbIE B
aHHOM 0630pe, 6biny 0TObPaHbI TwaTenbHbIM 06pa3om, «bpokepckuit fom OTKpbITYE» He NpPeTeHAYeT Ha MOSIHOTY M TOYHOCTb MPefOCTaBEHHbIX
ZaHHbIX. Kpome Toro, KomnaHusa He 6epeT Ha cebs 06A3aTenbCcTBa perynsapHo 06HOBNATL MHOPMaLMIO, KOTOpas COAEPXKNUTCA B 0630pe 1n UCNPaBnaTb

BO3MOXHbI€ HETOYHOCTU. /AHanuTNYecKnii otaen Ten 232-9966, mail: research@open.ru.
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