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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 6 октября 2006 г. 
Новости 

 ОАО "Пятая генерирующая компания оптового рынка 
электроэнергии" (ОГК-5) полностью разместило дебютные 5-летние 
облигации на 5 млрд рублей. Ставка 1-го купона по итогам конкурса 
на ФБ ММВБ была установлена на уровне 7,5% годовых.  

 Ставка 1-го купона 3-летних облигаций МДМ-банка 3-й серии 
объемом 6 млрд рублей в ходе аукциона установлена на уровне 7,6% 
годовых. Доходность выпуска к годовой оферте составила 7,74% 
годовых.  

 Ставка первого купона трехлетних процентных документарных 
неконвертируемых облигаций банка "Северная Казна" (Екатеринбург) 
первой серии на 1 млрд рублей в ходе аукциона на Фондовой бирже 
ММВБ определена в размере 10,75% годовых.  

 ОАО "Федеральная сетевая компания" 12 октября начнет 
размещение 5-летних облигаций четвертой серии на 6 млрд рублей.  

 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В четверг на рынке рублевых облигаций котировки большинства 
выпусков подорожали. Поддержку рынку оказывала высокая рублевая 
ликвидность и завершение периода первичных размещений на этой 
неделе. По окончанию аукционов неудовлетворенный спрос вышел на 
вторичный рынок, что подстегнуло к росту долговые бумаги. На 
денежном рынке обстановка была хорошей, ставки по межбанковским 
кредитам оставались низкими несмотря на проведение банками выплат 
в фонд обязательного резервирования. 

Суммарный объем торгов по корпоративным и муниципальным 
бумагам в четверг составил 16,3 млрд рублей против 10,9 млрд рублей 
днем ранее. 

Сегодня на рынке рублевых облигаций цены продолжат 
повышаться, чему будет способствовать ряд благоприятных факторов. 
В первую очередь поддержку рынку будет оказывать высокая 
рублевая ликвидность, благодаря которой ставки на денежном рынке 
держатся на низком уровне. Помимо этого, благоприятный фон будут 
создавать стабильная обстановка на валютном рынке и рынке 
внешнего долга. 

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Событие Объем, млн руб 
6 ВБРР Купон 24.93 14.33 
 Кедр КБ 1 Купон 27.42, Оферта 12.34 

8 ЮТК 3 Купон 54.65 191.28  

Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

ВолгоБур01 13.30 99.99 53.22 6
Брянск 13.97 100.00 67.13 6
Электрон01 11.00 100.08 60.43 12
ГТ-ТЭЦ 3об 10.90 100.19 54.76 15
ТМК-01 обл 12.50 100.05 47.13 15
КамскДол 2 14.23 99.99 26.63 17
СОКАвто 01 10.89 100.10 55.23 21
КраснЯрКр2 7.38 100.22 21 21
КрасЯрск04 4.54 100.50 23.63 22
Яковлевс-1 12.05 100.00 52.27 22
Курсив – оферта. 

Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.7803 0.0132
RUR/EUR 34.0458 -0.0287
EUR/USD 1.2693 -0.0020

изм. б.п.
RCBI 101.5 4
MIACR 1 день, % 2.35 8
Москва 39, YTM % год. 6.77 -1
RUS30, YTM % год. 5.77 0
UST10, YTM % год. 4.6 3
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 377.5 -6.44
по Москве 261.3 -6.34
Депозиты банков 253.4 1.52
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 789 11.53
РПС 14 531 56.37
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 1 402 9.51  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МКШВ-01 10.79 102 63.08 206 1 657 500 2 1.75
ФСК ЕЭС-01 5.38 104 25.8 439 5 200 1 1.27
МаирИнв-01 10.82 100.9 0.67 180 1 318 701 4 0.90
НМЗ 1 обл. 11.26 100 15.07 1 228 175 000 3 0.70
СибТлк-5об 7.32 102.9 40.33 568 3 070 3 0.69
МотовилЗ-1 9.26 100.69 19.18 840 6 007 262 2 0.59
Хлебзвд28 10.41 101 12.27 63 565 600 2 0.50
РусТекс 3 14.02 98.5 53.59 1 111 8 321 518 54 0.38
АИЖК 1об 7.08 107.95 37972.6 788 10 794 500 2 0.33
Искитим-02 12.43 100.6 19.52 762 1 461 718 2 0.28

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
РТК-ЛИЗ 5с 8.94 100 20.01 1 407 1 000 000 1 -0.35 
МиГ-Ф обл. 8.83 101.16 34.52 972 1 670 365 15 -0.33 
Евросервис 13.87 100.15 6.14 439 5 833 700 6 -0.29 
ОГО-агро-2 13.52 99.7 13.84 874 1 896 172 9 -0.29 
ЮТК-02 об. 8.49 100.7 16.4 125 4 028 000 1 -0.20 
Синергия-1 12.85 98.3 47.49 930 98 300 1 -0.20 
СобинБ 01 0 99.8 46.36 951 499 000 1 -0.20 
ЮТэйр-Ф 01 10.63 100.01 39.1 48 14 211 090 3 -0.19 
ГТ-ТЭЦ 3об 11.81 100.01 55.09 561 1 438 435 9 -0.18 
РусПрод-4 11.28 101.8 19.49 222 1 018 1 -0.15  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ГидроОГК-1 7.4 103.25 20.42 1 728 122 353 650 14 0.10
ФСК ЕЭС-03 6.99 100.45 21.59 799 81 349 766 11 0.12
СтрТрГаз01 8.77 101.57 26.04 629 71 287 100 6 0.12
САНОС-02об 4.75 105.65 38.9 1 132 71 101 963 10 0.14
НИКОСХИМ 2 11.26 101.2 16.51 1 050 40 125 607 20 0.20
РуссНефть1 8.84 101.14 28.13 1 527 37 983 914 53 0.02
Мосэнерго2 7.61 100.8 7.34 3 423 34 479 487 19 -0.05 
ГАЗФин 01 8.49 100.2 11.86 1 587 34 120 405 5 -0.02 
УралВТБ-1 9.63 100.5 19.66 567 34 069 500 1 0.00
Мечел  2об 8.35 100.65 24.39 2 442 30 191 006 4 0.03  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор29-об 5.87 106.6 33.43 609 106 600 1 0.57
ВолгогрОб1 8.15 106.1 34.5 1 351 742 700 1 0.47
МГор38-об 6.35 113.7 27.67 1 543 3 411 1 0.40
КрасЯрск05 7.53 101.09 28.83 744 3 134 412 2 0.38
НовсибОбл2 7.07 107.03 12.75 420 834 684 3 0.31
Магадан-06 9.17 103.77 5.12 711 1 349 010 1 0.26
ВоронежОб2 7.43 112 39.53 987 3 304 000 16 0.22
Якут-06 об 7.25 107.86 13.42 1 316 33 929 575 4 0.20
КалужОбл-2 8.21 102 7.3 1 789 1 020 1 0.20
ЯрОбл-04 7.53 106.95 40.38 964 812 820 3 0.19

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВоронежОб3 8.08 108.31 26.4 1 726 32 348 750 14 -0.19 
Мос.обл.4в 6.75 110.25 21.7 929 5 144 460 6 -0.09 
Барнаул 01 9.28 100.75 7.48 70 1 007 500 1 -0.09 
ВолгогрОбл 7.89 105.4 36.8 980 632 400 1 -0.09 
Удмуртия-1 7.92 100.85 22.47 814 3 025 500 2 -0.07 
НижгорОбл2 7.04 104.03 43.48 759 156 030 2 -0.02 
ИркОбл31-2 7.9 100.13 37.72 749 8 010 600 5 -0.02 
ТверОбл об 6.97 101.33 19.45 49 1 045 782 2 -0.01 
Чувашия-04 7.09 112 3.04 904 41 440 1 -0.01 
ВоронежОбл 7.02 107 7.84 436 270 713 2 0.00  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Казань06об 8.39 100.11 9.19 1059 74 077 876 9 0.06
Мос.обл.6в 7.06 107.9 40.19 1657 43 825 378 9 0.02
Якут-06 об 7.25 107.86 13.42 1316 33 929 575 4 0.20
ВоронежОб3 8.08 108.31 26.4 1726 32 348 750 14 -0.19 
МГор44-об 6.79 109.98 28.22 3184 28 067 674 5 0.03
Чувашия-05 7.57 101.6 26.02 1704 16 381 505 6 0.00
Мос.обл.5в 6.74 107.95 0.41 1272 11 851 745 8 0.11
Уфа-2004об 7.52 104.05 33.24 607 9 265 653 1 0.00
МГор39-об 6.77 110.1 20.82 2846 8 729 614 7 0.07
Хабаровск6 7.38 101 33.04 1146 8 635 500 2 0.10  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (05.10.2006) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.26 28.18 -0.06 7.84 1 013 824 30.11.2010
ДальСвз2об 102.35 29.10 0 8.24 0 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.15 3.01 0 7.91 0 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.40 3.68 0 7.91 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.40 17.77 -0.09 -63.5 2 339 135 21.08.2009 16.11.2006
ЮТК-03 об. 102.22 53.75 0 8.74 0 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 102.65 6.33 0.02 8.8 6 465 714 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 99.28 12.25 0 7.43 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100.67 31.64 0 7.08 0 18.12.2008 17.12.2006
МКБ 02обл 99.95 33.91 -0.05 10.74 2 047 950 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.10 24.18 0 8.31 0 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.55 9.25 0.28 7.56 23 399 055 16.02.2011
РусСтанд-3 100.00 9.90 0 8.56 0 22.08.2007
Сибакадем2 100.90 5.48 0 8.93 0 12.12.2008 15.06.2007
Сибакадем3 100.70 31.30 0 9.5 0 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.30 11.26 0.14 6.83 5 422 682 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 101.86 36.76 0 5.74 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.68 10.66 -0.02 6.8 16 636 844 06.08.2009
Лукойл2обл 101.45 26.82 0 6.84 1 015 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.30 32.05 0.17 8.56 29 478 315 07.12.2007
РуссНефть1 101.12 28.13 0.02 8.84 37 983 914 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.15 8.85 -0.06 9.17 2 003 01.09.2008 01.12.2006
Торговля
Апт36и6 об 101.35 25.20 -0.07 9.55 2 025 600 30.06.2009
ДиксиФин-1 98.40 3.55 0.25 9.86 4 933 485 17.03.2011
Евросеть-2 100.16 33.98 0.16 10.17 5 533 490 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.33 10.25 0.01 9.32 26 846 502 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.87 41.04 0 11.09 0 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 102.00 34.29 0.25 8.32 27 406 100 19.11.2008
ПятерочФ 2 103.95 27.26 0.14 8.29 2 121 740 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.52 9.40 0.09 9.24 1 016 26.02.2009
Инпром 02 101.20 22.57 0 9.25 9 947 448 15.07.2010 19.07.2007
Инпром 03 100.10 39.28 0.15 10.5 11 873 675 18.05.2011 23.05.2007
Мечел  2об 100.62 24.39 0.03 8.35 30 191 006 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99.95 2.76 0 7.36 0 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.40 9.58 0 7.77 0 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.40 27.59 0 8.11 716 800 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.53 12.60 0.12 7.43 1 710 888 13.08.2008 14.02.2007
ГАЗФин 01 100.22 11.86 -0.02 8.49 34 120 405 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 101.65 3.35 0 8.41 15 247 500 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 99.99 0.00 0 0 0 26.02.2009
ПромТр01об 99.95 24.31 -0.15 10.1 25 578 703 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.70 0.26 0 8.78 0 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 100.15 0.91 0 8.49 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 103.15 20.42 0.1 7.4 122 353 650 29.06.2011
Ленэнерг01 101.05 47.18 -0.05 8.47 1 515 000 19.04.2007
Мосэнерго2 100.85 7.34 -0.05 7.61 34 479 487 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.85 22.60 0.24 7.1 1 041 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.33 21.59 0.12 6.99 81 349 766 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 101.80 7.30 0.2 8.21 1 020 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.75 15.68 0 7.87 0 19.07.2011
МГор39-об 110.02 20.82 0.07 6.77 8 729 614 21.07.2014
МГор44-об 109.95 28.22 0.03 6.79 28 067 674 24.06.2015
Мос.обл.4в 110.35 21.70 -0.09 6.75 5 144 460 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.83 0.41 0.11 6.74 11 851 745 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.88 40.19 0.02 7.06 43 825 378 19.04.2011
НовсибО-05 101.65 3.95 0.15 7.61 2 138 670 15.12.2009
СамарОбл 3 101.00 10.20 -0.07 7.58 9 092 629 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

В четверг на рынке ОФЗ наблюдался слабый рост котировок практически по всем бумагам. Наибольшим 
спросом пользовались долгосрочные выпуски. По всей видимости поддержку рынку оказала позитивная 
обстановка на внешнем долговом рынке и возвращение инвесторов, внимание которых было отвлечено 
проводимыми на этой неделе аукционами в корпоративном сегменте. Помимо этого, рынок продолжала 
поддерживать увеличивающаяся рублевая ликвидность в банковской системе.  

Объем торгов на рынке ОФЗ в четверг составил 1,4 млрд рублей против 1,3 млрд рублей в среду.  
На состоявшемся в четверг аукционе по продаже облигаций Банка России серии 04002 было продано 

бумаг на общую сумму 5,6 млрд рублей при объеме предложения в 10 млрд рублей и спросе в 5,8 млрд по 
номиналу. Средневзвешенная цена составила 98,2162% от номинала, что соответствует доходности 4,14% 
годовых.  

Сегодня на рынке ОФЗ котировки продолжат повышаться, при этом темпы роста увеличатся. Основную 
поддержку рынку окажет отсутствие давления со стороны первичного рынка, высокая рублевая ликвидность и 
последний рабочий день, когда традиционно у инвесторов возрастает интерес к долговым бумагам, поскольку 
они имеют возможность получить купонный доход за выходные дни. 

 

 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 98.31 0.02 3.90 23.06.2009 992 70 5 570 816 258 0 0

ОБР 04003 99.39 0.10 3.16 22.09.2009 1083 1 4 373 160 0 0

ОФЗ 25057 104.44 0.05 6.04 20.01.2010 1203 6 39 989 832 14.4 18.45 25.10.2006

ОФЗ 25058 101.30 0.05 5.54 30.04.2008 573 8 46 789 977 11.05 15.71 01.11.2006

ОФЗ 25059 100.00 0.07 6.24 19.01.2011 1567 2 4 998 984 11.87 15.21 25.10.2006

ОФЗ 25060 99.89 -0.03 5.97 29.04.2009 937 2 23 973 200 10.17 14.46 01.11.2006

ОФЗ 26175 0.00 0.00 5.24 20.11.2006 46 0 0 17.43 19.95 20.11.2006

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 411 0 0 17.37 19.95 21.11.2006

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 777 0 0 17.26 19.95 23.11.2006

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1142 0 0 17.21 19.95 24.11.2006

ОФЗ 26198 98.08 0.18 6.39 02.11.2012 2220 12 94 076 564 55.07 60 04.11.2006

ОФЗ 27019 0.00 0.00 4.91 18.07.2007 286 0 0 21.37 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 4.99 08.08.2007 307 0 0 15.62 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 100.94 0.04 4.97 13.06.2007 251 3 10 054 073 4.22 17.45 13.12.2006

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.16 11.03.2009 888 0 0 4.52 18.7 13.12.2006

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.43 12.03.2008 524 0 0 6.03 49.86 14.03.2007

ОФЗ 28003 0.00 0.00 3.97 16.04.2008 559 0 0 46.3 49.86 18.10.2006

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.06 13.05.2009 951 0 0 38.63 49.86 15.11.2006

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.05 03.06.2009 972 0 0 32.87 49.86 06.12.2006

ОФЗ 45001 100.64 0.14 4.28 15.11.2006 41 1 81 521 3.42 6.23 15.11.2006

ОФЗ 46001 105.45 -0.02 5.30 10.09.2008 706 5 26 695 004 6.03 24.93 13.12.2006

ОФЗ 46002 110.55 0.14 6.25 08.08.2012 2134 11 39 624 289 12.33 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 111.83 0.00 6.05 14.07.2010 1378 27 220 734 809 21.37 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 6.98 09.01.2019 4479 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.96 17.05.2028 7895 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.05 20.08.2025 6894 0 0 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.18 05.09.2029 8371 0 0 0.02 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 109.72 0.05 6.44 29.08.2018 4346 20 179 638 247 5.43 44.88 14.03.2007

ОФЗ 46017 106.70 0.04 6.53 03.08.2016 3590 25 469 674 617 12.33 22.44 15.11.2006

ОФЗ 46018 111.90 0.04 6.58 24.11.2021 5529 16 145 389 084 5.72 23.68 13.12.2006

ОФЗ 46020 102.92 0.10 6.78 06.02.2036 10716 8 82 306 155 9.45 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 106.00 0.95 7.14 31.10.2018 4409 7 17 721 055 70.79 79.78 15.11.2006
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 

 
О
Ф
З 

46
01

4

О
Ф
З 

46
00

2

О
Ф
З 

25
05

9

О
Ф
З 

28
00

4

О
Ф
З 

46
00

1

О
Ф
З 

25
05

8

О
Ф
З 

28
00

3

О
Ф
З 

28
00

2

О
Ф
З 

27
01

9

О
Ф
З 

45
00

1

О
Ф
З 

27
02

5

О
Ф
З 

27
02

0

О
Ф
З 

25
06

0

О
Ф
З 

27
02

6

О
Ф
З 

46
01

7

О
Ф
З 

26
19

8

О
Ф
З 

46
01

0

О
Ф
З 

46
01

1

О
Ф
З 

46
01

8

О
Ф
З 

46
02

0

О
Ф
З 

46
01

2

О
Ф
З 

28
00

5

О
Ф
З 

46
00

3

О
Ф
З 

25
05

7

О
Ф
З 

46
00

5

О
Ф
З 

48
00

1

3.5

4

4.5

5

5.5

6

6.5

7

7.5

8

41 25
1

28
6

30
7

52
4

55
9

57
3

70
6

88
8

93
7

95
1

97
2

12
03

13
78

15
67

21
34

22
20

35
90

43
46

44
09

44
79

55
29

68
94

78
95

83
71

10
71

6

Дней до погашения.

Д
ох
од
но
ст
ь 
к 
по
га
ш
ен
ию

 %

3.5

4

4.5

5

5.5

6

6.5

7

7.5

8

5.10

4.10

 
 
 



 

 

"Брокерский дом Открытие", www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

 
Контактная информация 
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