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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 7 декабря 2006 г. 
Новости 

 Ставка 1-го купона дебютного выпуска облигаций ОАО 
"Сахатранснефтегаз" на 1,5 млрд рублей в ходе конкурса была 
определена в размере 11,9% годовых. Доходность 3-летних 
облигаций компании к 1,5 годовой оферте составила 12,26% годовых.  

 Банк кредитования малого бизнеса (КМБ-банка) полностью 
разместил облигации 2-го выпуска на 3,4 млрд рублей. Ставка 1-го 
купона в ходе конкурса на ФБ ММВБ была установлена на уровне 
7,75% годовых. Доходность 5-летнего выпуска к 2-летней оферте 
составила 7,9% годовых.  

 Мастер-банк 6 декабря в ходе конкурса установил ставку 1-го 
купона облигаций 3-й серии объемом эмиссии 1,2 млрд рублей на 
уровне 11,75% годовых. Доходность 5-летних облигаций к годовой 
оферте составила 12,1% годовых. 

 ОАО "Российские железные дороги" (РЖД) выплатило 154,56 млн 
рублей по 4-му купону облигаций 2-й серии и 166,16 млн рублей по 4-
му купону облигаций 3-й серии. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В среду на рынке рублевых облигаций движение цен было 
неоднозначным на фоне средней активности. Как и вчера, активность 
инвесторов на вторичном рынке не была сосредоточена в каком то 
одном сегменте. Давление на долговые бумаги оказало ухудшение 
обстановки на денежном рынке, где ставки повысились на фоне роста 
спроса на рубли. Помимо этого внимание участников было отвлечено 
на первичный рынок, где все размещения прошли вполне успешно. На 
внешнем рынке обстановка немного ухудшилась, однако несмотря на 
снижение котировок американских казначейских бумаг российские 
еврооблигации продолжили хоть и медленный но рост. 

Суммарный объем торгов по корпоративным и муниципальным 
бумагам в среду составил 9,5 млрд рублей, против 8,3 млрд рублей в 
предыдущий день. 

Сегодня на рынке рублевых облигаций ожидается сохранение 
благоприятной обстановки чему будет способствовать улучшение 
обстановки на денежном рынке. Банки будут проводить выплаты в 
фонд обязательного резервирования, что отвлечет немного денег из 
банковской системы, однако существенного влияния на 
межбанковский рынок и рынок облигаций они не окажут из-за 
незначительного объема. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие Объем, млн руб 

7 Новосибирск Купон 30.25, Погашение 1 545.38 
 БВК 1 Купон 56.99 17.10 
 Марта Финанс 2 Купон 58.91 58.91 
 НГК ИТЕРА 1 Купон 48.88 97.76 
 ОМК 1 Купон 45.87 137.61 
 Адамант-Финанс 1 Купон 65.32 32.66 
 МКБ 2 Купон 51.86 51.86 
 Сибакадембанк 3 Купон 47.87 143.61 
 Хлебозавод 28 Купон 39.89 2.99  
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.1883 0.0043
RUR/EUR 34.8671 -0.0126
EUR/USD 1.3306 -0.0023

изм. б.п.
RCBI 101.18 1
MIACR 1 день, % 5.55 54
Москва 39, YTM % год. 6.76 0
RUS30, YTM % год. 5.57 0
UST10, YTM % год. 4.44 0
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 385.5 -7.49
по Москве 260.4 -11.22
Депозиты банков 68.6 75.45
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 647 -32.17
РПС 7 814 32.39
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 15 680 1782.33  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

СПб-банк-1 10.87 99.56 21.57 930 24 394 192 3 1.59
МКШВ-01 9.99 101.7 15.67 145 51 435 138 5 0.99
Омела 01 12.07 105 30.58 302 105 000 2 0.96
АИЖК 2об 7.12 111.17 37.97 1 154 5 558 500 1 0.79
Евросеть-2 10.8 99.75 0 910 3 372 632 4 0.66
Агроком 01 14.49 98.3 47.42 1 659 3 442 750 2 0.61
РазгуляйФ2 10.92 99.5 17.69 1 757 600 985 2 0.51
Искитим-02 12.01 100.85 9.25 701 577 295 4 0.35
СтргЛиз 01 0.9 101.6 9.95 1 241 161 386 3 0.30
ЦНТ-03 обл 9.95 100.3 16.56 848 1 003 1 0.30

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Ангарск-01 8.36 108 4.22 717 5 484 240 1 -1.81 
ЮТК-04 об. 8.08 103.5 23.88 1 100 3 091 3 -0.96 
МиГ-Ф 02 8.37 100.8 20.48 1 736 75 600 1 -0.93 
МИА-1об 0 102.4 7.23 2 116 138 240 4 -0.58 
МКБ 01обл 12.06 99.6 11.79 141 10 479 932 9 -0.58 
ОСТ-2об 26.78 95.25 9.19 520 1 867 020 11 -0.47 
МЛК-Фин 01 13.69 99.6 13.15 961 996 000 1 -0.40 
НОМОС 6в 7.81 101.55 30.22 254 18 289 500 5 -0.39 
ПРББ-5 9.79 99 9.03 876 990 000 1 -0.39 
ПромТр01об 10.23 99.65 40.6 576 12 305 779 1 -0.35  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ФСК ЕЭС-04 7.41 100.06 10.8 1 766 180 222 126 8 0.07
ПМЗ 01 9.84 100.24 11.39 959 88 438 546 14 0.04
Альянс-01 8.97 100.32 18.57 1 744 58 163 100 9 0.10
ЭйрЮнион01 14.94 99.5 7.48 1 071 51 892 350 22 -0.10 
МКШВ-01 9.99 101.7 15.67 145 51 435 138 5 0.99
Лукойл2обл 7.02 100.91 2.78 1 078 42 976 927 22 -0.09 
МаксиГ 01 16.04 97 25.27 828 41 629 136 20 -0.17 
ВлгТлкВТ-2 7.63 101.3 0 1 456 40 441 013 3 0.00
ФСК ЕЭС-02 7.24 103.5 36.39 1 295 40 371 130 8 -0.01 
Мечел  2об 8.23 101 38.43 2 381 37 937 748 22 -0.05  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КрасЯрск05 7.19 101.56 11.18 683 3 503 375 3 3.63
Чувашия-04 6.97 111.5 23.65 843 2 230 000 1 1.36
Белгор2006 8.2 100 9.26 1 779 17 997 799 6 0.96
Якут-05 об 5.67 100.9 10.3 137 785 002 1 0.53
ВоронежОб3 8.09 108 43.53 1 665 669 600 1 0.42
ВолгогрОбл 8.1 104.5 56.84 919 53 295 2 0.14
Саха(Якут) 7.76 101.78 10.24 2 319 13 746 944 7 0.13
Томск.об-3 7.53 99.6 5.7 1 070 9 960 000 2 0.10
НовсибОбл2 7.77 105.4 1.82 359 5 360 957 8 0.09
МГор44-об 6.75 109.8 44.93 3 123 101 637 066 19 0.09

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Якут-10 об 8.75 105.01 25.32 560 943 500 2 -3.39 
КОМИ 7в об 8.2 104.94 3.29 2 544 2 058 620 3 -3.15 
Новсиб 3об 7.12 112.3 52 952 560 039 4 -1.06 
НовсибО-05 7.03 102.65 18.99 1 106 2 566 250 1 -0.82 
Удмуртия-1 8.22 100.25 36.17 753 1 002 350 10 -0.34 
МГор38-об 6.53 112.6 44.39 1 482 22 489 750 5 -0.21 
ЯрОбл-04 7.3 107 3.45 903 8 098 600 4 -0.16 
Мос.обл.4в 6.86 109.4 12.66 868 404 780 1 -0.14 
ВолгогрОб1 8.25 105.35 54.54 1290 2 107 000 1 -0.14 
Якут-06 об 7.54 106.75 5.21 1255 2 128 028 2 -0.14  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор44-об 6.75 109.8 44.93 3123 101 637 066 19 0.09
ИркОбл31-2 7.98 100 7.19 688 74 400 000 1 0.00
Мос.обл.6в 7.07 107.6 10.36 1596 63 275 396 12 0.00
МГор39-об 6.76 109.75 37.53 2785 51 074 586 10 -0.09 
ЯрОбл-06 8.15 98.6 9.78 1596 39 440 000 10 0.01
МГор38-об 6.53 112.6 44.39 1482 22 489 750 5 -0.21 
ТульскОб 1 7.56 102.65 15.84 936 18 425 272 13 -0.10 
Белгор2006 8.2 100 9.26 1779 17 997 799 6 0.96
НижгорОбл2 7.07 103.5 9.26 698 16 507 965 4 -0.10 
Магадан-06 8.86 103.95 23.51 650 15 592 500 1 -0.10  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (06.12.2006) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.40 0.23 -0.15 7.78 3 050 898 30.11.2010
ДальСвз2об 102.50 0.00 0.2 8.09 10 271 027 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.15 16.35 0 7.9 0 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.10 17.95 0 8.01 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.24 41.21 0.14 7.94 69 588 595 21.08.2009
ЮТК-03 об. 102.10 17.62 -0.02 8.43 7 139 419 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.50 24.16 -0.34 8.3 34 456 241 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 99.15 24.32 0.1 7.44 2 977 501 27.01.2011
КИТФинБанк 100.20 49.48 0.02 3.07 21 644 401 18.12.2008 17.12.2006
МКБ 02обл 99.65 51.57 0 11.07 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.40 38.20 0 7.99 0 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.56 3.01 0.27 7.54 46 662 737 16.02.2011
РусСтанд-3 100.20 24.16 -0.23 8.59 4 998 500 22.08.2007
Сибакадем2 100.30 22.47 -0.13 10.01 6 310 710 12.12.2008 15.06.2007
Сибакадем3 100.45 47.61 0 9.61 0 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.30 25.22 0.09 6.77 6 995 173 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 101.10 11.84 0 6.3 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.75 22.47 -0.05 6.76 1 228 968 06.08.2009
Лукойл2обл 100.91 2.98 0.18 6.95 5 054 500 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.15 48.62 0 8.71 0 07.12.2007
РуссНефть1 99.85 43.84 -0.05 9.58 878 235 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.11 1.30 -0.01 9.78 10 010 000 01.09.2008
Торговля
Апт36и6 об 101.25 42.00 -1.19 10.1 5 047 501 30.06.2009
ДиксиФин-1 95.00 19.26 -1.05 11.34 940 17.03.2011
Евросеть-2 99.75 0.28 -0.25 11.09 11 161 780 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.35 3.34 -0.1 9.39 41 730 622 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.80 5.86 0 11.21 0 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 101.90 3.58 0.02 8.42 1 622 566 19.11.2008
ПятерочФ 2 103.72 43.06 0 8.36 0 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.70 26.04 -0.05 9.16 2 541 250 26.02.2009
Инпром 02 101.65 40.75 -0.05 8.11 1 023 961 15.07.2010 19.07.2007
Мечел  2об 101.00 38.66 0 8.23 4 545 000 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100.10 14.99 -0.1 7.32 1 000 000 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.45 23.09 -0.15 7.82 10 768 190 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.30 43.73 0.1 7.96 12 279 357 16.06.2010 18.06.2008
ЧТПЗ 01об 102.54 42.16 -0.04 7.9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.15 28.23 0 8.45 0 13.08.2008 14.02.2007
ГАЗФин 01 100.04 26.28 0.01 8.6 27 604 700 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 103.80 18.20 -0.05 7.72 3 012 800 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 78.00 0.00 0 11.8 0 26.02.2009
ПромТр01об 99.65 40.87 0 10.24 0 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.30 16.14 0.15 8.93 8 533 750 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 99.90 15.01 0 8.61 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 103.07 34.18 -0.07 7.45 26 784 000 29.06.2011
Ленэнерг01 100.65 13.48 0 8.53 22 663 780 19.04.2007
Мосэнерго2 100.58 20.33 0.02 7.65 40 138 147 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.50 36.62 0.03 7.23 1 037 071 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 99.85 33.65 0.15 7.22 5 006 007 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 101.80 0.47 0 8.24 0 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.69 29.19 -0.09 7.91 406 220 19.07.2011
МГор39-об 109.75 37.81 -0.05 6.76 7 356 997 21.07.2014
МГор44-об 109.80 45.21 0.05 6.74 3 891 464 24.06.2015
Мос.обл.4в 109.40 12.96 0 6.85 0 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.23 13.15 -0.07 6.88 2 432 492 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.60 10.60 0.05 7.06 21 589 289 19.04.2011
НовсибО-05 102.65 19.23 0.88 6.56 48 669 15.12.2009
СамарОбл 3 100.75 4.16 -0.05 7.63 1 158 050 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки большинства ОФЗ в среду снизились на фоне высоких ставок по межбанковским кредитам и 
снижению котировок на рынке внешнего долга. По некоторым выпускам прошли большие объемы, однако 
количество сделок и изменения цен были незначительными, поэтому заметного влияния на рынок они не 
оказали. Банки испытывали небольшую потребность в рублях что выражалось в небольшом повышении ставок 
на денежном рынке. Потребность в рублях банки удовлетворили на аукционах прямого РЕПО, где они заняли у 
ЦБ 9,5 млрд рублей по ставкам 6,1-6,14% годовых. Котировки российских еврооблигаций по итогам дня 
немного снизились вслед за американскими казначейскими обязательствами, однако спрэд между рублевыми и 
валютными бумагами остался достаточно широким. 

Объем торгов на рынке ОФЗ составил 15,7 млрд рублей против 833 млн рублей днем ранее.  
Сегодня котировки ОФЗ могут немного вырасти на фоне небольшого улучшения обстановки на денежном 

рынке. В тоже время активность инвесторов на рублевом рынке будет ограничиваться отсутствием движения на 
внешнем рынке из-за ожидания статистики по экономике США, которая выйдет завтра. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном .

Изм-е 
цены , %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД , 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп.

ОБР  04002 0.00 0.00 5.00 23.06.2009 930 0 0 0 0

ОБР  04003 99.86 0.01 5.69 22.09.2009 1021 2 19 912 084 0 0

ОФЗ 25057 103.15 -0.53 6.43 20.01.2010 1141 1 1 032 8.52 18.45 24.01.2007

ОФЗ 25058 100.70 0.06 5.90 30.04.2008 511 8 42 294 020 6.04 15.71 31.01.2007

ОФЗ 25059 99.70 -0.10 6.33 19.01.2011 1505 2 15 459 000 7.02 15.21 24.01.2007

ОФЗ 25060 99.55 0.00 6.14 29.04.2009 875 2 62 718 000 5.56 14.46 31.01.2007

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 349 0 0 0.82 19.95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 715 0 0 0.71 19.95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1080 0 0 0.66 19.95 23.11.2007

ОФЗ 26198 97.75 -0.05 6.47 02.11.2012 2158 5 50 763 201 5.26 60 04.11.2007

ОФЗ 27019 0.00 0.00 3.11 18.07.2007 224 0 0 38.35 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 3.75 08.08.2007 245 0 0 32.6 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 0.00 0.00 5.21 13.06.2007 189 0 0 16.11 17.45 13.12.2006

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.12 11.03.2009 826 0 0 17.26 18.7 13.12.2006

ОФЗ 28002 0.00 0.00 4.97 12.03.2008 462 0 0 23.01 49.86 14.03.2007

ОФЗ 28003 107.37 0.00 4.41 16.04.2008 497 6 9 300 485 865 13.42 49.86 18.04.2007

ОФЗ 28004 109.57 -0.01 5.81 13.05.2009 889 2 2 774 621 791 5.75 49.86 16.05.2007

ОФЗ 28005 0.00 0.00 5.81 03.06.2009 910 0 0 0 49.86 06.06.2007

ОФЗ 46001 104.10 0.00 5.91 10.09.2008 644 22 200 360 801 23.01 24.93 13.12.2006

ОФЗ 46002 109.80 -0.13 6.33 08.08.2012 2072 13 115 167 802 27.62 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 110.75 -0.14 6.23 14.07.2010 1316 5 948 844 671 38.35 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.05 09.01.2019 4417 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.13 17.05.2028 7833 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.10 20.08.2025 6832 0 0 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.12 05.09.2029 8309 0 0 1.22 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 0.00 0.00 6.42 29.08.2018 4284 0 0 20.71 44.88 14.03.2007

ОФЗ 46017 106.30 -0.14 6.54 03.08.2016 3528 9 48 976 219 4.89 21.19 14.02.2007

ОФЗ 46018 111.60 -0.13 6.57 24.11.2021 5467 9 2 036 936 261 21.86 23.68 13.12.2006

ОФЗ 46020 102.75 -0.10 6.79 06.02.2036 10654 13 83 181 432 21.18 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 6.99 31.10.2018 4347 0 0 4.46 77.29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 6.84 31.10.2018 4353 0 0 3.19 77.29 14.11.2007

 



 

 

"Брокерский дом Открытие", www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
ОАО «Брокерский дом Открытие» 
129010, Москва, Протопоповский переулок. д.19/10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
http://www.bdopen.ru e-mail info@open.ru 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
то, что сведения, представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не 
претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-
9966, mail: research@open.ru. 


