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• 7 июня 2007 года ОАО "ТГК-4" успешно разместило на ЗАО "Фондовая 
биржа "ММВБ" по открытой подписке облигации компании в количестве 5 
млн. штук номиналом 1000 рублей. Выпуск был зарегистрирован 11.05.2007г., 
государственный регистрационный номер - 4-01-43069-А.  В ходе 
размещения было подано 90 заявок на 7,5 млрд. рублей по номиналу, 
диапазон ставок купона составил 6,9-8,0% годовых. Ставка первого купона по 
облигациям была определена в размере 7,6% годовых. Выпуск размещен в 
полном объеме в ходе конкурса по определению ставки первого купона. 
• 08 июня 2007 г. на ФБ ММВБ состоялось размещение третьего выпуска 
документарных процентных облигаций на предъявителя ОАО «НПО «Сатурн» 
общей номинальной стоимостью 3,5 млрд. рублей.  В ходе аукциона было 
подано 107 заявок инвесторов общим объемом 4,34 млрд.рублей с 
предлагаемой первой ставкой купона от 7,40% до 9,50% годовых, 
подавляющая масса заявок со ставкой в диапазоне от 8,60% до 8,80% 
годовых.  Эффективная доходность облигаций к погашению составила 8,94% 
годовых, что соответствует оценке доходности, сделанной организатором 
накануне аукциона.. 
 
Корпоративные и муниципальные облигации 

Падение котировок на российском рынке рублёвого долга накануне 
продолжилось. Причём если в четверг распродаже подверглись в основном 
корпоративные бумаги, то в пятницу список облигаций падения расширился 
за счёт бумаг муниципального сектора. Рост оборотов подтвердил 
уверенность продавцов в своих действиях. Основной причиной продаж 
оставался рост доходности по американским 10-летним Treasuries, 
спровоцировавший некоторый пересмотр позиций инвесторов всего 
мирвого рынка инструментов фиксированной доходности. 
В субботу обстановка на российском рынке будет спокойной. Произошедшее 
накануне снижение доходности американских бумаг отчасти снимет 
напряжение с отечественных инвесторов, на этом фоне в действие вступят 
традиционные благоприятные факторы такие, как высокая ликвидность и 
низкие ставки. В итоге весьма вероятным представляется некоторый рост 
котировок. 
 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие Объем, млн руб 
11 Займ Москвы 48 в. 39,89 1 196,70 

 "ОСМО Капитал" сер. 01 25,43 25,43 
12 ВолгаТелеком сер.ВТ-4 19,92 59,76 

 
Костромская обл. 
вып.004 27,42 21,94 

 Алькор и Ко обл.01 53,6 80,40 
 НУТРИНВЕСТХОЛДИНГ 27,42 32,90 
 ОЗНА-Финанс обл.01 53,85 26,93 
 Хлебозавод ~28 обл.02 29,92 2,24 

13 ЕБРР 13,66 102,45 
 Лен. обл. RU26001LEN 69,86 55,89 
 "Дорогобуж" 01 обл. 42,88 38,59 
 Матрица Финанс обл. 01 61,43 73,72 
 "НБ - РЕТАЛ" об. сер. 01 49,36 49,36 
 Южная телеком.комп.04  22,44 112,20  

Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 25.9247 0.0819
RUR/EUR 34.7780 -0.1149
EUR/USD 1.3494 -0.0006

изм. б.п.
RCBI 100.69 -8
MIACR 1 день, % 2.91 -6
Москва 39, YTM % год. 6.44 4
RUS30, YTM % год. 6.13 13
UST10, YTM % год. 5.11 -4
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 476.9 4.54
по Москве 344.8 6.91
Депозиты банков 1241.8 -3.49
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 2 759 2.97
РПС 15 667 33.00
ОФЗ 1 396 223.07
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ДиксиФин-1 10.34 97.4 19.77 1 378 1 954 2 10.62
АвтомирФ-1 10.34 100.33 30.03 816 110 363 2 2.64
БелКПлюс-1 13.88 99.3 14.84 867 21 846 000 2 1.22
МарийНПЗ -17.72 101 58.09 557 971 010 4 0.96
АдаманФ1об 11.32 100.99 0.33 363 30 672 697 2 0.84
МОСМАРТФ 1 10.67 100.3 15.07 1 770 1 003 000 1 0.80
РусТекс 3 15.88 98.8 14.79 865 10 062 220 11 0.76
РусТекс 2 17.76 95.5 27.32 636 5 674 133 4 0.53
БАНАНА-М-1 10.35 100.4 12.95 868 4 016 000 1 0.40
ЦУН 02 обл 9.88 101.5 42.31 957 15 883 801 4 0.30

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Криоген 02 13.47 99.7 40.07 396 997 000 1 -2.25 
ЕЭСК-02 8.92 100 13.65 1 763 1 000 1 -1.19 
ДКС ФЖС-1 14.75 99 3.29 900 885 595 2 -1.02 
НовЧерем 2 13.11 99 13.93 319 248 500 2 -0.80 
Искрасофт2 13.58 100.3 34.25 998 3 163 425 5 -0.59 
ГазпромБ 1 7.22 100 24.7 1 329 101 003 2 -0.50 
СТИНфин-01 16.72 99.51 28.03 298 9 951 1 -0.49 
РосселхБ 2 7.26 102.5 3.44 1 349 1 149 975 2 -0.49 
АИЖК 5об 7.36 100.75 10.87 1 956 50 377 024 3 -0.49 
АИЖК 7об 7.37 102.9 11.36 3 325 80 410 503 20 -0.47  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

АИЖК 9об 7.35 101.9 4.92 3 540 121 269 354 13 -0.22 
ГАЗПРОМ А9 7.16 101.01 21.19 2 441 100 389 599 15 -0.38 
АИЖК 7об 7.37 102.9 11.36 3 325 80 410 503 20 -0.47 
Аладушкин2 11.59 102.15 3.03 1 629 70 808 500 5 0.05
ГАЗПРОМ А7 6.43 101 6.7 874 63 210 850 42 -0.10 
ИнкомЛада2 11.71 100.5 6.9 980 53 167 116 28 0.05
АИЖК 5об 7.36 100.75 10.87 1 956 50 377 024 3 -0.49 
ОГК-5 об-1 7.63 100 13.15 1 574 50 065 440 15 -0.15 
УГМК-УЭМ01 8.14 100.5 21.25 1 726 45 225 000 4 -0.10 
ГАЗПРОМ А4 6.28 104.95 25.67 978 42 174 703 18 -0.05  

Муниципальные облигации 
 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 7в об 7.32 108.25 4.38 2 359 11 581 660 8 2.03
НовсибО-05 7.21 101.62 18.63 921 12 397 400 4 0.91
ЯрОбл-05 7.33 100.56 34.18 571 3 794 594 12 0.81
Уфа-2004об 7.4 102.59 0.82 361 256 475 1 0.28
КрасЯрск05 7.1 101 11.88 498 52 813 957 15 0.15
НижгорОбл2 7.12 102.5 7.88 513 820 000 2 0.10
Удмуртия-1 7.93 100.6 36.62 568 503 000 1 0.10
Белгор2006 8.02 100.45 9.93 1 594 10 045 000 1 0.05
КраснЯрКр3 6.9 99.69 12.47 481 598 140 1 0.04
Карелия 2 8 100.47 11.33 1 406 33 191 860 7 0.02

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ИркОбл31-3 7.88 99.5 14.22 1 265 140 658 3 -0.45 
Чувашия-04 7.56 108.11 24.32 658 16 216 500 1 -0.31 
ТомскАдм 1 8.78 100.2 3.12 1 077 6 014 500 3 -0.30 
ЯрОбл-06 7.29 100.36 9.55 1 411 903 240 2 -0.27 
МГор39-об 6.44 110.17 37.81 2 600 123 315 930 15 -0.21 
Новсиб 4об 7.86 102.3 17.44 1 112 2 557 500 1 -0.20 
Чувашия-06 7.72 100.6 10.16 1775 3 022 000 3 -0.20 
Якут-07 об 7.64 101.71 9.19 2505 36 122 500 6 -0.19 
Мос.обл.5в 6.56 106.33 13.56 1026 47 875 2 -0.17 
БелгОб 3об 7.97 101.9 5.28 1251 1 019 1 -0.15  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор39-об 6.44 110.17 37.81 2600 123 315 930 15 -0.21 
МГор44-об 6.47 110.15 45.48 2938 60 204 094 28 -0.14 
КрасЯрск05 7.1 101 11.88 498 52 813 957 15 0.15
Казань06об 7.77 100.85 1.97 813 40 340 000 1 -0.15 
Якут-07 об 7.64 101.71 9.19 2505 36 122 500 6 -0.19 
Мос.обл.7в 7.09 105.52 9.64 2504 35 854 616 12 -0.10 
Карелия 2 8 100.47 11.33 1406 33 191 860 7 0.02
СамарОбл 3 7.1 102.45 4.58 1525 28 532 325 5 -0.10 
Саха(Якут) 7.38 103.11 10.89 2134 17 651 648 9 -0.15 
Чувашия-04 7.56 108.11 24.32 658 16 216 500 1 -0.31  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (09.06.2007) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 103.20 0.70 0 7.19 0 30.11.2010
ДальСвз2об 103.80 0.48 0.1 7.47 1 953 954 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.70 16.78 0 7.39 0 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 100.10 18.41 0 8.5 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 113.30 41.59 -0.26 7.43 42 004 381 21.08.2009
ЮТК-03 об. 101.22 17.92 0 7.23 0 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.72 21.21 0 7.48 0 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 100.50 24.70 -0.5 7.22 101 003 27.01.2011
КИТФинБанк 103.01 47.40 0 8.03 0 18.12.2008
МКБ 02обл 101.00 0.28 -0.2 8.47 5 451 075 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.23 38.65 0 7.94 0 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 103.00 3.44 -0.49 7.26 1 149 975 16.02.2011
РусСтанд-3 100.28 24.62 0 7.04 0 22.08.2007
УРСАБанк 2 100.05 23.01 0 7.5 0 12.12.2008 15.06.2007
УРСАБанк 3 102.75 0.26 0 8.24 0 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 105.00 25.67 -0.05 6.28 42 174 703 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 100.80 12.25 0 5.19 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 101.60 22.85 -0.15 6.31 18 264 926 06.08.2009
Лукойл2обл 102.35 3.38 0 6.29 1 024 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.85 0.27 -0.2 8.56 14 481 951 07.12.2007
РуссНефть1 80.30 44.35 0 27.42 0 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.80 1.82 -0.03 9.13 14 108 000 01.09.2008
Торговля
Апт36и6 об 101.75 42.54 -0.05 9.16 1 017 30.06.2009
ДиксиФин-1 88.05 19.77 10.62 10.34 1 954 17.03.2011
Евросеть-2 100.10 0.84 0 10.28 2 499 500 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 100.05 3.81 -0.1 9.02 10 155 940 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 100.18 6.45 0 10.5 0 14.05.2009 15.11.2007
ПятерочФ 2 104.45 43.57 -0.1 8.01 11 479 500 14.12.2010
ПятерочФ 2 104.05 37.96 0 8.13 9 885 580 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.80 26.58 0.1 8.76 6 112 500 26.02.2009
Инпром 02 100.33 41.33 0.07 7.04 3 982 522 15.07.2010 19.07.2007
Мечел  2об 102.98 39.12 -0.13 7.46 6 356 932 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100.40 15.58 0 6.98 0 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.65 23.52 -0.24 7.45 160 656 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.30 44.25 0 7.27 0 16.06.2010 18.06.2008
ЧТПЗ 01об 102.54 42.16 -0.04 7.9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 97.00 3.12 0 3.65 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 100.70 26.75 0 7.53 10 070 000 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 104.15 18.68 0 7.42 0 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 87.50 0.00 0 8.06 0 26.02.2009
ПромТр01об 100.25 41.40 -0.03 9.74 4 008 800 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.60 16.65 0 7.5 0 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 100.85 15.92 -0.2 8.14 981 977 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 103.25 34.62 0 7.29 11 361 455 29.06.2011
Ленэнерг02 102.45 29.48 -0.05 8.06 768 000 27.01.2012
Мосэнерго2 101.88 20.75 -0.13 7.33 9 888 199 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.65 37.07 0 7.02 10 249 136 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.70 34.04 0 6.71 947 589 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 102.23 0.94 0 8.02 0 29.08.2011
ЛипецкОбл4 101.35 29.62 0 7.6 0 19.07.2011
МГор39-об 110.40 37.81 -0.21 6.44 123 315 930 21.07.2014
МГор44-об 110.30 45.48 -0.14 6.47 60 204 094 24.06.2015
Мос.обл.4в 108.75 13.56 0 6.15 0 21.04.2009
Мос.обл.5в 106.51 13.56 -0.17 6.56 47 875 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.81 11.10 -0.01 6.79 4 549 224 19.04.2011
НовсибО-05 100.70 18.63 0.91 7.21 12 397 400 15.12.2009
СамарОбл 3 102.55 4.58 -0.1 7.1 28 532 325 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 

 



 

 

«Финансовая корпорация  «ОТКРЫТИЕ», www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

 

Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
 
Государственные облигации 

Цены на рынке ОФЗ в пятницу значительно снизились вслед за динамикой американских казначейских 
обязательств. 

Падение цен на рынке ОФЗ составило в среднем 20-60 базисных пунктов. Наиболее значительное падение 
котировок наблюдалось в самом долгосрочном выпуске 46020 (с погашением в 2036 году) - 0,67 процентного 
пункта, до 102,36% от номинала, на этот выпуск пришелся основной оборот торгов - 429,776 млн рублей. ОФЗ серии 
46018 подешевели на 0,42 процентного пункта - 111,36% от номинала при объеме сделок 186,955 млн рублей.  

Суммарный объем торгов на вторичном рынке ОФЗ 8 июня составил 1 млрд 396,067 млн рублей против 1 млрд 
172,860 млн рублей в предыдущий торговый день. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД в 
пятницу выросла на 0,04 процентного пункта и составила 6,44% годовых. На рынке облигаций Банка России было 
совершено три сделки с серией 04001-7 на общую сумму 103,327 млн рублей при среднем уровне доходности 3,96% 
годовых.

Выпуск

Цена 
последн. 

сделки, % от. 
ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., % 
год Дата погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб. Дата выпл. куп.

ОБР 04002 0 0 0 23.06.2009 746 0 0 0 0
ОБР 04003 0 0 5.78 22.09.2009 837 0 0 0 0
ОФЗ 25057 103.6 -0.19 6.04 20.01.2010 957 5 86062730 8.92 18.45 25.07.2007
ОФЗ 25058 100.7645 -0.04 5.53 30.04.2008 327 1 10076450 6.39 15.71 01.08.2007
ОФЗ 25059 100.2 -0.13 6.18 19.01.2011 1321 17 82377853 7.35 15.21 25.07.2007
ОФЗ 25060 100 -0.05 5.93 29.04.2009 691 6 40304328 5.88 14.46 01.08.2007
ОФЗ 25061 99.6 -0.1 6.08 05.05.2010 1062 12 117887565 5.88 15.57 08.08.2007
ОФЗ 26176 0 0 8.33 20.11.2007 165 0 0 10.91 19.95 20.11.2007
ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 531 0 0 10.8 19.95 22.11.2007
ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 896 0 0 10.74 19.95 23.11.2007
ОФЗ 26198 98.6 -0.2 6.3 02.11.2012 1974 1 9889580 35.51 60 04.11.2007
ОФЗ 26199 99.91 -0.29 6.26 11.07.2012 1860 3 138331700 8.52 15.21 18.07.2007
ОФЗ 27019 0 0 4.51 18.07.2007 40 0 0 38.9 49.86 18.07.2007
ОФЗ 27020 0 0 6.33 08.08.2007 61 0 0 33.15 49.86 08.08.2007
ОФЗ 27025 100 -0.01 6.08 13.06.2007 5 1 400000 14.14 14.96 13.06.2007
ОФЗ 27026 0 0 5.97 11.03.2009 642 0 0 16.49 17.45 13.06.2007
ОФЗ 28002 0 0 1.82 12.03.2008 278 0 0 23.56 49.86 12.09.2007
ОФЗ 28003 0 0 1.74 16.04.2008 313 0 0 13.97 49.86 17.10.2007
ОФЗ 28004 0 0 4.81 13.05.2009 705 0 0 6.3 49.86 14.11.2007
ОФЗ 28005 0 0 4.83 03.06.2009 726 0 0 0.55 49.86 05.12.2007
ОФЗ 46001 102.8 -0.59 6.33 10.09.2008 460 14 54257235 17.67 18.7 13.06.2007
ОФЗ 46002 109.4 -0.41 6.16 08.08.2012 1888 1 1094 28.11 44.88 15.08.2007
ОФЗ 46003 110 -0.45 5.87 14.07.2010 1132 3 124295 38.9 49.86 18.07.2007
ОФЗ 46005 0 0 6.82 09.01.2019 4233 0 0 0 0
ОФЗ 46010 0 0 7.24 17.05.2028 7649 0 0 0 0 13.06.2007
ОФЗ 46011 0 0 6.99 20.08.2025 6648 0 0 0 0 12.09.2007
ОФЗ 46012 0 0 7.17 05.09.2029 8125 0 0 4.77 7.03 03.10.2007
ОФЗ 46014 109 -0.18 6.31 29.08.2018 4100 7 123159101 21.21 44.88 12.09.2007
ОФЗ 46017 106.4399 -0.15 6.38 03.08.2016 3344 12 90431452 5.36 21.19 15.08.2007
ОФЗ 46018 111.32 -0.3 6.49 24.11.2021 5283 34 186955459 21.21 22.44 13.06.2007
ОФЗ 46019 59.5 -0.35 7 20.03.2019 4303 1 2975000 0 0 02.04.2008
ОФЗ 46020 102.55 -0.26 6.81 06.02.2036 10470 49 429775693 21.55 34.41 15.08.2007
ОФЗ 46021 100.2 -0.36 6.43 08.08.2018 4079 5 23057569 23.45 39.89 22.08.2007
ОФЗ 48001 0 0 7.1 31.10.2018 4163 0 0 43.53 77.29 14.11.2007
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Финансовая корпорация «ОТКРЫТИЕ» 
129010, Москва, Протопоповский переулок. д.19/10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
http://www.bdopen.ru e-mail info@open.ru 
 

 

Аналитическое управление 
Телефон (495) 232-99-66 
Халиль Шехмаметьев  
начальник управления 

доб. 1573 sha@open.ru Валерий Пивень  
начальник отдела рыночной 
аналитики, макроэкономика, 
международные рынки 

доб. 1575 valerypiven@open.ru 

Наталья Мильчакова  
начальник отдела фундаментального 
анализа, 
нефть и газ, потребительский рынок 

доб. 1569 n.milchakova@open.ru 

Александр Афонин  
рынок облигаций 

доб. 1571 afonin@open.ru   

Кирилл Тищенко  
телекоммуникации, 
анализ рынка акций 

доб. 1572 tkv@open.ru Ксения Елисеева 
электроэнергетика 

доб. 1570 Ksenia.eliseeva@open.ru 

Сергей Кривохижин  
металлургия 

доб. 1574 ksy@open.ru   Гельды Союнов  
анализ рынка акций 

доб. 1618 sojunov@open.ru   

Кирилл Таченников  
транспорт, химия 

доб. 1586 k.tachennikov@open.ru      

 

Отдел по работе с физическими лицами 
 
Телефон (495) 232-99-66 

Отдел по работе с институциональными 
клиентами 
Телефон (495) 229-54-13 

Жанна Тужилова  
 

 Александр Докучаев   

Анна Горячева  Михаил Жучков  

Юлия Обухова  Ольга Молчанова   

Екатерина Жиленко  

zhanna@open.ru  

Константин Филимошин  

sales@open.ru 

      

 
 

Представительства 

Ижевск (3412) 901-201 izh@open.ru Санкт-Петербург (812) 329-57-00 spb@open.ru 

Казань (843) 570-70-90 kazan@open.ru Тверь (4822) 49-53-99 tver@open.ru 

Красноярск (3912) 746-000 krsk@open.ru Челябинск (351) 268-05-50 chel@open.ru 

Самара (846) 276-44-33 samara@open.ru Ростов-на-Дону (863) 264-90-13 rostov@open.ru 

Воронеж (4732) 39-50-92 voronezh@open.ru    

 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, представленные в 
данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность предоставленных 
данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять 
возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


