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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 13 февраля 2007 г. 
Новости 

 Президент России Владимир Путин подписал Федеральный закон "О 
внесении изменений в статьи 29 и 38 Федерального закона "О 
рекламе", принятый Госдумой 26 января 2007 года и одобренный 
Советом Федерации 2 февраля 2007 года.  Изменения регулируют 
вопросы, связанные с рекламой ценных бумаг. Одобренный Советом 
Федерации закон дополняет статью 29 Федерального закона "О 
рекламе" нормой, которая запрещает рекламу биржевых облигаций до 
даты их допуска фондовой биржей к торгам в процессе их 
размещения. 

 Размещение выпуска облигаций ТГК-6 Инвест запланировано на 27 
февраля 2007г. Выпуск был зарегистрирован 25 января 2007г. 
Средства от размещения облигаций будут использованы для 
финансирования инвестиционных проектов ТГК-6 (60%) и 
рефинансирование текущего кредитного портфеля (40%). 
Потребности ТГК-6 в инвестициях на ближайшие 2 года составляет 5,5 
млрд. руб. 

 Размещение второго выпуска облигаций ОАО "Лебедянский" 
запланировано на 6 марта 2007 года. Организатором выпуска 
является Райффайзенбанк Австрия. Выпуск был зарегистрирован 25 
января 2007г.  Средства от размещения облигаций будут направлены 
на общекорпоративные нужды и развитие деятельности Эмитента, а 
также на рефинансирование краткосрочного долга. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В понедельник обстановка на рынке рублёвого долга оставалась 
относительно спокойной. Начавшееся падение цен на рынке акций 
заставила участников воздержаться от активных покупок 
облигационного рынка. Кроме этого, противоречивая обстановка 
сложилась и на международных рынках где рост доходности 
американских бондов оказывает негативно влияние на отечественные 
еврооблигации. 

Ситуация с ликвидностью оставалась, в целом стабильной. Рост 
остатков на корсчетах был компенсирован снижением объёма 
банковских депозитов и небольшим ростом ставок денежного рынка.  

Мы не исключаем, что развитие нисходящей тенденции на рынке 
акций негативно скажется и на облигационном секторе. В то же время, 
хорошая ликвидность вряд ли позволит ценам существенно снизиться  
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Купон, Событие Объем, млн руб 

13 ММБ 1 41.39, Погашение 1 041.39 
 Руспрод 4 34.78 15.30 
 Москва 42 25.21 126.05 
 ХМЛК Открытие 1 27.42 5.48 
 ЭйрЮнион 1 32.41 48.62  
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Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.3414 -0.0059
RUR/EUR 34.3097 0.0082
EUR/USD 1.2991 -0.0009

изм. б.п.
RCBI 101.05 10
MIACR 1 день, % 2.92 -16
Москва 39, YTM % год. 6.65 -1
RUS30, YTM % год. 5.77 0
UST10, YTM % год. 4.78 0
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 391.4 6.42
по Москве 278.9 7.85
Депозиты банков 242.5 -12.52
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 2 163 40.44
РПС 9 092 1.54
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 431 -43.58  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

РуссНефть1 13.62 93.74 14.95 1 397 97 624 558 27 1.90
МГТС-04 об 2.08 100.98 21.4 800 232 254 1 1.18
Вагонмаш 1 11.75 102.5 19.6 493 512 500 2 0.99
МИА-1об 0 102.86 6.3 2 047 32 709 3 0.84
Лукойл2обл 6.93 101.07 16.49 1 009 20 245 301 3 0.82
Синергия-1 23.19 93 32.25 800 465 000 1 0.76
УрСИ сер06 7.56 101.25 18.2 1 739 506 250 3 0.75
МетарФ 01 13.81 99.47 21.29 1 214 994 700 1 0.58
МегаФон3об 7.09 102.51 29.9 428 1 025 1 0.50
ВлгТлкВТ-3 7.52 102.75 16.07 1 387 2 616 013 4 0.34

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МельнКомб 14.94 98.5 51.99 745 1 779 500 3 -1.30 
АИЖК 1об 7.09 106.7 22000 658 11 737 000 2 -1.20 
СобинБ 01 13.82 99 29.26 821 990 1 -0.90 
ДиксиФин-1 11.62 93.4 36.49 1 494 1 407 000 2 -0.80 
ДМЦЕНТРоб1 8.82 99.2 15.84 3 025 15 872 000 1 -0.80 
НастюшаЗК1 13.3 99.5 17.81 1 040 3 332 243 8 -0.60 
ТОАП-Фин01 12.95 99.3 19.73 1 032 10 942 000 3 -0.60 
МКХ-02 12.87 99.5 59.02 925 298 500 1 -0.50 
Алтан 01 15.84 99.5 15.73 869 355 177 2 -0.49 
СамараАвиа 15.7 99.9 60.6 24 399 600 1 -0.36  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

СатурнНПО2 8.39 101.05 36.49 1 681 135 105 207 20 0.00
Кедр-02 11.72 99.9 16.8 946 107 915 978 4 -0.19 
Алькор-01 10.86 100.1 18.26 1 030 100 100 000 2 0.00
Кедр-01 0 100 11.97 235 100 000 000 2 0.00
РуссНефть1 13.62 93.74 14.95 1 397 97 624 558 27 1.90
ПЕНОПЛЭКС1 11.61 99.92 16.34 1 039 62 359 054 9 -0.03 
ОГК-5 об-1 7.66 99.95 26.71 1 690 61 022 002 8 0.05
ЮТК-03 об. 7.5 102.2 37.93 971 56 500 152 10 -0.10 
Камаз-Фин2 8.42 100.28 33.11 1 313 50 176 230 22 0.27
ГАЗПРОМ А8 7.11 100.05 19.56 1 718 42 583 235 15 0.05  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 7в об 7.4 108.5 22.19 2 475 284 450 2 1.50
ВоронежОб2 7.45 110.25 20.66 857 5 558 910 3 0.59
МГор47-об 6.12 106.9 4.11 806 2 135 2 0.33
Мос.обл.5в 6.52 107.4 27.12 1 142 8 037 056 2 0.33
Новсиб 3об 7.58 110.3 11.4 883 47 429 1 0.32
ЯНАО-1 об 6.71 104.7 1.92 538 52 352 087 3 0.31
НовсибО-05 7.52 101.5 12.81 1 037 46 690 1 0.25
Хабаровск6 7.36 100.65 17.53 1 016 3 065 799 3 0.20
НижгорОбл2 7.04 102.95 28.62 629 1 008 775 6 0.19
КрасЯрск05 7.6 100.7 27.25 614 755 250 1 0.19

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ХантМан5об 6.54 106.75 25.64 470 53 375 000 1 -0.91 
НовсибОбл2 7.75 104.4 26.96 290 825 260 2 -0.33 
Якут-10 об 7.88 105.5 18.08 491 2 110 000 1 -0.33 
ВоронежОбл 7.74 104.4 21.73 306 2 192 400 1 -0.24 
ЯрОбл-04 7.22 106.6 23.3 834 9 788 633 8 -0.19 
Казань06об 7.99 100.56 19.15 929 10 076 116 5 -0.19 
Томск.об-3 7.75 99.05 20.82 1001 561 397 12 -0.15 
КостромОб4 7.52 103.85 20.38 393 4 394 945 3 -0.14 
ЛипецкОбл4 7.87 100.68 4.36 1618 5 590 066 7 -0.12 
ИркОбл-а01 7.13 101.26 2.3 160 13 242 797 5 -0.10  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Саха(Якут) 7.59 102.4 5.45 2250 57 314 889 11 0.00
ХантМан5об 6.54 106.75 25.64 470 53 375 000 1 -0.91 
ЯНАО-1 об 6.71 104.7 1.92 538 52 352 087 3 0.31
Мос.обл.6в 6.98 107.65 27.37 1527 29 280 800 3 0.03
МГор44-об 6.66 109.85 13.7 3054 27 460 500 3 0.00
МГор39-об 6.65 109.86 6.03 2716 18 751 508 8 0.01
Башкорт5об 7.17 102.38 21.1 996 15 871 800 10 -0.02 
ИркОбл-а01 7.13 101.26 2.3 160 13 242 797 5 -0.10 
ИркОбл31-3 8.12 99.15 33.55 1381 10 931 335 5 0.00
Казань06об 7.99 100.56 19.15 929 10 076 116 5 -0.19  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (09.02.2007) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.40 16.07 0.34 7.52 2 616 013 30.11.2010
ДальСвз2об 102.90 16.49 0.05 7.94 10 445 307 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.40 30.97 0 7.71 0 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.60 33.60 0 7.69 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.20 66.92 0 7.66 0 21.08.2009
ЮТК-03 об. 102.30 37.93 -0.1 7.5 56 500 152 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.67 15.04 0.08 7.93 1 680 750 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 99.30 2.14 0.03 7.43 7 944 900 27.01.2011
КИТФинБанк 102.70 15.62 0.24 8.4 17 707 055 18.12.2008
МКБ 02обл 100.30 19.09 -0.01 10.23 2 005 800 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.38 12.43 -0.04 7.96 26 587 766 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.73 17.64 -0.08 7.58 1 221 834 16.02.2011
РусСтанд-3 100.17 39.81 0 8.22 0 22.08.2007
УРСАБанк 2 100.50 16.16 0 8.73 0 12.12.2008 15.06.2007
УРСАБанк 3 101.25 17.62 0 9.18 0 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.12 40.54 0 6.79 0 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 101.04 25.96 0.03 5.96 25 281 647 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.65 0.76 0.09 6.73 17 290 097 06.08.2009
Лукойл2обл 100.25 16.49 0.82 6.93 20 245 301 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.05 17.90 -0.12 8.7 3 431 895 07.12.2007
РуссНефть1 91.99 14.95 1.9 13.62 97 624 558 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.60 19.00 -0.07 9.44 1 658 925 01.09.2008
Торговля
Апт36и6 об 100.85 11.11 -0.05 9.72 3 024 000 30.06.2009
ДиксиФин-1 94.15 36.49 -0.8 11.62 1 407 000 17.03.2011
Евросеть-2 100.05 19.38 -0.1 10.54 1 151 000 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.12 19.55 -0.02 9.51 25 737 776 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.00 25.80 -0.3 12.89 9 253 910 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 102.25 20.98 0 8.1 0 19.11.2008
ПятерочФ 2 103.15 14.01 0.05 8.48 6 186 840 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.66 44.30 0.19 8.98 1 273 125 26.02.2009
Инпром 02 100.85 7.33 -0.15 9.17 6 096 493 15.07.2010 19.07.2007
Мечел  2об 101.25 12.43 0.04 8.1 1 012 900 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100.05 28.41 0 7.29 1 000 500 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.40 37.90 0 7.67 0 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.44 14.05 -0.19 7.85 514 317 16.06.2010 18.06.2008
ЧТПЗ 01об 102.54 42.16 -0.04 7.9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.01 45.37 0 7.23 0 13.08.2008 14.02.2007
ГАЗФин 01 100.60 42.10 0 8.01 0 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 103.69 34.48 0.15 7.63 5 500 384 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 99.00 0.00 0 0.49 0 26.02.2009
ПромТр01об 100.03 10.42 0.04 9.92 700 490 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.25 33.56 0.05 9.02 1 486 446 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 100.40 10.01 0 8.34 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 103.05 8.88 0.05 7.39 42 273 032 29.06.2011
Ленэнерг01 100.61 32.58 -0.09 7.31 11 313 295 19.04.2007
Мосэнерго2 101.16 34.58 -0.11 7.53 1 013 523 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.62 10.85 0.03 7.13 15 547 500 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.50 11.48 0.11 6.85 10 151 616 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 102.05 16.49 0.11 8.1 1 063 929 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.80 4.36 -0.12 7.87 5 590 066 19.07.2011
МГор39-об 109.85 6.03 0.01 6.65 18 751 508 21.07.2014
МГор44-об 109.85 13.70 0 6.66 27 460 500 24.06.2015
Мос.обл.4в 109.25 6.03 0.09 6.54 109 350 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.05 27.12 0.33 6.52 8 037 056 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.62 27.37 0.03 6.98 29 280 800 19.04.2011
НовсибО-05 101.25 12.81 0.25 7.52 46 690 15.12.2009
СамарОбл 3 101.15 18.32 0 7.5 0 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Цены большинства выпусков облигаций федерального займа (ОФЗ) в понедельник снизились из-за фиксации 
прибыли участниками рынка под воздействием ряда неблагоприятных факторов.  К таковым, в частности, могут 
быть отнесены некоторый рост доходности американских Treasuries, а также приближающийся период 
налоговых выплат. 
По итогам торгов 12 февраля стоимость 9 выпусков ОФЗ снизилась и лишь 4 выросла. Наиболее значительно 
изменились в цене выпуски 46005 с погашением в 2019 году и 46003 с погашением в 2010 году, подешевевшие 
на 0,80 процентного пункта и 0,33 процентного пункта соответственно.  
Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД в понедельник осталась на уровне предыдущего 
торгового дня - 6,45% годовых.  
Суммарный объем торгов на вторичном рынке ОФЗ 12 февраля был равен 436,313 млн рублей против 762,691 
млн рублей в пятницу.  
На вторичном рынке облигаций Банка России в понедельник не было совершено ни одной сделки. 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном .

Изм-е 
цены , %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД , 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп.

ОБР  04002 0.00 0.00 4.77 23.06.2009 862 0 0 0 0

ОБР  04003 0.00 0.00 5.22 22.09.2009 953 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0.00 0.00 6.06 20.01.2010 1073 0 0 3.85 18.45 25.04.2007

ОФЗ 25058 100.75 -0.20 5.78 30.04.2008 443 2 2 016 2.07 15.71 02.05.2007

ОФЗ 25059 100.00 -0.15 6.24 19.01.2011 1437 9 84 489 556 3.18 15.21 25.04.2007

ОФЗ 25060 99.85 -0.08 6.00 29.04.2009 807 1 1 997 000 1.91 14.46 02.05.2007

ОФЗ 25061 99.45 0.10 6.12 05.05.2010 1178 1 6 810 336 0.79 13.35 02.05.2007

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 281 0 0 4.55 19.95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 647 0 0 4.44 19.95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1012 0 0 4.38 19.95 23.11.2007

ОФЗ 26198 0.00 0.00 6.42 02.11.2012 2090 0 0 16.44 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 99.47 0.02 6.36 11.07.2012 1976 7 49 744 893 4.35 15.21 18.04.2007

ОФЗ 27019 101.91 -0.13 5.48 18.07.2007 156 2 60 441 813 7.12 49.86 18.07.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 6.29 08.08.2007 177 0 0 1.37 49.86 08.08.2007

ОФЗ 27025 0.00 0.00 5.39 13.06.2007 121 0 0 10.03 14.96 14.03.2007

ОФЗ 27026 0.00 0.00 5.99 11.03.2009 758 0 0 11.7 17.45 14.03.2007

ОФЗ 28002 0.00 0.00 4.14 12.03.2008 394 0 0 41.64 49.86 14.03.2007

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.61 16.04.2008 429 0 0 32.05 49.86 18.04.2007

ОФЗ 28004 0.00 0.00 5.49 13.05.2009 821 0 0 24.38 49.86 16.05.2007

ОФЗ 28005 0.00 0.00 5.49 03.06.2009 842 0 0 18.63 49.86 06.06.2007

ОФЗ 46001 103.54 0.11 5.67 10.09.2008 576 5 6 151 185 16.71 24.93 14.03.2007

ОФЗ 46002 110.00 0.14 6.19 08.08.2012 2004 3 173 800 44.39 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 110.41 -0.18 6.14 14.07.2010 1248 3 2 701 972 7.12 49.86 18.07.2007

ОФЗ 46005 46.45 -1.73 7.08 09.01.2019 4349 6 12 082 514 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.08 17.05.2028 7765 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 0.00 0.00 6.81 20.08.2025 6764 0 0 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.04 05.09.2029 8241 0 0 2.53 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 0.00 0.00 6.40 29.08.2018 4216 0 0 37.48 44.88 14.03.2007

ОФЗ 46017 106.00 -0.09 6.54 03.08.2016 3460 7 21 314 120 20.72 21.19 14.02.2007

ОФЗ 46018 111.15 -0.05 6.58 24.11.2021 5399 13 108 890 475 15.04 22.44 14.03.2007

ОФЗ 46020 102.30 -0.20 6.83 06.02.2036 10586 13 75 704 809 34.03 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7.08 31.10.2018 4279 0 0 18.9 77.29 14.11.2007
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
ОАО «Брокерский дом Открытие» 
129010, Москва, Протопоповский переулок. д.19/10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
http://www.bdopen.ru e-mail info@open.ru 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
то, что сведения, представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не 
претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-
9966, mail: research@open.ru. 


