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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 14 октября 2005 г.
Новости 

� ООО "КАМАЗ-Финанс", дочерняя структура ОАО "КАМАЗ", установило 
процентную ставку пятого купона облигаций серии "А" в размере 6% годовых. 

� Ставка 3 купона 1 выпуска облигаций ООО ХКФ Банк установлена в размере 
0% годовых 

� Международное рейтинговое агентство Standard&Poor's повысило  
долгосрочный кредитный рейтинг ОАО "Газпром" до уровня "ВВ" с "ВВ-". 
Прогноз рейтинга - "позитивный". 

� 18 ноября на ФБ ММВБ пройдет размещение облигаций Красноярска на 
сумму 1 млрд. рублей. Министерство финансов РФ в конце апреля 
зарегистрировало проспект эмиссии облигаций Красноярска на сумму 1,1 млрд. 
рублей. Из этого объема власти города намерены разместить на ФБ ММВБ 
облигации на 1 млрд. рублей, другую часть (100 млн. рублей) - среди 
населения, с целью финансирования программы жилищного строительства. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В четверг на рынке рублевых облигаций котировки большинства 
наиболее ликвидных бумаг продолжили снижаться. Как и в предыдущий день, 
основной причиной для снижения рублевых бумаг стало падение цен 
российских еврооблигаций. Снижение цен российских еврооблигаций, по всей 
видимости, связано с желанием инвесторов зафиксировать прибыль после 
длительного роста, в результате которого были достигнуты рекордные уровни 
цен. Кроме того, негативным фактором является снижение US Treasuries, цены 
казначейских обязательств США снижаются на опасениях, что рост инфляции 
вынудит Федеральную резервную систему продолжить повышение базовой 
процентной ставки. Активность торгов на рынке рублевых облигаций по 
сравнению с предыдущим немного снизилась, торговый оборот составил 14,7 
млрд. руб. против 16 млрд. руб. днем ранее. Вниманием инвесторов 
пользовались выпуски первого-второго эшелонов, первое место по обороту 
среди корпоративных бумаг второй день удерживает 6-й выпуск облигаций 
Газпрома. В ходе сегодняшних торгов снижение котировок на рынке рублевых 
облигаций продолжится, чему будет способствовать падение цен российских 
еврооблигаций. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 

14 Коми 6 Выплата по 4-му купону Ставка купона: 14.5% годовых 
15 АИЖК 3  Выплата по 3-му купону Ставка купона: 9.4% годовых 
  ЛОКО Банк 2 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 12.75% годовых 

16 Севкабель Фин 1 Выплата по 4-му купону Ставка купона: 15.5% годовых  

Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

ХКФ Банк-1 11.32 100.00 54.55 5
СлавИнв 01 3.60 100.10 47.01 6
АЛРОСА 19в 9.49 100.17 75.84 10
Акрон-01об 6.73 100.35 26.53 19
ИРКУТ-02об 6.59 100.50 71.01 20
ГАЗПРОМ А2 6.26 100.50 66.25 21
НортгазФин 10.34 100.40 67.95 27
ПраймДон-1 5.91 101.10 22.93 29
Камаз-Фин 8.59 100.25 51.90 29
Спурт 01об 8.03 100.30 16.92 35
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.5990 -0.0260
RUR/EUR 34.2959 0.0547
EUR/USD 1.2016 0.0021

изм. б.п.
RCBI 102.48 -5
MIACR 1 день, % 0.9 -4
Москва 39, YTM % год. 6.93 27
RUS30, YTM % год. 5.73 16
UST10, YTM % год. 4.48 6
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 321.7 -3.22
по Москве 229.6 -4.05
Депозиты банков 149.7 1.15
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 3 362 221.11
РПС 7 960 -26.65
РЕПО 3 410 -17.83  

 
Курсы валют 
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, млн. Кол-во сделок Измен. цены, %

АМТЕЛШИНП1 10.18 101.65 57.78 71 127 063 2 0.54
Ижмаш  02 10.62 103.44 42.32 978 1 022 012 2 0.52
СТИНфин-01 12.99 102.4 4.44 901 240 640 2 0.38
МартаФин 1 11.61 107.8 56.92 952 3 184 3 0.34
Перекрест1 7.65 100.9 22.45 999 2 522 250 2 0.30
РТК-ЛИЗ 4с 7.08 101.3 0.45 908 861 050 1 0.25
СатурнИн-1 9.21 104.55 28.36 296 2 926 000 2 0.20
ДжэйЭфСи 2 10.04 103.5 49.1 782 1 460 325 5 0.19
ВолТел43об 6.63 102.29 18.52 131 10 286 444 16 0.17
МКШВ-01 12.54 102.9 65.82 563 205 800 1 0.11

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АдаманФ1об 11.63 103.8 48.67 966 631 239 4 -3.89 
СМАРТС 03 14.59 100 3.48 1 447 21 921 134 27 -2.43 
Хлебзвд28 15.25 101.6 15.34 420 86 088 2 -2.21 
ГАЗПРОМ А5 7.21 100.9 0.42 726 1 009 1 -1.75 
КОПЕЙКА 01 9.15 101 6.14 978 1 010 1 -1.27 
РЕСТОРАНС2 10.38 100 2.19 993 5 801 024 15 -1.15 
МИА-1об 8 102 16.66 2 534 146 148 4 -0.97 
ТМК-02 обл 7.74 103.8 4.86 1 258 1 402 790 3 -0.77 
РЖД-02обл 6.58 102.5 26.97 783 1 025 000 1 -0.75 
ПятерочкаФ 8.6 111.3 46.43 1 672 5 565 000 1 -0.63  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ГАЗПРОМ А6 6.94 100.4 12 1 393 359 313 102 28 0.10
ФСК ЕЭС-02 7.39 103.89 24.18 1 713 159 455 432 26 -0.49 
ГАЗПРОМ А4 7.01 104.9 12.84 1 581 64 891 500 8 -0.29 
Татэнерго1 8.02 103.85 7.4 882 63 324 500 13 -0.24 
Лукойл2обл 6.92 101.55 28.21 1 496 46 743 515 7 -0.34 
ИжАвто-01 10.97 100 8.5 517 45 732 803 6 -0.10 
ЮТК-03 об. 9.02 101.61 2.02 1 458 39 053 059 20 -0.24 
КрВост-Инв 8.7 103.75 15.44 500 38 806 810 19 -0.43 
АВТОВАЗоб3 8.19 101.1 28.44 1 713 27 798 650 5 -0.35 
УралСвзИн4 7.83 104.3 44.07 749 22 659 345 5 -0.48  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Брянск 8.3 105.5 0.38 363 42 951 500 6 5.50
Барнаул 01 7.91 106.05 10.74 427 2 358 688 7 0.52
МГор42-об 5.32 108.3 16.72 669 59 328 906 2 0.28
МГор40-об 5.7 108.45 21.65 743 118 478 625 9 0.04
Казань02об 8.02 103.09 0.27 545 37 763 206 15 0.00
КОМИ 7в об 8.32 108 47.01 2 962 1 269 000 3 0.00
Новсиб 3об 8.32 111.9 12.75 1 370 1 119 000 1 0.00
КраснЯрКр3 6.88 100.1 1.53 1 084 1 001 000 1 0.00
ВоронежОбл 7.68 111 10.33 793 2 220 2 0.00
Башкорт4об 7.35 0 6.15 700 0 0 0.00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Самара03-1 7.84 103.05 2.96 264 309 150 1 -0.91 
МГор38-об 6.87 114 29.86 1 900 9 267 200 6 -0.87 
ЛенОбл-3об 8.04 129 43.64 3 340 3 004 410 5 -0.77 
Мос.обл.5в 7.13 109.35 1.85 1 629 350 297 379 84 -0.64 
МГор36-об 6.4 110.5 32.6 1 160 88 056 000 13 -0.58 
НижгорОбл2 7.65 105.7 23.28 1 116 19 061 172 8 -0.56 
МГор31-об 5.58 106.9 14.8 584 1 165 210 4 -0.47 
ЯрОбл-04 7.98 108.4 43.1 1321 1 084 000 2 -0.46 
Чувашия-04 7.95 113.5 5.74 1261 27 226 460 16 -0.44 
МГор29-об 6.13 109.54 35.62 966 434 639 216 60 -0.42  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор39-об 6.93 111.5 23.01 3203 584 985 966 67 -0.27 
МГор29-об 6.13 109.54 35.62 966 434 639 216 60 -0.42 
Мос.обл.5в 7.13 109.35 1.85 1629 350 297 379 84 -0.64 
Мос.обл.4в 6.99 113 23.81 1286 127 469 335 38 -0.22 
МГор40-об 5.7 108.45 21.65 743 118 478 625 9 0.04
МГор27-об 5.04 111.51 9.45 433 111 641 510 2 -0.04 
МГор36-об 6.4 110.5 32.6 1160 88 056 000 13 -0.58 
МГор42-об 5.32 108.3 16.72 669 59 328 906 2 0.28
Брянск 8.3 105.5 0.38 363 42 951 500 6 5.50
Казань02об 8.02 103.09 0.27 545 37 763 206 15 0.00  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (13.10.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 102.00 40.41 0.04 6.4 9 181 850 7 16.05.2006
СибТлк-3об 105.70 35.75 -0.2 6.95 2 108 2 14.07.2006
СЗТелек3об 103.00 10.64 0 8.09 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 102.49 3.48 -2.43 14.59 21 921 134 27 29.09.2009
Таттелеком 105.60 19.91 -0.14 8.27 2 102 2 06.05.2007
УралСвзИн6 105.38 33.58 -0.01 6.97 717 550 5 18.07.2006
ЦентрТел-3 104.55 9.14 -0.24 7.57 573 650 2 15.09.2006
ЦентрТел-4 118.70 21.17 -0.51 -1 9 454 847 6 21.08.2009
ЮТК-02 об. 101.10 21.04 -0.14 9.03 3 409 207 5 07.02.2007
ЮТК-03 об. 101.85 2.02 -0.24 9.02 39 053 059 20 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 100.40 1.93 0 -1 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 103.80 54.08 0 3.23 0 0 22.02.2006
Зенит 1обл 100.90 4.89 -0.35 7.33 321 760 1 24.03.2007
ПРББ-4 100.65 10.89 -0.05 8.35 253 589 3 09.12.2005
РОСБАНК-1 102.37 15.21 0 7.48 0 0 15.02.2009
РусСтанд-2 104.14 46.15 0 7.67 0 0 14.06.2006
РусСтанд-3 101.55 11.51 0 6.61 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.61 55.56 -0.09 11.01 2 715 200 8 26.04.2006
ХКФ Банк-1 100.00 54.55 0 11.32 0 0 16.10.2007
Добывающие
АЛРОСА 19в 100.31 75.84 -0.14 9.49 20 034 1 23.10.2005
ГАЗПРОМ А2 100.51 66.25 -0.01 6.26 5 931 510 2 03.11.2005
ГАЗПРОМ А3 102.55 17.33 0 6.07 0 0 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 102.70 0.42 -1.75 7.21 1 009 1 09.10.2007
Лукойл2обл 101.90 28.21 -0.34 6.92 46 743 515 7 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.80 47.34 0 8.02 1 008 000 1 07.12.2007
НортгазФин 100.52 67.95 -0.12 10.34 3 665 090 11 09.11.2005
Татнефть-3 104.20 34.19 0 5.97 0 0 01.07.2006
ТНК5в1т-об 110.50 56.30 0 5.33 0 0 28.11.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 92.00 1.12 0 10.89 0 0 05.09.2006
ВБД ПП 1об 102.15 0.62 -0.39 0 1 119 250 1 11.04.2006
КрВост-Инв 104.20 15.44 -0.43 8.7 38 806 810 19 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.30 73.89 -0.14 13.54 1 417 385 9 22.04.2007
РусТекстил 106.01 15.45 -0.01 12.12 3 091 238 10 12.09.2006
СанИнтБрюФ 105.75 20.66 0 5.93 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 102.80 37.99 0 7.51 0 0 12.06.2009
МечелСГ1об 101.90 41.00 0 7.57 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 103.30 31.76 -0.1 7.99 1 033 032 2 12.06.2008
РусАлФ-2в 101.50 32.00 0 7.11 0 0 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 101.45 40.08 0 7.55 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 103.55 29.41 -0.34 8.3 2 063 000 2 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.75 14.37 -0.25 8.14 9 154 025 5 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 102.29 38.36 0.06 9.06 3 739 893 4 22.06.2006
ИжАвто-01 100.10 8.50 -0.1 10.97 45 732 803 6 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 100.90 55.67 -0.15 10.84 2 853 619 7 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 106.40 16.40 0 6.75 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 102.14 12.75 0 7.95 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 101.95 49.14 0 9.04 0 0 19.04.2007
СвердлЭн-1 102.25 12.08 0 8.91 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 104.65 27.48 0 6.58 0 0 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 108.00 47.01 0 8.32 1 269 000 3 22.11.2013
ЛенОбл-3об 130.00 43.64 -0.77 8.04 3 004 410 5 05.12.2014
МГор28-об 103.00 7.40 0 0 0 0 25.12.2005
МГор39-об 111.80 23.01 -0.27 6.93 584 985 966 67 21.07.2014
Мос.обл.4в 113.25 23.81 -0.22 6.99 127 469 335 38 21.04.2009
Мос.обл.5в 110.05 1.85 -0.64 7.13 350 297 379 84 30.03.2010
НижгорОбл1 104.98 22.95 0 7.03 0 0 01.11.2006
Новсиб 2об 105.75 13.18 -0.33 7.39 7 546 743 9 07.12.2006
НовсибОбл2 111.16 15.30 -0.14 7.87 7 836 492 9 29.11.2007
ЯрОбл-03 103.85 50.68 -0.05 7.13 7 359 870 6 17.11.2006  
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки ОФЗ в четверг снизились на фоне падения цен российских еврооблигаций, при этом ликвидность ОФЗ 
была высокой. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ПД в четверг выросла на 15 базисных пунктов - до 6,7% 
годовых. Общая сумма сделок составила 4 млрд. 830 млн. рублей, из которых 64% пришлось на операции с ОФЗ-АД 46014. 
ЦБ РФ в четверг проводил аукцион по продаже второго выпуска ОБР на 10 млрд. рублей по номиналу с обязательством 
обратного выкупа 15 марта 2006 года. Средневзвешенная цена по итогам аукциона составила 98,27% от номинала, что 
соответствует доходности 4,22% годовых, цена отсечения была установлена на уровне 98,2610% от номинала, что 
соответствует доходности 4,25% годовых. Были проданы бумаги на общую сумму 1 млрд. 362 млн. рублей по номиналу при 
объеме предложения 10 млрд. рублей и спросе 2 млрд. 129 млн. рублей по номиналу. В пятницу на рынке госдолга ценовые 
изменения будут минимальными, а торговая активность - низкой. 

 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04001 0.00 0.00 0.51 15.12.2005 63 0 0 0 0 0

ОБР 04002 98.27 -0.08 4.20 23.06.2009 1349 12 1 341 650 088 0 0 0

ОБР 04003 0.00 0.00 3.73 22.09.2009 1440 0 0 0 0 0

ОФЗ 25053 0.00 0.00 308.25 21.11.2005 39 0 0 17.81 19.95 20051121

ОФЗ 25057 103.30 -0.39 6.67 20.01.2010 1560 6 23 543 828 15.81 18.45 20051026

ОФЗ 25058 100.75 -0.37 6.12 30.04.2008 930 7 52 296 650 12.26 15.71 20051102

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 403 0 0 17.81 19.95 20051121

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 768 0 0 17.76 19.95 20051122

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1134 0 0 17.65 19.95 20051124

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1499 0 0 17.59 19.95 20051125

ОФЗ 26198 94.70 -1.04 6.97 02.11.2012 2577 28 244 885 232 56.38 60 20051104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.57 18.07.2007 643 0 0 23.29 49.86 20060118

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.62 08.08.2007 664 0 0 17.53 49.86 20060208

ОФЗ 27022 101.20 -0.43 4.52 15.02.2006 125 2 6 052 000 12.5 19.95 20051116

ОФЗ 27024 0.00 0.00 4.02 19.04.2006 188 0 0 17.47 18.7 20051019

ОФЗ 27025 101.80 -0.29 5.74 13.06.2007 608 2 9 976 400 5.96 18.7 20051214

ОФЗ 27026 102.01 -0.63 6.43 11.03.2009 1245 1 3 016 288 6.36 19.95 20051214

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.93 12.03.2008 881 0 0 7.94 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 6.28 16.04.2008 916 0 0 57.87 59.84 20051019

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.57 13.05.2009 1308 0 0 48.66 59.84 20051116

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.86 03.06.2009 1329 0 0 41.76 59.84 20051207

ОФЗ 45001 102.90 -0.06 5.05 15.11.2006 398 1 3 009 825 11.71 18.7 20051116

ОФЗ 45002 104.00 -0.16 4.90 02.08.2006 293 11 50 515 926 5.84 14.96 20060201

ОФЗ 46001 108.35 -0.29 5.98 10.09.2008 1063 3 14 087 901 7.94 24.93 20051214

ОФЗ 46002 109.80 -1.08 6.96 08.08.2012 2491 36 232 684 257 15.62 49.86 20060215

ОФЗ 46003 112.41 -0.48 6.70 14.07.2010 1735 21 126 594 667 23.29 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 8.76 17.05.2028 8252 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 8.93 20.08.2025 7251 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.60 05.09.2029 8728 0 0 0.27 12.08 20061004

ОФЗ 46014 109.20 -1.44 6.97 29.08.2018 4703 21 3 099 574 886 7.94 49.86 20060315

ОФЗ 46017 105.50 -1.31 6.99 03.08.2016 3947 45 477 623 191 14.83 23.68 20051116

ОФЗ 46018 110.20 -1.40 6.99 24.11.2021 5886 35 458 609 102 7.55 23.68 20051214

ОФЗ 48001 112.00 1.54 8.29 31.10.2018 4766 3 3 511 624 90.14 99.45 20051116
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 

Ерванд Саркисян 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 117 ervand@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Жиленко Екатерина 
открытие счетов. услуги на 

биржевом и внебиржевом рынке
добавочный 123 katya@open.ru 

Отдел продаж Тужилова Жанна 
специалист отдела продаж добавочный 165 zhanna@open.ru 

Григорий Аксенов 
 начальник отдела  

777-34-87 
 Agb@open.ru 

Дмитрий Гневко 
трейдер добавочный 111. 133 Dimich@open.ru 

Александр Шагун 
трейдер добавочный 106 shalex@open.ru 

Иван Комаров 
трейдер добавочный 155. 126 Komarov@open.ru 

 

Отдел торговых операций 

Владислав Калачев 
трейдер 

777-34-88 
 

kvlad@open.ru  

Пряничников Денис 
Начальник отдела 

добавочный 127 pdv@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Аналитический отдел 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 

добавочный 232 kalenkovich@open.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


