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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 14 ноября 2006 г. 
Новости 

 Московский залоговый банк 15 ноября начнет размещение 
дебютных облигации на 800 млн рублей. Банк планирует разместить 
800 тыс. облигаций по номиналу, который составляет 1 тыс. рублей. 
Облигации будут погашаться на 1098-й день с даты размещения. 

 ООО "Праймери Дон" (входит в группу компаний "Донской табак")  
погасило облигации первого выпуска и выплатило последний, 
двенадцатый, купон по ним. Купонные выплаты на одну ценную 
бумагу составили 31,16 рублей, что соответствует 12,5% годовых. 

 ОАО "Холдинговая компания "Сибирский цемент" (Кемерово) 
планирует в 2007 году выпустить второй облигационный заем.  

 ЗАО "Ист Лайн Хэндлинг" установило ставки 4-5-го купонов 3-
летних облигаций 2-й серии объемом 3 млрд рублей на уровне 10,5% 
годовых. Размер выплат на одну бумагу номиналом 1 тыс. рублей 
составит 52,36 рубля.  

Корпоративные и муниципальные облигации 

В понедельник на рынке рублевых облигаций снижение цен 
продолжилось. Негативное влияние со стороны денежного рынка 
сохранилось. Ставки по межбанковским кредитам немного снизились, 
однако все равно находились на достаточно высоком уровне из-за 
нехватки рублей у банков. Что подтверждалось вчерашними 
аукционами прямого РЕПО, на которых банки привлекли чуть более 22 
млрд рублей. На внешнем долговом рынке обстановка была умеренно 
благоприятной, цены изменялись незначительно, но преимущественно 
в сторону повышения. На валютном рынке обстановка была 
стабильной на фоне незначительных колебаний доллара по 
отношению к остальным мировым валютам. 

Суммарный объем торгов по корпоративным и муниципальным 
бумагам в понедельник составил 7 млрд рублей, против 9,6 млрд 
рублей в предыдущий день. 

Сегодня котировки рублевых облигаций продолжат снижаться под 
давлением со стороны денежного рынка, где накануне налоговых 
выплат ситуация ухудшится. Помимо этого негативное влияние на 
котировки обращающихся бумаг будет оказывать активизация 
первичного рынка. Сегодня инвесторам будут предложены бумаги 
Иркутской области на сумму 1,2 млрд рублей, доходность по которым 
на наш взгляд должна составить около 8% годовых, в корпоративном 
сегменте будут размещаться бумаги Сахарной компании на сумму 2 
млрд, по нашей оценке ставка первого купона составит около 12% 
годовых. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие Объем, млн руб 

14 Краснодарский кр. 1 Купон 49.86 руб. 49.86 
 Русский продукт 4 Купон 34.78 руб. 15.30 
 ХМЛК Открытие 1 Купон 27.42 руб. 5.48 
 САНОС 2 Купон 49.86 руб. 149.58 
 ЭйрЮнион 1 Купон 32.41 руб. 48.62 
 ХКФ Банк 2 Купон 42.38 руб. 127.14 
 Иркутская обл. 31004 Размещение на ММВБ 1 200.00 
 Сахарная компания 1 Размещение на ММВБ 2 000.00  
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.6194 -0.0001
RUR/EUR 34.2299 -0.0081
EUR/USD 1.2820 -0.0048

изм. б.п.
RCBI 101.23 -2
MIACR 1 день, % 5.64 -121
Москва 39, YTM % год. 6.81 0
RUS30, YTM % год. 5.73 2
UST10, YTM % год. 4.63 5
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 320.4 -5.43
по Москве 209.4 -9.47
Депозиты банков 63.7 8.15
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 800 -13.74
РПС 5 194 -30.67
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 303 26.17  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

УралСвзИн5 7.06 103 6.29 521 25 596 030 2 0.73
ВБД ПП 2об 8.23 103.2 35.75 1 493 20 642 500 5 0.73
Импэксб-3 6.97 101.15 0.51 1 096 505 750 10 0.65
ИРКУТ-03об 7.82 103.49 12.69 1 403 8 788 038 13 0.33
УралВагЗФ 9 101 10.56 687 202 000 1 0.30
УЗПС 01 12.88 99.3 49.64 1 305 295 914 2 0.30
МастерБ-2 11.15 100.44 55.05 557 8 032 300 2 0.29
АЦБК-Инв 3 9.53 100.65 6.82 1 613 519 354 11 0.25
Амурмет-01 9.13 101.75 19.87 836 82 418 2 0.25
ХайлендГФ1 13.29 100.09 13.97 506 500 450 1 0.22

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МКШВ-01 11.1 101.5 7.05 167 2 040 089 3 -0.78 
СевКаб обл 12.05 100.8 11.3 327 877 278 5 -0.69 
ОМК 1 об 8.5 101.25 39.82 577 1 013 1 -0.54 
МартаФин 1 13.94 101.8 69.93 556 1 812 227 6 -0.50 
ТНК ВР 01 15.01 100 69.05 15 355 000 1 -0.40 
РОСБАНК-1 6.79 100.62 22.81 825 1 207 440 1 -0.38 
МегаФон3об 7.37 102.66 6.84 519 769 890 2 -0.38 
РусСтанд-6 8.38 99.9 19.75 1 549 999 1 -0.35 
Алтан 01 15.04 99.65 50.63 960 64 782 2 -0.35 
СибЦем 01 9.96 99.8 40.13 577 998 1 -0.32  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

УралСвзИн4 7.23 102.65 3.01 353 213 471 264 19 0.17
ДиксиФин-1 10.74 95.82 13.43 1 585 75 710 770 16 -0.19 
ЮТК-03 об. 8.56 102.13 10.75 1 062 66 304 880 7 -0.02 
ФСК ЕЭС-02 7.24 103.55 31.42 1 317 61 353 050 5 -0.19 
ЕБРР 03обл 6.69 99.8 7.19 1 759 59 880 000 6 -0.10 
ЮТК-04 об. 8.51 102.95 17.55 1 122 53 515 065 6 -0.29 
НутрИнв1об 11.35 100.05 18.68 939 39 329 840 8 -0.25 
Альянс-01 8.98 100.3 13.2 1 766 34 577 688 5 -0.10 
Черкизово1 9.28 99.5 38.79 1 660 32 835 000 1 -0.18 
МотовилЗ-1 9.03 100.75 29.86 801 32 143 280 4 0.10  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-2об 6.92 125.25 58.34 1 486 59 329 705 6 3.06
Якут-05 об 5.77 101 5.48 159 1 010 1 0.88
ЛенОбл-3об 7.46 129.2 55.48 2 944 666 672 11 0.35
КОМИ 8в об 7.52 100.27 17.01 3 307 5 019 502 8 0.27
ТверОбл об 7.75 100.25 37.5 10 1 391 470 2 0.25
КостромОб4 7.26 105.25 20.38 484 526 250 1 0.24
КрасЯрск05 7.39 101.3 6.05 705 43 292 480 4 0.20
КраснЯрКр3 7.16 99.5 7.67 688 2 975 050 1 0.15
МГор39-об 6.81 109.61 31.51 2 807 2 411 320 3 0.01
Белгор2006 8.2 100 4.29 1 801 5 000 000 1 0.00

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯрОбл-02 12.3 100.6 14.36 232 8 186 000 4 -3.36 
МГор31-об 5.45 102.35 23.29 188 1 024 1 -2.99 
КалужОбл-2 8.22 101.92 16.49 1 750 25 860 940 5 -1.72 
МГор41-об 6.5 108.4 29.04 1 355 1 517 600 1 -0.28 
ВоронежОбл 7.31 106.1 21.73 397 933 680 5 -0.28 
ВоронежОб2 7.53 111.25 53.42 948 189 125 1 -0.22 
ИркОбл-а01 7.81 101.6 11.68 251 796 756 6 -0.20 
ИркОбл31-3 8.04 99.25 14.23 1472 4 168 500 2 -0.19 
Чувашия-04 7.5 110.6 16.21 865 28 495 360 8 -0.18 
ЯрОбл-05 7.97 99.7 30.97 778 5 982 000 12 -0.18  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ЛенОбл-2об 6.92 125.25 58.34 1486 59 329 705 6 3.06
КрасЯрск05 7.39 101.3 6.05 705 43 292 480 4 0.20
Магадан-06 9.09 103.7 16.88 672 31 155 576 4 -0.10 
Чувашия-04 7.5 110.6 16.21 865 28 495 360 8 -0.18 
КалужОбл-2 8.22 101.92 16.49 1750 25 860 940 5 -1.72 
Башкорт5об 7.36 102.1 1.1 1087 22 322 829 3 -0.10 
Новсиб 2об 7.5 100.3 22.36 24 13 609 495 3 -0.09 
ЯрОбл-06 8.04 98.95 4.66 1618 12 203 954 6 -0.04 
Мос.обл.3в 6.24 103.55 25.62 279 10 355 000 2 -0.02 
Казань06об 8.39 99.98 19.15 1020 10 247 125 6 -0.08  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (13.11.2006) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.55 37.26 0.15 7.63 4 479 665 30.11.2010
ДальСвз2об 102.67 38.55 0 8.11 0 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.25 11.40 0 7.84 0 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.20 12.66 0 7.97 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.25 32.52 -0.09 -100 3 077 261 21.08.2009 16.11.2006
ЮТК-03 об. 102.15 10.75 -0.02 8.56 66 304 880 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.25 17.55 -0.29 8.51 53 515 065 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 98.93 19.84 -0.18 7.59 1 979 27.01.2011
КИТФинБанк 100.70 42.86 0 2.88 0 18.12.2008 17.12.2006
МКБ 02обл 99.77 45.02 -0.07 10.98 9 970 000 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.10 33.00 0 8.31 3 003 000 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.45 17.64 0.14 7.62 2 256 450 16.02.2011
РусСтанд-3 100.20 18.87 0.05 8.19 340 850 22.08.2007
Сибакадем2 100.00 16.16 0 10.37 0 12.12.2008 15.06.2007
Сибакадем3 100.80 41.56 0 9.45 0 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.20 20.04 -0.05 6.88 14 475 811 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 101.20 7.06 -0.1 6.4 10 110 000 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.31 18.09 0.04 6.92 2 845 643 06.08.2009
Лукойл2обл 101.24 34.56 -0.05 6.92 4 047 600 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.60 42.47 -0.2 8.51 5 569 110 07.12.2007
РуссНефть1 101.15 38.01 -0.1 8.87 12 753 255 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99.98 19.00 0.04 9.3 4 899 922 01.09.2008 01.12.2006
Торговля
Апт36и6 об 101.10 35.77 0.05 9.6 1 012 30.06.2009
ДиксиФин-1 96.00 13.43 -0.19 10.74 75 710 770 17.03.2011
Евросеть-2 99.90 44.93 0 10.61 0 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.40 19.55 -0.1 9.35 2 382 200 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.80 52.47 0 11.21 0 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 102.20 44.27 -0.15 8.38 530 660 19.11.2008
ПятерочФ 2 103.80 37.20 0 8.35 0 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.50 19.87 0.25 9.13 82 418 26.02.2009
Инпром 02 101.70 34.01 0 8.2 2 301 887 15.07.2010 19.07.2007
Инпром 03 101.10 50.72 -0.1 8.88 4 292 500 18.05.2011 23.05.2007
Мечел  2об 100.81 33.37 -0.05 8.31 8 566 800 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100.10 10.45 -0.1 7.32 1 699 000 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.30 18.08 0.05 7.79 1 233 775 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.35 37.74 0.05 8.02 15 366 024 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.30 22.43 0 8.05 0 13.08.2008 14.02.2007
ГАЗФин 01 100.08 20.93 0 8.58 1 981 438 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 103.15 12.69 0.33 7.82 8 788 038 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 78.00 0.00 0 11.46 0 26.02.2009
ПромТр01об 99.70 34.73 0 10.01 127 936 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.67 10.25 0 8.71 0 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 100.17 9.78 0 8.48 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102.93 29.07 -0.03 7.48 1 547 095 29.06.2011
Ленэнерг01 100.94 7.02 0.01 8.09 1 010 19.04.2007
Мосэнерго2 100.80 15.51 -0.01 7.61 4 042 183 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.75 31.42 -0.19 7.24 61 353 050 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.30 29.18 -0.2 7.17 4 910 801 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 103.70 16.49 -1.72 8.22 25 860 940 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.74 24.18 0 7.86 0 19.07.2011
МГор39-об 109.60 31.51 0.01 6.81 2 411 320 21.07.2014
МГор44-об 109.58 38.91 -0.05 6.82 6 568 595 24.06.2015
Мос.обл.4в 109.91 6.03 -0.09 6.77 3 012 188 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.55 8.42 -0.14 6.84 4 832 832 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.55 4.93 -0.09 7.14 1 074 500 19.04.2011
НовсибО-05 101.84 13.56 -0.14 7.58 7 225 517 15.12.2009
СамарОбл 3 100.70 18.32 0 7.63 0 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки практически всех выпусков ОФЗ в понедельник снизились на фоне негативной обстановки на 
денежном рынке и предстоящих аукционов по размещению госбумаг. Давление на рынок оказывал дефицит 
рублей в банковском секторе, из-за которого ставки по межбанковским кредитам держались на достаточно 
высоком уровне. Помимо этого, снижению цен способствовали предстоящие в среду аукционы по доразмещению 
ОФЗ 46017 и 46020, в ожидании которых инвесторы начали избавляться от некоторых бумаг в своих портфелях.  

Объем торгов на рынке ОФЗ составил 303 млн рублей против 240 млн рублей в пятницу.  
Сегодня на рынке ОФЗ цены продолжат снижаться на фоне сохранения дефицита рублей в банковском 

секторе и запланированных на завтра аукционов по доразмещению ОФЗ 46017 и 46020 на общую сумму 18 
млрд рублей. 
 

 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04002 98.40 0.00 4.86 23.06.2009 953 3 9 997 290 0 0

ОБР 04003 99.39 -0.15 7.00 22.09.2009 1044 1 4 969 500 0 0

ОФЗ 25057 0.00 0.00 6.18 20.01.2010 1164 0 0 3.85 18.45 24.01.2007

ОФЗ 25058 100.85 -0.15 5.81 30.04.2008 534 2 3 025 500 2.07 15.71 31.01.2007

ОФЗ 25059 99.65 -0.25 6.34 19.01.2011 1528 3 1 815 622 3.18 15.21 24.01.2007

ОФЗ 25060 99.40 -0.08 6.20 29.04.2009 898 5 24 602 106 1.91 14.46 31.01.2007

ОФЗ 26175 0.00 0.00 25.33 20.11.2006 7 0 0 19.57 19.95 20.11.2006

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 372 0 0 19.51 19.95 21.11.2006

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 738 0 0 19.4 19.95 23.11.2006

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1103 0 0 19.35 19.95 24.11.2006

ОФЗ 26198 97.60 0.00 6.50 02.11.2012 2181 11 22 307 736 1.48 60 04.11.2007

ОФЗ 27019 0.00 0.00 4.12 18.07.2007 247 0 0 32.05 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 4.28 08.08.2007 268 0 0 26.3 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 100.53 -0.07 5.31 13.06.2007 212 4 1 005 520 11.7 17.45 13.12.2006

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.04 11.03.2009 849 0 0 12.54 18.7 13.12.2006

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.20 12.03.2008 485 0 0 16.71 49.86 14.03.2007

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.52 16.04.2008 520 0 0 7.12 49.86 18.04.2007

ОФЗ 28004 0.00 0.00 5.91 13.05.2009 912 0 0 49.31 49.86 15.11.2006

ОФЗ 28005 0.00 0.00 5.90 03.06.2009 933 0 0 43.56 49.86 06.12.2006

ОФЗ 45001 0.00 0.00 -52.08 15.11.2006 2 0 0 6.09 6.23 15.11.2006

ОФЗ 46001 0.00 0.00 5.42 10.09.2008 667 0 0 16.71 24.93 13.12.2006

ОФЗ 46002 0.00 0.00 6.27 08.08.2012 2095 0 0 21.95 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 111.00 -0.17 6.21 14.07.2010 1339 2 1 221 000 32.05 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.01 09.01.2019 4440 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 8.02 17.05.2028 7856 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 81.50 1.75 7.11 20.08.2025 6855 2 326 000 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 64.87 1.60 7.11 05.09.2029 8332 2 130 385 0.77 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 109.15 -0.09 6.50 29.08.2018 4307 7 54 592 562 15.04 44.88 14.03.2007

ОФЗ 46017 106.00 -0.24 6.60 03.08.2016 3551 19 72 432 176 21.95 22.44 15.11.2006

ОФЗ 46018 111.10 -0.13 6.64 24.11.2021 5490 4 19 110 867 15.87 23.68 13.12.2006

ОФЗ 46020 102.19 -0.21 6.84 06.02.2036 10677 9 102 231 601 16.83 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 7.27 31.10.2018 4370 0 0 79.34 79.78 15.11.2006
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
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