®UHAHCOBAA KOPNOPALMA

OTkpbiTHe

ExxefiHeBHbI 0630p pblHKa py6neBbix o6nurayumn

HoBoctn

= KfW BbinyckaeT BTOpyto aMmccmio obamrauuii, HOMMHUPOBAHHbLIX B Pyonax, B
obbeme 4 mnpg. py6neir. OpraHusaTopom 5-neTHux Gymar BbicTynun Barclays
Capital.

= OAO "Pacnagckas" (RASP) pasmectuno 5-netHme eBpobOHAbl Ha cymmy 300
M/IH AONA, CTaBKa KynoHa ycTaHOBNeHa B pa3mepe 7,50 mpou rogosbix. PaHee
opraHu3aTopbl coobuanu, yto bymarv nnaHNpyeTcs pa3mMecTUTb Nof AOXOLHOCTb
0OKOJ0 275 6a3nCHbIX MYHKTOB K CPpeAHEPbIHOYHbIM CBOMaM.

= CraBka 5 u 6 kynoHoB no ob6bnuraumam OAO "MocKoBcKas ropopckas
TenedoHHasa cetb" (MITC) yctaHoBNeHa B pa3mepe 7,1% rogoBbix

KopnopaTuBHble 1 MyHULMNanbHbie o6nurayun

B noHepenbHWK aKTMBHOCTb YYaCTHUKOB pblHKA O06nAUrauuin npogosixuna
CHWKeHMe. XOoTsl BblCOKas pybnéeast IMKBUAHOCTb Y HU3KUE MPOLEHTHbIE CTaBKM
co3paloT Hennoxylo 6a3y anAa onepauuii, 65AM30CTb  HANOroBoro rfepuioaa
OKa3blBaeT clepxumBalollee Bo3fencTeme. Ha pbiIHOK Takke HeraTMBHO BAVAIOT
cobbITMA  pblHKa  akuumii. WHBecTopbl  OLEeHMBalOT  MepcrneKkTMBbl  ero
BOCCTAHOBMIEHUA MNOCNE CHVXEHWA MNoCnedHMX OHeM W He chewaT CBA3blBaTb
cBO6OHbIE CPeCTBa MHCTPYMEHTaMM JONIFOBOrO PblHKa.

B TO e Bpemsa, HacTPOM YYaCTHMKOB CKOpee MO3WUTUBHbINA, YTO KOCBEHHO
noATBepXaaeT O6onblliee NPeacTaBUTENbCTBO PaCTyLUX Oymar B yncie Nngepos
no 060poTaM, Kak B KOPMOPaTUBHOM, Tak U B MyHULIMNAaNbHOM CEKTOPaX.

O6Lee CNOKOWCTBIE NOAAEPKUBAET M CUTYaLMA Ha MUPOBbIX AONTOBbIX PbIHKAX.
JedununT BaXHbIX HOBOCTEN CHUXKAET MHTEpecC K bBymaram emerging markets, uto
CKa3blBaeTCA N Ha OTeYeCTBEHHbIX NioLagKax.

CerofHA 06CTaHOBKa NPUHUMMMANbHO MeHATbCA He 6yper. HeobxogmmocTb
ynnaumsatb ECH MoXeT cTaTb 4OCTaTOUHbIM NOBOAOM /1A OTKas3a OT aKTUBHbIX
onepauun.

Co6bITUA pbiHKa py6neBbix o6nMrauunil Ha 6amKanwme gHU

Oata Bbinyck KynoH, Co6biTne 06bem, MH py6
16 "HupaH-MHBect" 01 06n. 53,85 1053,85
"CobunHbaHK" 01 59,84 62,69
MNTNA-OuHaHc 06.c.01 52,85 26,43
TexHHVKoNb-OuH 06.c.01 49,86 74,79
TBepckas obnactb 2006 18,94 35,99
EBPP 13,16 65,80
MNatepouka ®uHaHc .01 57,09 85,64
17 AMTENT OPEOELWITANH 39,89 47,87
065 AKB "Cnypt" 01 23,06 11,53
Bantumop-HeBa"03 obn. 56,1 44,88
06n.3anm Mocksbl 43 B. 24,38 121,90
MAX ATnaHTt-M 06.cep.01 61,08 61,08
KnuHck p-H Mock.o6n. 2 48,62 14,59
BaHk MpoekTH.QrHaHC 31,16 15,58
MoHeTka-OuH 06n .01 53,35 53,35
HUKOCXUM - MHBECT 2 30,67 46,01

Nnpekc KOpnopaTuBHbIX

o6nuraumit MMBB (RCBI) O6bem ToproB Ha MMBB, mnH. py6.

Mbupxa EPNC  WPEMO

s O6bem, MiH. py6. (NpaBas WwkKana)
WHpekc RCBI (neBas wkana)

100

12 anp 19anp 25anp 3 mait 14 mait

19¢eB  13map 30map 20anp 14 maii

15 masa 2007 r.
OcCHOBHbIe NMHANKaATOPbI
3HaueHune nN3Mm.
RUR/USD 25,8067 -0,0527
RUR/EUR 34,9294 0,0709
EUR/USD 1,3549 0,0022
n3m. 6.n.

RCBI 100,84 4
MIACR 1 geHb, % 3,28 -12
Mocksa 39, YTM % rog. 6,49 2
RUS30, YTM % rog. 5,64 2
UST10, YTM % roa. 4,69 2
OcTaTKu Ha K/c, mapa. py6. n3m.%
no Poccumn 4449 16,07
no Mockse 326,1 20,33
[leno3utbl 6aHKOB 1028,4 -5,84
0O6bem TOpros, MAH. py6.

Bupxa 1682 -18,52
Pnc 4461 -52,02
on3 153 -84,37

Kypcbi Baniot

RUR/USD (npaBas wkana)
EUR/USD (neBas wkana)

usD RUR
137 26,4
135 26,2
133 26,0
131 25,8
1,29 t t t t t { 25,6
20 deB 14 map 2anp 21 anp 15 man

OcTaTtKu Ha K/c, mnpa. py6.

Poccua

Jeno3utbl
MIACR 1 geHb, %

19¢eB 13map 30map 20anp 14 mait

Cnpag Poccua 30 n US Treasures 10

Cnpaa Rus30 k UST10

9 dpes 23 peB Imap 23 map 6anp 20anp 4 mait

Cnpag O®3 46017 n Poccua 30

Cnpaa O®346017 k Rus30

9¢deB 23¢deB 9map 23map 6anp 20anp 4 man
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KopnopaTueHble o6aurayum

Jinpepbl pocta/nageHna*

YTM LleHa 3aKp. HKA Jlo noraw. Qbopor, pyb. Kon-Bo caenok M3meH. ueHbl, %
CtpoiMP 02 0 99,95 67,07 38 5997 1 24,94
PyccHedTb1 20,5 86,5 38,01 1306 9590 082 15 0,82
YIMK-Y3MO01 8,21 100,35 15,6 1751 1003 500 1 0,80
JIOKOBaHk 2 9,97 100,9 7 344 1482950 2 0,50
NHkom®OuHO1 13,06 100,77 9,91 684 7626770 27 0,43
Kenp-02 10,8 100,6 16,8 855 8027 600 3 0,40
BoctCeps®1 10,37 100,65 18,07 850 519354 1 0,35
CAMOXBAJT-1 11,67 100,03 593 891 20301 500 12 0,33
PycCrang-3 83 100,05 18,87 100 100 050 1 0,30
OuakoBo-02 8,97 99,75 12,11 494 13558505 3 0,30
YT™M LleHa 3akKp. HKA Mo noraw. OboporT, pydb.  Kon-Bo caenok M3meH. ueHbl, %
Buktopua® 10,6 100,07 29,06 626 2001 2 -1,07
EBPOMA-01 11,44 99,5 7,36 1249 995 1 -1,03
Mapta®uH 1 20,75 95,6 69,93 374 2567226 14 -0,88
BaroHmalu 1 12,75 101,1 53,26 402 50531 3 -0,74
NBP-UHTep1 16,24 99,3 67,36 927 5958 1 -0,70
TonkHwura-2 9,86 101,25 43,48 1305 795926 3 -0,64
CaHBaul 01 20,48 99,5 50,79 569 41801 000 3 -0,55
CuHeprus-1 12,2 99,5 5,57 709 995 000 1 -0,50
MPKYT-0306 733 104,48 12,69 1221 36 785 090 3 -0,39
MoTop®uH-1 11,63 100,2 17,42 675 2004 000 2 -0,35

Jinpgepnbl no o6opoTy*

YTM LleHa 3aKp. HKA o norauwu. Ob6oport, pyb.  Kon-Bo caenok M3meH. ueHbl, %
TAND-OKHO1 8,71 99,85 13,84 1214 149 775 000 1 0,05
FA3MNPOM A4 6,55 104,4 20,04 1003 80034 696 88 0,04
MO3CK-01 7,8 101,43 13,67 1576 59982419 156 -0,07
Meuen 206 7,45 102,93 33,37 2221 46 888 160 77 0,05
Cansanl 01 20,48 99,5 50,79 569 41801000 3 -0,55
FA3MNPOM A9 7,09 101,35 16,24 2466 41769 338 82 0,03
CN6-6aHk-1 8,27 100,14 15,25 770 38887366 1 -0,06
FA3MNPOM A7 6,61 100,65 2,05 899 37675808 78 0,05
PXA-0506n 6,61 100,25 19,92 619 36810798 116 -0,05
MPKYT-0306 7,33 104,48 12,69 1221 36 785090 3 -0,39

MyHuumnanbHble o6nurayun

Jinpepbl pocta/napeHna*

YTM LleHa 3akp. HKA [lo noraw. O6oport, py6. Kon-Bo caenok W3meH. ueHbl, %
MTlop29-06 5,46 104,7 43,83 388 24740510 5 0,67
Benrop2006 8,05 100,4 4,29 1619 1315240 1 0,45
Bonrorp0O61 7,85 104,4 47,31 1130 538704 1 0,34
TeepO6n 05 7,64 100,75 15,9 566 302 250 1 0,23
Mrlop41-06 6,17 107,83 28,49 1173 3237057 3 0,21
Tomck.06-3 7,72 99 1,1 910 990 1 0,15
TynbckO6 1 7,06 103,18 10,71 776 515900 1 0,13
Apocnaenb1 9,1 100,35 13,56 948 2027070 31 0,07
BopoHex062 7,85 108,25 53,07 766 9201250 1 0,06
BopoHex06n 7,77 103,1 21,73 215 824325 3 0,05
YTM LleHa 3aKp. HKA o norauwu. OboporT, pyb.  Kon-Bo caenok M3meH. ueHbl, %
MTlop47-06 5,88 106,45 4,38 715 4725316 1 -0,70
KOMW 88 06 7,35 100,4 17,01 3125 518 064 1 -0,59
Mrlop38-06 6,32 112,06 38,08 1322 8483922 2 -0,48
KOMW 58 06 7,27 103,52 18,16 224 310560 1 -0,46
AkyT-10 06 7,41 105 18,08 400 1050 1 -0,32
HwxropO6n2 7,33 102,51 241 538 1740210 4 -0,19
AHAO-1 06 6,38 104,3 26,85 447 521500 1 -0,16
XabapoBck6 7,14 100,8 37,48 925 15120 3 -0,16
ApO6n-04 717 106 49,48 743 181260 1 -0,14
Mrlop39-06 6,49 110,07 30,96 2625 26 687 140 20 -0,12

Jinpepbl no o6opoTy*

YT™M LleHa 3akp. HKA o norauwu. Ob6oport, pyb.  Kon-Bo caenok M3meH. ueHbl, %
Kapenusa 2 8,07 100,3 5,66 1431 52156 000 4 0,01
HoBcur6 306 7,04 110,2 43,81 792 38570000 1 0,00
ApO6n-06 7,38 100,2 4,25 1436 34251366 3 -0,10
Mrlop39-06 6,49 110,07 30,96 2625 26 687 140 20 -0,12
KoctpomO64 7,84 102,68 18,68 302 26 612204 8 0,00
Mrlop29-06 5,46 104,7 43,83 388 24740510 5 0,67
AkyT-07 06 7,62 101,8 3,85 2530 20840432 4 0,00
Moc.o6n.58 6,56 106,55 8,42 1051 16472 520 4 -0,09
Moc.o6n.78 71 105,55 4,16 2529 15834610 7 0,05
BopoHex062 7,85 108,25 53,07 766 9201 250 1 0,06

*-Tlo utoram Topros Ha MMBbB
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Wtorn ToproB KopnopaTuBHbIMU U pernoHanbHbiMy o6anraymamm Ha MMBB* (11.04.2007)
JoxopHOCTb K

LleHa, % ot HKA, Uzm. noraweHuio, % O6bem TOpros,

HOMMHana py6.  ueHbl, % rofoBbIX pyé6. MNoraweHune Od¢epra
TenekoMmyHMKaunmn
BnrTnkBT-3 103,20 37,26 0 7,22 0 30.11.2010
NanbCB3206 104,00 38,55 0 7,46 0 30.05.2012 02.06.2010
Cn6Tnk-606 100,72 11,40 0 74 0 16.09.2010  18.09.2008
YpCU cep07 101,50 12,66 0 7,64 0 13.03.2012 17.03.2009
LlenTtpTen-4 113,55 32,14 0,06 7,31 13318205  21.08.2009
IOTK-03 06. 101,50 10,45 0 717 0 10.10.2009  09.10.2007
IOTK-04 06. 103,70 15,04 0 7,61 1827  09.12.2009
BbaHKun
lasnpomb 1 99,50 19,84 0,3 7,29 3000 27.01.2011
KNTOunHBaHk 103,00 40,55 0 8,11 0 18.12.2008
MKB 0206n 100,81 45,02 0,19 8,71 29189000 04.06.2009  06.12.2007
HOMOC 78 100,40 33,00 0 7,67 0 16.06.2009  18.12.2007
Poccenxb 2 102,51 17,64 0,04 7,26 1948 950 16.02.2011
PycCrang-3 99,75 18,87 0,3 83 100050  22.08.2007
YPCABaHK 2 100,40 16,16 0 5,46 0 12.12.2008 15.06.2007
YPCABaHk 3 102,00 41,56 0 8,7 0  04.06.2009
HedTb 1 ras
FTA3MPOM A4 104,36 20,04 0,04 6,55 80034696 10.02.2010
FA3MPOM A5 100,90 7,06 0 5,36 0 09.10.2007
FA3MNPOM A6 100,85 18,09 0 6,63 0 06.08.2009
Jlykoin206n 101,15 34,56 0 6,86 0 17.11.2009
HIK UTEPA 100,95 42,21 -0,1 8,33 232964  07.12.2007
PyccHe¢Tb1 85,80 38,01 0,82 20,5 9590082 10.12.2010  12.12.2008
YamHedTnp 100,50 19,26 0 9,4 0 01.09.2008
Toprosna
AnT3616 06 102,75 35,77 0 8,62 0  30.06.2009
Anken®un-1 98,40 13,43 -0,15 10,04 4912500 17.03.2011
EBpoceTb-2 99,50 44,93 0 11,48 0 02.06.2009 04.12.2007
KOMEWKA 02 99,55 19,55 0,05 9,25 14970000  15.02.2012  18.02.2009
MoHeTtka®-1 100,10 52,47 0 10,76 0 14.052009 15.11.2007
Marunt® 01 102,50 44,27 0 7,71 0 19.11.2008
Matepou® 2 103,85 37,20 0 8,2 0 14.12.2010
MeTtannyprua
AmypmeT-01 101,91 19,87 0 8,8 0  26.02.2009
NHnpom 02 100,52 34,01 0,03 7,59 975664  15.07.2010  19.07.2007
Meuen 206 102,88 33,37 0,05 7,45 46888160  12.06.2013  16.06.2010
PycAn®-38 100,35 10,65 0 7,04 0  21.09.2008
TMK-03 06n 100,65 18,08 -0,15 7,38 276375 15.02.2011  19.02.2008
YTrn3 0106 102,10 37,74 0,2 74 2014 16.06.2010  18.06.2008
YTN3 0106 102,54 42,16 -0,04 79 5970349  16.06.2010  18.06.2008
MawunHocTpoeHne
ABTOBA3 06 90,11 2,44 0 9,8 0 13.08.2008
FA3OuH 01 100,64 20,93 0,01 7,7 3323338 08.02.2011  12.02.2008
NPKYT-0306 104,89 12,69 -0,39 7,33 36785090 16.09.2010
OM3 -4 06 92,50 0,00 0 4,45 0  26.02.2009
MpomTp0106 100,22 34,73 -0,02 9,77 8016000 03.07.2008
YpanBar3®2 100,55 10,25 0 8 0 05.10.2010  03.10.2007
DHepreTuka
BawknpaH3s 100,72 10,23 0,08 8,06 9860256  09.03.2011  19.03.2009
mapoOrK-1 103,16 29,07 -0,01 7,33 5158000 29.06.2011
JNleHsHepr02 102,55 23,63 -0,08 8,05 512350 27.01.2012
MocaHepro2 101,90 15,51 0,05 7,29 407 800  18.02.2016  23.02.2012
OCKE3C-02 103,45 31,42 0,04 71 94095  22.06.2010
OCKE3C-03 100,50 29,18 0 6,87 17 586 461 12.12.2008
MyHuuMnanbHbie
KanyxO06n-2 102,15 16,49 0 8,06 0  29.08.2011
JNuneuxkO6n4 100,95 24,18 0 7,75 0 19.07.2011
Mlop39-06 110,20 30,96 -0,12 6,49 26 687 140  21.07.2014
Mlop44-06 109,99 38,63 -0,07 6,54 1247530 24.06.2015
Moc.o6n.48 108,75 6,03 0 6,32 0 21.04.2009
Moc.o6n.58 106,65 8,42 -0,09 6,56 16472520  30.03.2010
Moc.o6n.68 107,65 4,93 -0,05 6,88 371220 19.04.2011
Hoecn60-05 101,70 12,81 -0,1 7,28 2269744 15.12.2009
CamapO6n 3 102,10 18,32 0 7,21 0 11.08.2011

* - Hanbonee NNKBUAHbIMW BbliMyCKaMW.
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FocypapcrBeHHble o6nurayum

KoTupoBKM 6ONbLIMHCTBA BbIMYCKOB 06NMraumin ¢egepanbHoro 3anma (OM3) B noHeAeNbHK HE3HAUUTENBHO CHU3MAKCD. Ha
pbiHKe Npeobnafana HeraTuBHas TEHAEHUMA Ha GOHe HU3KNX 0OOPOTOB.

CTaBKM Ha POCCUMINCKOM ileHEXHO-KPeANTHOM PbIHKE CHU3UANCD 1 cOoCcTaBunmn 2,5-3,25%.

CymmapHbIl 06bem TOProeB Ha BTOPUYHOM pbiHKke OD3 14 mas coctaBun 153 MnH py6nein npotmuB 979 mnH py6nein B
npeabiayLwmii TOProBbii AeHb.

CpepHeB3BeLIeHHas A0X0AHOCTb pbiHKa OM3-Al n OO3-O[] B NoHeAeNbHMK He M3MEeHMUNAch U cocTaBma 6,46% rogoBbIX.

Ha BTOpuMYHOM pblHKe ob6nuraunin baHka Poccum B 3TOT [OeHb He OblI0 COBEPLIEHO HW OAHOW CHOENKW.

LeHna
nocnegH. Pasmep
caenku, % M3m-e  [oxoaH., % Hata OHen po Kon-Bo HKO, «kynoHa, [ataBbinn.
Bbinyck OT. HOM. LieHbl, % rog noralwleHna noraweHna CAeNoK 0O6oporT, pyb6. py6. pyo6. Kyn.

OBP 04002 0,00 0,00 0,00 23.06.2009 771 0 0 0 0

OBP 04003 0,00 0,00 6,48 22.09.2009 862 0 0 0 0

0®3 25057 103,75 0,14 6,01 20.01.2010 982 2 1929750 3,85 18,45 25.07.2007
0®3 25058 0,00 0,00 561 30.04.2008 352 0 0 2,07 15,71 01.08.2007
0M3 25059 0,00 0,00 6,22 19.01.2011 1346 0 0 3,18 15,21 25.07.2007
0O®3 25060 0,00 0,00 5,98 29.04.2009 716 0 0 1,91 14,46 01.08.2007
0®3 25061 99,60 -0,05 6,08 05.05.2010 1087 2 16 939 500 1,91 15,57 08.08.2007
0M3 26176 0,00 0,00 7,48 20.11.2007 190 0 0 9,54 19,95 20.11.2007
00326177 0,00 0,00 0,00 20.11.2008 556 0 0 9,43 19,95 22.11.2007
00326178 0,00 0,00 0,00 20.11.2009 921 0 0 9,37 19,95 23.11.2007
0®3 26198 0,00 0,00 6,30 02.11.2012 1999 0 0 31,4 60 04.11.2007
0326199 0,00 0,00 6,28 11.07.2012 1885 0 0 435 15,21 18.07.2007
0?3 27019 0,00 0,00 4,28 18.07.2007 65 0 0 3205 49,86 18.07.2007
003 27020 0,00 0,00 4,87 08.08.2007 86 0 0 26,3 49,86 08.08.2007
0®3 27025 0,00 0,00 5,21 13.06.2007 30 0 0 10,03 14,96 13.06.2007
0®3 27026 0,00 0,00 5,89 11.03.2009 667 0 0 11,7 17,45 13.06.2007
0®3 28002 0,00 0,00 2,46 12.03.2008 303 0 0 1671 49,86 12.09.2007
0O®3 28003 0,00 0,00 2,33 16.04.2008 338 0 0 712 49,86 17.10.2007
0®3 28004 0,00 0,00 4,98 13.05.2009 730 0 0 4931 49,86 16.05.2007
O®3 28005 0,00 0,00 4,99 03.06.2009 751 0 0 43,56 49,86 06.06.2007
0O®3 46001 0,00 0,00 5,56 10.09.2008 485 0 0 1254 18,7 13.06.2007
0M3 46002 109,60 -0,14 6,15 08.08.2012 1913 1 219200 21,95 44,88 15.08.2007
0®3 46003 0,00 0,00 595 14.07.2010 1157 0 0 3205 49,86 18.07.2007
0®3 46005 0,00 0,00 6,95 09.01.2019 4258 0 0 0 0

0?3 46010 0,00 0,00 7,21 17.05.2028 7674 0 0 0 0 13.06.2007
OM3 46011 0,00 0,00 6,95 20.08.2025 6673 0 0 0 0 12.09.2007
03 46012 0,00 0,00 7,14 05.09.2029 8150 0 0 429 7,03 03.10.2007
0M3 46014 109,35 0,03 6,28 29.08.2018 4125 2 4373100 15,04 44,88 12.09.2007
03 46017 106,40 -0,05 6,41 03.08.2016 3369 2 11704000 20,72 21,19 16.05.2007
0?3 46018 111,35 -0,08 6,50 24.11.2021 5308 2 56659829 15,04 22,44 13.06.2007
03 46019 0,00 0,00 6,92 20.03.2019 4328 0 0 0 0 02.04.2008
0M3 46020 102,70 -0,10 6,80 06.02.2036 10495 3 5140621 16,83 34,41 15.08.2007
0M3 46021 100,05 -0,06 6,47 08.08.2018 4104 4 56025003 17,97 39,89 22.08.2007
O®3 48001 0,00 0,00 7,06 31.10.2018 4188 0 0 3822 77,29 14.11.2007

coenku
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KpuBasa goxogHocTu o6nuraymii 1-ro swenoHa
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VHpopmaumn, copepxallanca B AaHHOM 0630pe, NpefHa3HauyaeTcA WUCKMIOUUTENbHO A1 CBEAEHUA KIMEHTOB KOMMaHUW, MpU 3TOM OHa HOCUT cyry6o
MHOOPMALIMOHHBIN XapaKTEP U He ABNSETCA MPeIoKEHNEM O MOKYMKe UV NPOAAXKe LieHHbIX 6ymar. HecMoTps Ha To, UTo CBefieHus!, NPeACTaB/ieHHbIE B AAHHOM
0630pe, 6bi1M 0TOGPaHbI TwaTeNnbHbIM 06pa3om, «bpokepckuit fom OTKPbITUE» HE MPETEHAYET Ha NOMHOTY U TOYHOCTb NPEfOCTaBNEHHbIX JaHHbIX. Kpome Toro,
KomnaHusa He 6epeT Ha ceba 06a3aTeNnbCcTBa perynapHO 06HOBNATE UHPOPMaLMIO, KOTOpPas COAEPXKMTCA B 0630pe AN UCNPaBNATb BO3MOXHbIE HETOUHOCTY.
/AHanuTnyecknii otgen Ten 232-9966, mail: research@open.ru.
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