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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 15 декабря 2005 г.
Новости 

� Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's (S&P) присвоило 
кредитный рейтинг по национальной шкале "ruA+" планируемому размещению 
облигаций АО "Вимм-Билль-Данн Продукты питания" на 3 млрд. рублей. 
Рейтинг облигаций соответствует национальному рейтингу, присвоенному 
агентством компании. 

� Ставка 1-го купона облигаций ОАО "Южная телекоммуникационная 
компания" (ЮТК) 4-й серии объемом 5 млрд. рублей в ходе аукциона по 
размещению на ФБ ММВБ в среду была определена в размере 10,5% годовых. 
В ходе аукциона были размещены облигации примерно на 4,4 млрд. рублей.  

� ООО "Севкабель-Финанс" (Санкт-Петербург, входит в ОАО "Севкабель-
Холдинг") в ходе аукциона на ФБ ММВБ в среду полностью разместило 
облигации второй серии на 1 млрд. рублей. Ставка 1-го купона облигаций ООО 
на аукционе была определена в размере 11,5% годовых. Срок обращения 
бумаг - 3 года. Облигации имеют 12 ежеквартальных купонов. Ставки 2-4-го 
купонов приравнены к величине первого. Остальные купоны будут определены 
эмитентом позднее.  

� ООО "Нефтегазовая компания "Итера" выкупило облигации 1-ой серии на 
общую сумму 193 млн. 899 тыс. 983,94 рубля. Размещение займа на 2 млрд. 
рублей состоялось 7 декабря 2004 года. Бумаги имеют 6 полугодовых купонов. 
Ставка 1-2-го купонов составляет 13,5% годовых. Погашение бумаг состоится 7 
декабря 2007 года. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В среду на рынке рублевых облигаций цены большинства бумаг колебались 
без определенной тенденции. Рынок долговых обязательств находился под 
воздействием разнонаправленных факторов. С одной стороны, проводимые и 
запланированные размещения новых выпусков вместе с невысокой рублевой 
ликвидностью оказывали давление на рынок, однако продолжающееся 
укрепление рубля по отношению к доллару США способствовало росту 
привлекательности рублевых бумаг. Объем торгов на рынке рублевых 
облигаций по сравнению с предыдущим днем незначительно увеличился, 
торговый оборот составил 10.8 млрд. руб. против 10 млрд. руб. днем ранее. 
Сегодня на рынке рублевых облигаций цены продолжат колебаться без единой 
тенденции. Давление на рынок по-прежнему будут оказывать проводимые и 
запланированные на ближайшее время размещения новых выпусков. 
Поддержку долговому рынку может оказать рост рублевой ликвидности, однако 
поддержка, скорее всего, не будет значительной из-за проведения сегодня 
налоговых выплат, которые отвлекут часть средств с денежного рынка. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 
15 ПАВА 1 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 12.9% годовых 
 Волгоград обл. 1 Выплата по 3-му купону Ставка купона: 13% годовых 
 Барнаул 31001 Выплата по 4-му купону  Ставка купона: 14% годовых 

 
Куйбышевазот-
Инвест 1 

Выплата по 10-му купону Ставка купона: 9% годовых 
Оферта по цене 100% номинала 

 Роспечать 1 Выплата по 4-му купону  Ставка купона: 14% годовых 
 Никосхим-Инвест  Выплата по 4-му купону Ставка купона: 15% годовых 
 Саха Респ 25004 Выплата по 8-му купону  Ставка купона: 14% годовых 
 Сибирский цемент  Выплата по 1-му купону Ставка купона: 12.5% годовых 
 Воронежская обл. 2 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 13% годовых 
 Самарская обл. 2 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 6.82% годовых 
 РЖД 4 Размещение на ММВБ облигаций  
Индекс корпоративных облигаций 

ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

КуйбАзот-1 5.75 100.01 22.19 1
Белгор2002 13.12 100.10 44.25 6
АМТЕЛШИНП1 10.90 100.19 90.05 9
МГор28-об 1.68 100.40 32.88 11
СМАРТС 02 10.33 99.99 46.85 12
СалютЭнерг 9.90 100.14 64.82 13
УБРиР-ф 01 7.99 100.25 55.14 21
ЛОКОБанк 2 11.97 100.10 20.96 32
МЕЧЕЛ -1об 11.08 99.50 25.70 48
ЮТК-02 об. 9.34 100.40 41.42 56
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.6610 -0.0525
RUR/EUR 34.4276 0.0949
EUR/USD 1.198 -0.0014

изм. б.п.
RCBI 101.65 -4
MIACR 1 день, % 6.1 170
Москва 39, YTM % год. 6.83 -1
RUS30, YTM % год. 5.66 -5
UST10, YTM % год. 4.46 -7
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 292.8 1.14
по Москве 194.6 1.62
Депозиты банков 41.7 5.04
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 049 2.24
РПС 2 917 -29.69
РЕПО 6 827 38.87  

 
Курсы валют 
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ЧМК -1об 11.08 99.5 25.7 48 1 356 150 11 6.53
БанкСОЮЗ01 -1 105.3 12.69 862 132 678 1 4.97
НижЛенИнв 10.18 106 67.95 937 92 220 1 2.66
Полиметал1 8.35 102.23 39.59 97 8 331 553 6 2.13
Вагонмаш  1 11.48 104.99 64.36 918 5 220 3 0.96
МГТС-04 об 4.59 101.94 13.42 1 225 130 483 1 0.92
Нидан-Инв1 8.76 102.9 8.28 518 10 290 10 0.88
Очаково-02 8.52 100.3 19.1 1 010 10 030 000 1 0.85
Разгуляй-1 10.93 101.5 3.84 173 203 045 4 0.74
АвтобанИн 12.83 101.5 30.56 1 014 36 540 1 0.69

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Балтимор01 16.8 90.01 0.3 265 900 1 -3.01 
Кедр-01 12.88 99 20.49 660 991 990 3 -1.88 
Хлебзвд28 15.73 101 2.63 358 17 170 1 -1.56 
ПИТ-Инв-01 10.18 101.5 24.99 288 67 240 4 -1.26 
ПенсИнв 01 12.81 100 14.6 1 597 167 570 3 -0.99 
РусСтанд-2 8.53 102.72 0 182 25 739 476 17 -0.85 
МиГ-Ф обл. 11.53 99.05 2.01 1 267 5 074 602 10 -0.84 
СевСтАвто 8.45 103.09 42.84 1 499 10 309 10 -0.73 
Татэнерго1 8.44 102.75 23.79 820 15 420 000 8 -0.68 
РусТекс 3 12.93 99.1 16.44 1 406 1 488 000 2 -0.60  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ЦентрТел-4 -1 115.85 44.61 1 346 71 087 307 26 -0.39 
Сибакадем1 10.1 100.25 20.02 477 38 257 013 12 0.00
УралВагЗФ 9.3 103.2 25.99 1 021 37 091 635 13 -0.13 
ИРКУТ-03об 8.95 99.9 19.87 1 737 34 945 700 6 0.10
АВТОВАЗ об 8.2 101.25 29.99 973 32 951 040 20 0.01
УралСвзИн5 8.25 102.3 13.85 855 31 714 000 2 0.20
МегаФон2об 7.67 102.15 16.02 483 26 876 450 6 -0.10 
РусСтанд-2 8.53 102.72 0 182 25 739 476 17 -0.85 
ЛСР 01 обл 10.89 100.84 31.84 827 24 993 194 2 0.14
СОКАвто 01 14.56 98.8 16.57 862 24 891 031 17 0.00  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мос.обл.3в 3.02 113 34.96 613 77 970 1 5.17
Пермь 1 8.05 104 0 366 718 600 2 4.00
КОМИ 7в об 7.28 113.3 6.9 2 900 118 965 1 3.23
МГор43-об 5.51 110.39 7.4 885 2 193 2 1.14
КлинРн 1об 9.27 103.9 13.48 505 1 454 250 2 0.88
МГор32-об 4.39 102.48 5.21 162 66 283 2 0.42
КабБалк 1 10.72 104.9 21.1 675 126 929 2 0.38
Новсиб 3об 8.61 111.7 21.16 1 308 1 117 1 0.31
ТверОбл 05 8.07 100.29 2.83 1 082 1 002 003 2 0.25
КраснЯрКр3 7.26 99.3 13.42 1 022 1 360 270 3 0.20

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Самара03-1 7.35 102.6 23.34 202 521 571 25 -5.09 
КОМИ 5в об 6.9 112.8 33.29 740 924 375 2 -3.84 
ЛенОбл-2об 8.06 124.75 0 1 820 6 241 060 7 -0.99 
ЯрОбл-02 7.79 107.81 25.83 566 2 419 968 10 -0.36 
Якут-06 об 8.04 107.15 7.4 1 611 10 765 330 6 -0.33 
ИркОбл31-2 7.79 100.9 1.4 1 044 5 048 509 2 -0.29 
МГор31-об 5.49 106.32 6.58 522 2 870 790 3 -0.22 
КОМИ 6в об 8.07 118 23.4 1765 744 580 1 -0.21 
НижгорОбл1 6.9 104.3 13.58 322 2 014 543 3 -0.19 
Хабаровск5 7.7 102.25 21.1 295 383 438 1 -0.14  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мос.обл.5в 6.91 109.6 14.59 1567 32 589 558 20 -0.05 
МГор39-об 6.83 111.8 40 3141 30 732 013 8 0.04
ВолгогрОб1 8.22 109.14 71.95 1646 13 318 053 8 0.13
Мос.обл.4в 6.84 112.9 15.07 1224 13 150 292 7 0.09
Якут-06 об 8.04 107.15 7.4 1611 10 765 330 6 -0.33 
КостромОб4 7.95 108.1 0.36 818 10 415 948 9 0.09
БелгОб 3об 8.17 101.8 6.43 1792 8 393 332 5 0.10
КОМИ 8в об 8.29 97 2.22 3641 7 486 500 3 0.00
ЯрОбл-04 7.81 108.5 6.63 1259 7 048 662 4 0.00
ЛенОбл-2об 8.06 124.75 0 1820 6 241 060 7 -0.99  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (14.12.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.00 7.87 0.05 7.41 203 141 2 16.05.2006
СибТлк-3об 103.70 60.38 0 7.98 0 0 14.07.2006
СЗТелек3об 102.75 3.29 0.15 8.04 2 058 2 24.02.2011
СМАРТС 03 99.85 27.43 0.05 14.66 501 248 4 29.09.2009
Таттелеком 104.00 10.77 0 8.97 6 170 000 2 06.05.2007
УралСвзИн6 103.97 57.78 -0.45 8.2 3 169 170 6 18.07.2006
ЦентрТел-3 103.40 30.11 -0.29 8.15 16 069 343 15 15.09.2006
ЦентрТел-4 116.30 44.61 -0.39 -1 71 087 307 26 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.28 41.42 0.12 9.34 12 566 951 10 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.50 22.92 0.29 9.81 3 038 111 10 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 101.40 16.88 0 4.17 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 101.57 77.86 0 5.43 0 0 22.02.2006
Зенит 1обл 100.15 19.33 0 8.01 0 0 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.90 30.92 -0.1 7.74 1 018 000 1 15.02.2009
РусСтанд-2 103.60 0.00 -0.85 8.53 25 739 476 17 14.06.2006
РусСтанд-3 100.35 25.78 -0.1 8.15 601 500 1 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.55 15.77 0.24 9.64 2 088 363 3 26.04.2006
ХКФ Банк-2 99.75 6.75 0 9.3 0 0 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.70 31.11 0 6.58 2 034 2 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.60 13.29 0 6.73 0 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.20 23.80 -0.2 7.07 20 000 000 1 06.08.2009
Лукойл2обл 101.40 4.37 -0.15 7 2 026 2 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.20 1.87 0 9.87 0 0 07.12.2007
Татнефть-3 102.90 54.58 0 6.59 0 0 01.07.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 92.80 0.30 -3.01 16.8 900 1 05.09.2006
ВБД ПП 1об 101.00 19.71 -0.15 0 2 425 650 6 11.04.2006
КрВост-Инв 101.80 34.97 -0.1 10.18 4 274 687 7 25.02.2007
ОГО-агро-1 100.84 22.93 0.03 13.16 1 139 575 3 22.04.2007
РусТекстил 104.20 47.39 -0.58 13.9 158 072 3 12.09.2006
СанИнтБрюФ 104.00 42.74 0 6.86 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 101.90 57.95 0 7.98 0 0 12.06.2009
МечелСГ1об 101.00 5.86 -0.1 8.74 6 054 600 3 22.11.2007
ОМК 1 об 102.05 1.51 0 8.44 4 522 856 17 12.06.2008
РусАлФ-2в 100.60 5.26 0 7.69 0 0 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.50 3.62 0.35 9.28 161 360 1 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 101.50 45.55 0.05 8.99 12 113 470 10 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.24 29.99 0.01 8.2 32 951 040 20 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.60 59.59 0 9.48 0 0 22.06.2006
ИжАвто-01 98.25 26.68 -0.15 12.74 3 610 287 9 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 99.89 2.01 -0.84 11.53 5 074 602 10 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 105.00 40.60 -0.38 7.59 300 285 5 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.90 28.89 -0.29 8.21 10 160 10 22.02.2007
Ленэнерг01 100.70 15.45 0.05 9.85 302 250 2 19.04.2007
СвердлЭн-1 101.00 29.92 -0.35 10.14 1 456 406 1 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.55 42.43 0.05 6.97 3 146 904 2 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 109.75 6.90 3.23 7.28 118 965 1 22.11.2013
ЛенОбл-3об 128.00 66.58 0 8.11 0 0 05.12.2014
МГор28-об 100.20 32.88 0.2 1.68 1 147 288 8 25.12.2005
МГор39-об 111.75 40.00 0.04 6.83 30 732 013 8 21.07.2014
Мос.обл.4в 112.80 15.07 0.09 6.84 13 150 292 7 21.04.2009
Мос.обл.5в 109.65 14.59 -0.05 6.91 32 589 558 20 30.03.2010
НижгорОбл1 104.50 13.58 -0.19 6.9 2 014 543 3 01.11.2006
Новсиб 2об 104.40 2.63 -0.1 7.62 4 167 344 4 07.12.2006
НовсибОбл2 109.96 4.74 0.04 7.98 560 900 3 29.11.2007
ЯрОбл-03 104.05 6.21 -0.05 7.57 728 000 1 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 

 



 

 

"Брокерский дом Открытие", www.broker.open.ru, тел. (095) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Государственные облигации 

На рынке ОФЗ котировки бумаг снижались на фоне выросших торговых оборотов. Средневзвешенная ставка рынка 
ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД выросла на 3 базисных пункта - до 6,48% годовых. Объем сделок значительно увеличился, составив 9 
млрд. 849,16 млн. рублей. При этом значительная часть сделок пришлась на выпуск ОФЗ-АД 46018 по которому проводилось 
доразмещение. Объем торгов остальными бумагами составил немногим более 1 млрд. рублей. Поддержку рынку оказало 
погашение купонов по ОФЗ четырех серий на общую сумму 2 млрд. 895 млн. рублей, средства от которого, скорее всего, были 
реинвестированы в государственные долговые бумаги. С другой стороны, на рынок продолжала оказывать давление 
невысокая рублевая ликвидность в банковском секторе. Также в среду прошли размещения корпоративных облигаций на 
сумму 7,2 млрд. рублей, что также оказало негативное влияние на рынок рублевых госбумаг. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04001 0.00 0.00 29.26 15.12.2005 1 0 0 0 0 0

ОБР 04002 98.89 -0.08 4.50 23.06.2009 1287 15 131 619 359 0 0 0

ОБР 04003 0.00 0.00 31.05 22.09.2009 1378 0 0 0 0 0

ОФЗ 25057 103.60 -0.14 6.55 20.01.2010 1498 5 27 959 399 9.93 18.45 20060125

ОФЗ 25058 100.40 -0.05 6.26 30.04.2008 868 35 241 056 249 7.25 15.71 20060201

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 341 0 0 1.26 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 706 0 0 1.21 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1072 0 0 1.1 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1437 0 0 1.04 19.95 20061124

ОФЗ 26198 95.38 -0.04 6.86 02.11.2012 2515 14 42 283 806 6.58 60 20061104

ОФЗ 27019 107.00 -0.37 5.42 18.07.2007 581 2 1 070 000 40.27 49.86 20060118

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.76 08.08.2007 602 0 0 34.52 49.86 20060208

ОФЗ 27022 101.00 0.02 2.19 15.02.2006 63 5 6 056 771 6.14 19.95 20060215

ОФЗ 27024 0.00 0.00 3.53 19.04.2006 126 0 0 10.74 17.45 20060118

ОФЗ 27025 101.50 -0.10 5.74 13.06.2007 546 1 7 771 886 0 17.45 20060315

ОФЗ 27026 101.72 0.12 6.44 11.03.2009 1183 6 111 461 807 0 18.7 20060315

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.64 12.03.2008 819 0 0 24.93 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.94 16.04.2008 854 0 0 15.34 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.41 13.05.2009 1246 0 0 7.67 49.86 20060517

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.45 03.06.2009 1267 0 0 1.92 49.86 20060607

ОФЗ 45001 102.90 0.05 5.67 15.11.2006 336 1 1 543 500 3.84 12.47 20060215

ОФЗ 45002 0.00 0.00 5.20 02.08.2006 231 0 0 10.93 14.96 20060201

ОФЗ 46001 107.55 -0.09 6.07 10.09.2008 1001 18 119 364 833 0 24.93 20060315

ОФЗ 46002 110.39 -0.04 6.75 08.08.2012 2429 13 237 378 621 32.6 49.86 20060215

ОФЗ 46003 112.60 0.02 6.54 14.07.2010 1673 3 62 577 906 40.27 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.53 17.05.2028 8190 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.43 20.08.2025 7189 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.35 05.09.2029 8666 0 0 2.32 12.08 20061004

ОФЗ 46014 0.00 0.00 6.80 29.08.2018 4641 0 0 24.93 49.86 20060315

ОФЗ 46017 105.65 -0.05 6.92 03.08.2016 3885 13 143 149 680 6.9 22.44 20060215

ОФЗ 46018 110.50 -0.36 6.92 24.11.2021 5824 159 8 842 154 913 0 23.68 20060315

ОФЗ 48001 104.52 0.11 7.38 31.10.2018 4704 41 4 907 640 6.14 79.78 20061115
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 

Ерванд Саркисян 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 117 ervand@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Жиленко Екатерина 
открытие счетов. услуги на 

биржевом и внебиржевом рынке
добавочный 123 katya@open.ru 

Отдел продаж Тужилова Жанна 
специалист отдела продаж добавочный 165 zhanna@open.ru 

Григорий Аксенов 
 начальник отдела  

777-34-87 
 Agb@open.ru 

Дмитрий Гневко 
трейдер добавочный 111. 133 Dimich@open.ru 

Александр Шагун 
трейдер добавочный 106 shalex@open.ru 

Иван Комаров 
трейдер добавочный 155. 126 Komarov@open.ru 

 

Отдел торговых операций 

Владислав Калачев 
трейдер 

777-34-88 
 

kvlad@open.ru  

Шехмаметьев Халиль 
Начальник отдела 

добавочный 230 sha@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Аналитический отдел 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 

добавочный 232 kalenkovich@open.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


