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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 16 января 2006 г.
Новости 

� Тульская область планирует выпустить дебютный облигационный заем. 
Номинальная стоимость облигации 1 тыс. рублей, всего планируется 
произвести несколько траншей общей стоимостью 1,5 млрд. рублей. 
Приобрести облигации пока смогут только юридические лица или предприятия. 
Таким образом, администрация Тульской области планирует закрыть дефицит 
бюджета. 

� Республика Карелия в начале января 2006 года направила на регистрацию в 
министерство финансов РФ проспект эмиссии четырехлетних облигаций на 500 
млн. рублей. Карелия планирует разместить эти облигации в 2006 году. 
Предполагается, что бумаги будут размещаться двумя траншами. Первый 
транш на 300 млн. рублей планируется разместить в первом квартале 2006 
года, второй - на 200 млн. рублей - по мере возникновения потребности в 
средствах.  

� ФСФР 12 января зарегистрировала отчет об итогах выпуска документарных 
процентных неконвертируемых облигаций на предъявителя серии 04 ОАО 
"Российские железные дороги" (г. Москва). В соответствии с представленным 
отчетом об итогах выпуска ценных бумаг эмитентом размещено 10 млн. 
облигаций, по номинальной стоимости 1 000 руб., общий объем выпуска 
составил 10 млрд. руб. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В пятницу на рынке рублевых облигаций однозначного направления 
движения цен не сложилось. Основным вниманием пользовались бумаги 
наиболее надежных эмитентов. Высокая рублевая ликвидность в банковской 
системе и низкие ставки на рынке МБК способствовали росту спроса на 
долговые бумаги, однако ослабление рубля по отношению к доллару США, 
произошедшее в рамках коррекции после существенного укрепления рубля в 
последние дни снизило интерес к рублевым бумагам. 

Активность сегодняшних торгов на долговом рынке, скорее всего, будет 
невысокой, тем не менее, цены рублевых бумаг могут продемонстрировать 
рост. Поддержку рынку облигаций будет оказывать благоприятная обстановка 
на валютном рынке и ситуация с рублевой ликвидностью, которая не претерпит 
существенных изменений несмотря на проведение отчислений в фонд 
обязательного резервирования (ФОР). 

 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 

17 УрСИ 107 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 14.25% годовых 
 Уфа 25003 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 10.03% годовых  

Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

МЕЧЕЛ -1об 7.01 100.00 31.45 18
ЮТК-02 об. 10.56 100.10 51.29 26
САНОС-01об 6.71 100.60 58.3 31
СУЭК-02 6.20 100.45 17.18 34
КамскДол 1 15.92 100.15 23.79 38
ВолТел43об 5.98 100.75 18.88 39
ВТБ - 3об. 4.96 100.95 89.37 40
РусСтанд-4 7.44 100.20 33.25 48
РусТекс 2 12.21 100.31 49.76 55
ЭФКО-01 об 8.65 100.50 28.27 60
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.4740 0.0774
RUR/EUR 34.3539 -0.1224
EUR/USD 1.2083 0.0047

изм. б.п.
RCBI 101.78 11
MIACR 1 день, % 2.35 -114
Москва 39, YTM % год. 6.57 1
RUS30, YTM % год. 5.55 -2
UST10, YTM % год. 4.36 -8
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 389.3 -9.38
по Москве 284.1 -8.30
Депозиты банков 131.1 8.62
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 279 -3.11
РПС 7 362 -9.67
РЕПО 979 12.53  

 
Курсы валют 
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

НижЛенИнв 11.94 101.01 1.32 907 8 307 500 2 2.96
ЭйрЮнион01 13.69 98 21.01 1 397 6 489 600 3 1.98
Балтимор01 10.21 93 1.12 235 2 896 971 3 1.67
Аладушкин1 7.76 103.5 48.71 419 1 468 950 1 1.45
СУ-155 1об 9.43 99.8 6.14 441 1 010 1 1.19
ИстЛайн-2 9.3 101.01 15.88 860 2 020 2 0.98
КамскДол 2 14.04 99.2 28.85 642 1 084 597 6 0.91
Волга 1 об 11.63 100 40.11 424 5 035 000 1 0.70
ВолгоБур01 11.05 99.55 28.28 999 1 002 000 1 0.65
ТурАлемФ 1 6.56 99.3 16.48 1 362 2 998 500 1 0.65

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Ижмаш  02 12.37 103.7 8.91 886 131 690 1 -2.31 
АЦБК-Инв 1 11.35 103.49 13.32 237 5 085 160 11 -1.83 
КристалФ-1 10.06 104 50.96 391 307 471 2 -1.78 
ЦНТ-01 обл 11.24 104.8 22.79 221 10 318 3 -1.72 
НОВАТЭК1об 8.84 101.5 11.07 321 27 721 500 3 -0.89 
АЦБК-Инв 2 10.78 102 16.81 858 994 305 1 -0.83 
АИЖК 2об 7.45 113.5 49.73 1 480 5 635 000 1 -0.70 
САНОС-01об 6.71 101.15 58.3 31 3 068 165 2 -0.54 
ОМЗ - 4 об 7.32 104.7 52.32 1 140 612 515 4 -0.43 
Слвстекло2 9.45 100.48 18.31 1 384 12 008 4 -0.43  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ФСК ЕЭС-02 7.03 104.88 3.84 1 621 148 158 606 30 0.17
РЖД-03обл 6.81 105.8 8.44 1 419 114 564 534 11 -0.28 
ГАЗПРОМ А6 6.7 101.34 29.51 1 301 85 824 039 15 -0.24 
ГАЗПРОМ А4 6.76 105.85 33.56 1 489 52 905 996 11 -0.31 
ТМК-01 обл 8.31 101.55 23.99 280 40 195 366 7 0.00
АВТОВАЗ об 7.97 101.4 37.56 943 39 823 087 16 0.00
ОМК 1 об 8.26 102.4 9.07 881 38 664 590 5 -0.05 
НОВАТЭК1об 8.84 101.5 11.07 321 27 721 500 3 -0.89 
САНОС-02об 6.51 105.85 16.16 1 397 21 215 058 6 0.24
ИРКУТ-03об 8.79 100.3 27.06 1 707 20 098 000 5 0.20  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

КОМИ 5в об 6.99 110.6 7.29 711 1 121 1 1.36
Мос.обл.3в 6.41 105.9 44 583 1 070 1 1.04
ВолгогрОбл 7.65 108.05 10.33 1 245 38 150 1 0.88
КОМИ 8в об 7.94 98.3 9.62 3 611 935 776 2 0.70
КОМИ 7в об 7.9 108.8 16.77 2 870 946 769 3 0.63
НовсибОбл2 7.41 109.9 15.67 685 8 320 464 5 0.63
НовсибОбл1 7.04 103 27.74 195 3 103 349 11 0.44
ТверОбл об 7.05 107.85 23.15 314 1 788 663 5 0.42
СамарОбл 2 6.86 100.1 5.42 1 700 17 051 000 6 0.40
МГор38-об 6.47 114.8 4.93 1 808 4 614 4 0.35

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ИркОбл31-1 8.29 104.65 6.03 1 434 2 052 2 -1.91 
КОМИ 5в об 7.86 112.1 7.67 710 1 279 590 3 -1.43 
МГор42-об 6.35 107 16.72 577 1 057 1 -1.24 
МГор43-об 6.2 109.75 15.62 855 4 353 4 -1.09 
БелгОб 3об 8.16 102.4 13.32 1 762 1 018 1 -0.59 
ЯрОбл-04 7.8 108.9 15.67 1 229 541 500 1 -0.55 
МГор29-об 6 109.4 10.68 874 2 082 990 2 -0.37 
ВолгогрОб1 7.94 109.9 7.83 1616 125 918 2 -0.36 
КировОбл 1 8.17 101.1 5.06 1074 504 100 1 -0.28 
ВоронежОб2 7.64 115 10.33 1252 1 949 730 2 -0.27  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор39-об 6.58 113.4 48.22 3111 92 897 267 13 -0.13 
Мос.обл.5в 6.47 110.7 20.75 1537 69 492 278 21 0.03
МГор41-об 6.44 110.8 45.75 1659 19 440 000 6 0.27
СамарОбл 2 6.86 100.1 5.42 1700 17 051 000 6 0.40
КабБалк 1 10.83 104.5 32.6 645 10 450 000 1 0.00
НовсибОбл2 7.41 109.9 15.67 685 8 320 464 5 0.63
Новсиб 3об 8.03 113.7 1.07 1278 5 902 437 14 0.09
Якут-04 об 8.42 100.7 10.33 62 5 040 000 2 0.10
Новсиб 2об 7.56 104.1 12.49 328 4 160 000 2 -0.10 
ЯрОбл-03 7.38 104 13.12 308 3 637 227 2 -0.19  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (12.01.2006) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.25 15.19 0 6.23 0 0 16.05.2006
СибТлк-3об 103.41 71.11 0 7.65 0 0 14.07.2006
СЗТелек3об 103.10 10.14 -0.1 7.93 1 030 1 24.02.2011
СМАРТС 03 100.20 37.86 0.1 14.03 150 475 2 29.09.2009
Таттелеком 105.00 19.58 0 7.98 0 0 06.05.2007
УралСвзИн6 104.90 68.32 -1.26 7.2 6 759 573 4 18.07.2006
ЦентрТел-3 103.20 39.25 -0.3 8.01 382 749 3 15.09.2006
ЦентрТел-4 116.70 54.82 -0.26 -1 4 044 342 6 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.35 50.30 -0.15 9.4 350 695 2 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.85 32.01 -0.35 10.24 974 850 9 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 101.40 23.39 0 2.71 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 101.15 88.22 -0.3 6.36 1 764 925 2 22.02.2006
Зенит 1обл 100.35 25.62 -0.25 8.04 3 006 2 24.03.2007
РОСБАНК-1 102.00 37.76 0 7.44 0 0 15.02.2009
РусСтанд-2 102.73 10.38 0.26 6.83 5 244 028 3 14.06.2006
РусСтанд-3 100.20 31.99 0.4 7.5 2 011 2 22.08.2007
ТатфондБ 2 101.00 24.47 -0.46 9.93 10 671 403 14 26.04.2006
ХКФ Банк-2 99.00 13.04 1.01 8.62 9 000 1 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.60 37.11 0.15 6.41 1 018 1 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.60 18.90 0 6.69 0 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.30 28.94 -0.2 7.03 700 700 1 06.08.2009
Лукойл2обл 101.30 9.73 -0.02 6.98 14 374 180 8 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.80 9.08 -0.25 9.64 585 201 1 07.12.2007
Татнефть-3 102.90 3.62 0 5.74 0 0 01.07.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 93.00 1.04 0 12.92 558 000 1 05.09.2006
ВБД ПП 1об 101.15 28.02 0 0 0 0 11.04.2006
КрВост-Инв 102.28 43.48 -0.36 9.88 7 134 1 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.48 34.40 -0.57 12.27 524 193 4 22.04.2007
РусТекстил 105.00 61.29 -0.95 12.69 51 880 5 12.09.2006
СанИнтБрюФ 103.10 52.36 0 7.68 63 925 10 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 102.10 8.05 -0.52 8.09 5 094 036 2 12.06.2009
МечелСГ1об 101.35 13.77 -0.25 7.71 1 011 000 1 22.11.2007
ОМК 1 об 102.50 8.32 -0.1 8.24 2 040 2 12.06.2008
РусАлФ-2в 100.25 11.18 0.25 7.74 3 017 010 3 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.80 11.75 0 9.02 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 101.65 5.21 0.2 8.82 2 034 2 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.45 36.80 -0.21 8.14 8 232 709 5 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 103.00 6.51 0 5.66 0 0 22.06.2006
ИжАвто-01 100.00 34.59 -1.25 12.19 3 465 270 10 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 99.85 9.78 -0.1 10.97 498 750 1 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 105.20 51.14 0 5.89 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.85 35.92 0 7.87 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 101.20 23.03 0.3 9.15 1 015 1 19.04.2007
СвердлЭн-1 100.75 37.68 0 10 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.65 5.06 0 6.87 5 694 282 3 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 110.00 15.78 0 7.82 0 0 22.11.2013
ЛенОбл-3об 130.00 9.25 0 7.79 0 0 05.12.2014
МГор39-об 112.40 47.40 -0.09 6.72 64 549 220 8 21.07.2014
Мос.обл.4в 113.60 23.21 -0.18 6.59 2 506 311 12 21.04.2009
Мос.обл.5в 110.55 20.14 -0.18 6.61 1 979 389 6 30.03.2010
НижгорОбл1 105.50 22.31 0 4.9 0 0 01.11.2006
Новсиб 2об 104.25 11.51 0.04 7.26 1 508 915 13 07.12.2006
НовсибОбл2 111.50 14.58 -0.45 7.2 22 498 195 5 29.11.2007
ЯрОбл-03 104.01 12.43 0 7.17 0 0 17.11.2006
ЯрОбл-03 103.56 8.28 0.33 7.57 12 364 1 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Доходность рынка ОФЗ в пятницу вновь обновила исторический минимум, несмотря на преобладание продаж в 
рамках коррекции цен. Средневзвешенная ставка рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 13 января снизилась до 6,17% годовых с 6,23% в 
четверг, что стало новой минимальной отметкой. При этом в течение дня на рынке преобладали продажи, но большинство 
бумаг подешевели несущественно, в то время как два выпуска, объем которых в обращении значителен, достаточно сильно 
выросли в цене. Это привело к снижению средневзвешенной доходности. Цена ОФЗ-АД 46014 (в обращении находятся 
облигации на 58 млрд. 289,892 рублей) выросла за день на 1,15%, а стоимость ОФЗ-АД 46018 (34 млрд. рублей) увеличилась 
на 0,92%. Суммарный объем облигаций этих серий составляет 16,63% от совокупного объема всех выпусков ОФЗ 
находящихся в обращении. Общий объем торгов на рынке ОФЗ 13 января составил 1 млрд. 486,966 млн. рублей против 20 
млрд. 271,849 млн. рублей в четверг. В секторе облигаций Банка России в последний рабочий день текущей недели не было 
заключено ни одной сделки. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 99.37 0.00 3.77 23.06.2009 1257 0 0 0 0 0

ОБР 04003 98.01 0.00 4.84 22.09.2009 1348 0 0 0 0 0

ОФЗ 25057 105.11 -0.01 6.10 20.01.2010 1468 26 75 672 500 16.02 18.45 20060125

ОФЗ 25058 101.23 -0.23 5.96 30.04.2008 838 4 18 207 100 12.43 15.71 20060201

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 311 0 0 2.9 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 676 0 0 2.85 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1042 0 0 2.74 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1407 0 0 2.69 19.95 20061124

ОФЗ 26198 97.25 -0.10 6.53 02.11.2012 2485 8 45 893 880 11.51 60 20061104

ОФЗ 27019 106.11 0.00 5.80 18.07.2007 551 0 0 48.49 49.86 20060118

ОФЗ 27020 106.81 0.18 5.35 08.08.2007 572 1 16 050 000 42.74 49.86 20060208

ОФЗ 27022 100.45 0.05 2.45 15.02.2006 33 3 15 074 12.72 19.95 20060215

ОФЗ 27024 101.33 0.00 1.93 19.04.2006 96 0 0 16.49 17.45 20060118

ОФЗ 27025 101.50 0.20 5.51 13.06.2007 516 4 50 872 677 5.75 17.45 20060315

ОФЗ 27026 102.70 0.00 6.05 11.03.2009 1153 1 8 421 400 6.16 18.7 20060315

ОФЗ 28002 109.22 0.00 5.49 12.03.2008 789 0 0 33.15 49.86 20060315

ОФЗ 28003 108.93 0.00 5.80 16.04.2008 824 0 0 23.56 49.86 20060419

ОФЗ 28004 111.16 0.00 6.33 13.05.2009 1216 0 0 15.89 49.86 20060517

ОФЗ 28005 111.04 -0.16 6.49 03.06.2009 1237 2 1 654 529 364 10.14 49.86 20060607

ОФЗ 45001 102.85 0.00 5.14 15.11.2006 306 0 0 7.95 12.47 20060215

ОФЗ 45002 102.86 0.00 4.72 02.08.2006 201 0 0 13.4 14.96 20060201

ОФЗ 46001 107.75 0.00 5.80 10.09.2008 971 0 0 8.22 24.93 20060315

ОФЗ 46002 112.30 -0.08 6.34 08.08.2012 2399 10 111 514 365 40.82 49.86 20060215

ОФЗ 46003 113.40 0.13 6.22 14.07.2010 1643 1 9 084 000 48.49 49.86 20060118

ОФЗ 46005 45.50 -0.66 6.67 09.01.2019 4744 9 285 961 925 0 0 0

ОФЗ 46010 76.21 0.00 7.57 17.05.2028 8160 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 73.38 0.00 7.47 20.08.2025 7159 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 63.00 0.00 7.02 05.09.2029 8636 0 0 3.32 12.08 20061004

ОФЗ 46014 111.30 -0.25 6.56 29.08.2018 4611 6 9 326 532 33.15 49.86 20060315

ОФЗ 46017 108.25 -0.23 6.57 03.08.2016 3855 36 217 193 164 14.3 22.44 20060215

ОФЗ 46018 113.50 -0.35 6.62 24.11.2021 5794 68 638 753 814 7.81 23.68 20060315

ОФЗ 48001 107.90 0.00 6.93 31.10.2018 4674 0 0 12.71 79.78 20061115
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


