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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 16 августа 2006 г. 
Новости 

 ЗАО "Строительное объединение "М-Индустрия" (Санкт-Петербург) 
22 августа начнет размещение дебютного выпуска облигаций на 1 
млрд рублей. Срок обращения ценных бумаг составит 5 лет. 
Облигации имеют десять полугодовых купонов.  

 Международная рейтинговая компания Standard & Poor’s присвоила 
кредитный рейтинг приоритетного необеспеченного долга по 
российской шкале на уровне "ruAA-" планируемому выпуску 
внутренних облигаций Самарской области на сумму 4,5 млрд руб. 

 ООО "ЭйрЮнион" (управляющая компания альянса AiRUnion) 
выплатило 48,6 млн рублей в счет 3-го купона облигаций 1-й серии 
объемом 1,5 млрд рублей. Выплата на одну облигацию номиналом 1 
тыс. рублей составила 32,41 рубля при процентной ставке 13% 
годовых. 

 Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings присвоило 
Внешторгбанку долгосрочный рейтинг "AAA(rus)" по национальной 
шкале. Прогноз рейтинга - "стабильный". 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Во вторник на рынке рублевых облигаций однозначного 
направления в движении цен не наблюдалось. Несмотря на 
позитивную обстановку, которой в значительной степени способствует 
избыток рублей в банковской системе, рост цен, наблюдавшийся среди 
бумаг второго-третьего эшелона, в последние дни приостановился. По 
всей видимости, это стало результатом фиксации прибыли после 
заметного роста цен. В первом эшелоне спокойная обстановка 
сохранилась, по итогам дня цены в этом сегменте практически не 
изменились на фоне небольшого увеличения активности торгов. Объем 
торгов по корпоративным и муниципальным бумагам во вторник 
немного снизился по отношению к предыдущему дню и составил 8,8 
млрд рублей против 10,5 млрд руб. днем ранее.  

Котировки рублевых облигаций продолжат повышаться на фоне 
сохраняющегося избытка рублей в банковском секторе. Помимо этого 
поддержку рынку окажет рост цен российских еврооблигаций и 
стабильная обстановка на валютном рынке. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

 Выпуск Событие 
16 ОФЗ 46017 АД Размещение на ММВБ облигаций 
 ОФЗ 46017 АД Выплата по 6-му купону Ставка купона: 9% годовых 
 ЕБРР 1 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 5.03% годовых 
 Газпром 4 Выплата по 3-му купону Ставка купона: 8.22% годовых 
 Зенит Банк 2 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 8.39% годовых 
 ОФЗ 45001 АД Выплата по 17-му купону Ставка купона: 10% годовых 
 ОФЗ 46002 АД Выплата по 7-му купону Ставка купона: 10% годовых 
 АвтоВАЗ 2 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 9.2% годовых 
 НМЗ 1 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 11% годовых 
 ММБ 2 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 6.5% годовых 
 Белгородская обл. 1 Выплата по 3-му купону Ставка купона: 8.38% годовых 
 РусСтандарт 6 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 8.1% годовых 
 ОФЗ 46020 АД Выплата по 1-му купону Ставка купона: 6.95% годовых  

Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

ЦНТ-01 обл 6.85 100.20 36.38 7
РусСтанд-3 12.71 99.90 39.81 8
ЯкутскЭн-1 11.00 100.40 63.29 16
ЭФКО-01 об 10.90 99.90 35.07 21
Балтимор01 13.00 98.00 1.92 21
Финконтр 1 12.08 100.00 22.12 21
МедведьФ 1 11.92 100.15 26.08 22
АЦБК-Инв 1 9.06 100.30 24.78 23
ИркОбл-а02 6.89 100.21 11.34 23
РусТекстил 3.57 101.19 78.8 28
Курсив – оферта. 

Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.8337 0.0148
RUR/EUR 34.1486 -0.0401
EUR/USD 1.2747 0.0000

изм. б.п.
RCBI 101.13 3
MIACR 1 день, % 1.95 13
Москва 39, YTM % год. 6.95 0
RUS30, YTM % год. 5.97 -6
UST10, YTM % год. 4.94 -6
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 389.4 -11.26
по Москве 279.4 -13.85
Депозиты банков 331.7 12.71
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 726 55.92
РПС 7 121 -24.19
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 986 -76.64  
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Остатки на к/с, млрд. руб. 

0
100
200
300
400
500
600
700

16 авг27 июл7 июл19 июн29 май

млрд. 
руб.

0

5

10

15

20
%

Россия Депозиты
MIACR 1 день, %

 
Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 

95

105

115

125

135

18
май

1
июн

15
июн

29
июн

13
июл

27
июл

10
авг

б.п.Спрэд Rus30 к UST10

 
Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 

0

5

10

15

20

15 авг8 авг1 авг25 июл18 июл

м
лр
д.

 р
уб

.

Биржа РПС РЕПО

 



 

 

"Брокерский дом Открытие", www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МидлендКМ1 6.55 100.81 44.86 51 1 008 060 10 0.71
Автоприбор 13.16 100 36.47 988 102 342 4 0.60
РусТекс 2 14.33 98.3 55.54 933 987 915 2 0.51
ЭйрЮнион01 14.44 99.5 0 1 183 10 765 768 10 0.51
РусСтанд-4 8.45 99.95 37.52 566 1 000 1 0.45
МегаФон2об 6.75 101.65 31.78 239 2 541 250 1 0.44
Слвтстекло 9.83 102.9 44.49 588 1 029 000 1 0.39
СМАРТС 03 10.25 100.5 51.38 1 141 13 059 036 14 0.35
ТМК-02 обл 7.4 101.65 38.7 952 2 033 2 0.30
ПМЗ 01 0 100.4 5.7 1 071 301 200 1 0.30

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Башкирэн2в 11.78 99.03 45.03 191 521 376 12 -1.80 
СевКаб 02 11.11 100.25 20.16 836 8 011 000 3 -0.54 
УрСИ сер07 8.48 100.2 33.83 2 037 300 756 268 8 -0.40 
ТехИнвст-1 10.49 99.6 20.55 1 745 996 1 -0.40 
СТИНфин-01 13.63 101.6 58.3 595 152 325 2 -0.39 
МКШВ-01 14.51 100.12 43.1 257 6 085 776 7 -0.38 
ОСТ-2об 13.16 100.05 33.93 632 11 018 129 11 -0.35 
ВлгТлкВТ-2 8.08 100.55 15.73 1 568 2 015 2 -0.32 
УралВагЗФ 7.98 100.7 48.68 777 1 008 008 13 -0.26 
АвтобанИн 12.03 100.3 19.2 770 1 185 300 2 -0.25  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

УрСИ сер07 8.48 100.2 33.83 2 037 300 756 268 8 -0.40 
СибТлк-6об 8.11 99.8 31.18 1 493 105 197 200 10 0.20
РЖД-04обл 6.36 100.25 11.01 303 79 951 365 8 0.02
ФСК ЕЭС-03 7.25 99.94 11.67 850 45 724 209 17 -0.01 
ГАЗФин 01 8.92 99.67 0 1 638 33 378 539 8 0.17
Ленэнерг01 8.86 100.99 32.86 247 30 223 401 9 -0.01 
СатурнНПО 8.26 100.51 35.51 586 29 770 331 3 0.01
ГАЗПРОМ А6 6.91 100.4 0.95 1 087 27 863 342 18 0.00
ЮТК-04 об. 9.37 101.9 17.84 1 212 26 705 998 12 0.00
Лукойл2обл 6.86 101.43 16.68 1 190 21 310 300 2 0.28  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 7.84 98.75 39.95 3 397 345 625 2 1.28
ВоронежОб2 7.3 113 21.37 1 038 5 821 000 2 1.03
Новсиб 3об 7.34 113.25 12.11 1 064 1 132 500 1 0.40
КалужОбл 7.99 101.8 14.25 496 5 351 896 2 0.25
МГор36-об 6.02 108.75 16.44 854 399 743 3 0.23
Чувашия-04 7.26 112.2 47.29 955 88 590 3 0.18
Чувашия-03 6.81 101.3 8.15 241 32 121 105 5 0.17
Мос.обл.5в 7.01 107.64 27.33 1 323 54 641 774 9 0.16
ЯрОбл-03 6.44 101.4 20.48 94 10 647 000 2 0.15
КрасЯрск05 7.74 100.5 20.18 795 1 010 525 2 0.15

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор40-об 6.11 104.62 5.48 437 695 723 1 -1.31 
ЯрОбл-04 7.76 106.8 25.01 1 015 21 370 650 5 -1.11 
Томск 1 9.4 102 18.86 464 3 570 000 1 -0.87 
ВолгогрОбл 8.35 105.15 20.04 1 031 435 321 1 -0.57 
Казань02об 7.76 101.55 9.32 239 1 269 925 11 -0.22 
КрасЯрск04 7.07 101.1 6.51 73 5 320 091 5 -0.10 
ВолгогрОб1 8.21 106.45 17.74 1402 2 136 102 12 -0.09 
ВоронежОб3 8.25 107.9 12.08 1777 172 640 1 -0.09 
ЯрОбл-06 8.17 98.7 25.62 1708 2 961 000 1 -0.08 
ТульскОб 1 8.27 101.2 10.95 1048 18 522 000 2 -0.05  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

НовсибО-05 7.78 101.65 13.81 1218 69 852 760 6 -0.03 
Мос.обл.5в 7.01 107.64 27.33 1323 54 641 774 9 0.16
МГор39-об 6.95 109.37 6.85 2897 44 658 754 13 -0.03 
МГор44-об 6.94 109.36 14.25 3235 44 108 096 16 0.01
ЛипецкОбл4 7.92 100.6 4.57 1799 40 436 090 9 0.10
Новсиб 2об 7.04 101.57 23.01 114 34 567 855 19 -0.03 
Чувашия-03 6.81 101.3 8.15 241 32 121 105 5 0.17
ЯрОбл-04 7.76 106.8 25.01 1015 21 370 650 5 -1.11 
КраснЯрКр3 7.29 99.3 25.32 778 19 880 851 4 0.05
ТульскОб 1 8.27 101.2 10.95 1048 18 522 000 2 -0.05  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
 

Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (15.08.2006) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
СЗТелек3об 104.00 19.01 0 6.66 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 100.15 51.38 0.35 10.25 13 059 036 14 29.09.2009
Таттелеком 102.75 2.28 0 8.04 0 0 06.05.2007
ЦентрТел-3 100.40 51.09 -0.1 8.69 1 003 1 15.09.2006
ЦентрТел-4 113.86 67.68 0 -31.16 0 0 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.80 1.73 0 8.95 4 511 358 3 07.02.2007
ЮТК-03 об. 101.95 38.52 -0.05 9.31 509 310 2 10.10.2009
Банки
Зенит 1обл 100.01 31.56 0.19 7.78 1 002 000 1 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.21 0.00 0 6.87 0 0 15.02.2009
РусСтанд-3 99.90 40.04 0 13.26 0 0 22.08.2007
ХКФ Банк-2 99.70 21.19 0 9.09 102 696 4 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.05 5.33 0 5.66 0 0 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.70 26.17 0 6.11 0 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.40 0.95 0 6.91 27 863 342 18 06.08.2009
Лукойл2обл 101.15 16.68 0.28 6.86 21 310 300 2 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.30 18.43 0 8.85 0 0 07.12.2007
Лекгая промышленность
Балтимор01 98.00 1.95 2.04 0.99 5 000 1 05.09.2006
КрВост-Инв 101.25 54.19 -0.15 9.53 5 913 346 3 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.58 41.51 -0.17 13.27 1 767 829 12 22.04.2007
РусТекстил 100.60 79.32 0.01 10.47 6 313 463 10 12.09.2006
СанИнтБрюФ 100.00 0.00 0 0 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 92.00 9.04 0 8.94 0 0 12.06.2009
МечелСГ1об 100.05 12.36 0 5.52 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 101.95 17.14 0.05 8.15 4 055 520 1 12.06.2008
РусАлФ-2в 100.65 19.07 -0.05 7.21 19 391 745 8 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.10 19.77 0 9.52 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.50 14.32 0 8.16 14 794 770 31 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.20 45.62 0 6.84 0 0 13.08.2008
ИжАвто-01 99.01 44.85 0.16 12.56 57 519 2 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 100.90 19.85 0 9.57 100 850 1 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 100.55 64.81 0 1.59 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 100.85 45.03 -1.8 11.78 521 376 12 22.02.2007
Ленэнерг01 101.00 32.86 -0.01 8.86 30 223 401 9 19.04.2007
СвердлЭн-1 100.75 47.75 0 9.24 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.20 13.50 0 6.36 0 0 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 107.80 27.62 0 7.83 0 0 22.11.2013
ЛенОбл-3об 129.50 22.19 0 7.56 0 0 05.12.2014
МГор39-об 109.40 6.85 -0.03 6.95 44 658 754 13 21.07.2014
Мос.обл.4в 110.65 6.33 -0.05 6.82 1 272 331 5 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.47 27.33 0.16 7.01 54 641 774 9 30.03.2010
НижгорОбл1 101.11 4.20 0 6.68 0 0 01.11.2006
Новсиб 2об 101.60 23.01 -0.03 7.04 34 567 855 19 07.12.2006
НовсибОбл2 108.10 27.33 0 6.86 0 0 29.11.2007
ЯрОбл-03 101.25 20.48 0.15 6.44 10 647 000 2 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки большинства долгосрочных выпусков ОФЗ во вторник снизились на фоне увеличившейся 
активности торгов. Котировки рублевых госбумаг снижались в течение всего дня вслед за рынком внешнего 
госдолга, где цены снижались на ожиданиях негативной статистики по экономике США, однако опубликованные 
в США данные оказались лучше прогнозов и ослабили опасения по поводу роста инфляции в стране. Рынок ОФЗ 
закрылся раньше выхода этих данных, поэтому не смог на них отреагировать, в то же время внешний долговой 
рынок отреагировал на эти данные ростом цен. Объем торгов на рынке ОФЗ составил 986 млрд рублей против 
4,3 млрд рублей накануне, из которых 1,9 млрд рублей пришлось на 4 сделки с серией 27020 и 2 млрд рублей 
на 4 сделки с выпуском 28004.  

Сегодня основным событием на рынке ОФЗ будет проведение аукциона по доразмещению ОФЗ серии 
46017 на сумму 10 млрд. рублей. Заметной премии ко вторичному рынку не ожидается, однако интерес к этим 
бумагам будет высокий благодаря позитивной обстановке.  
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 0.00 0.00 2.73 23.06.2009 1043 0 0 0 0

ОБР 04003 98.50 0.00 4.55 22.09.2009 1134 1 4 925 100 0 0

ОФЗ 25057 104.35 0.29 6.13 20.01.2010 1254 19 190 799 764 4.05 18.45 25.10.2006

ОФЗ 25058 100.91 0.01 5.86 30.04.2008 624 7 110 998 495 2.24 15.71 01.11.2006

ОФЗ 25059 0.00 0.00 6.46 19.01.2011 1618 0 0 3.34 15.21 25.10.2006

ОФЗ 25060 99.30 -0.02 6.22 29.04.2009 988 6 79 435 495 2.07 14.46 01.11.2006

ОФЗ 26175 0.00 0.00 5.53 20.11.2006 97 0 0 14.63 19.95 20.11.2006

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 462 0 0 14.58 19.95 21.11.2006

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 828 0 0 14.47 19.95 23.11.2006

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1193 0 0 14.41 19.95 24.11.2006

ОФЗ 26198 96.95 0.15 6.61 02.11.2012 2271 6 48 465 095 46.68 60 04.11.2006

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.45 18.07.2007 337 0 0 7.4 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.50 08.08.2007 358 0 0 1.64 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 100.90 0.06 5.39 13.06.2007 302 5 34 097 192 11.89 17.45 13.09.2006

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.18 11.03.2009 939 0 0 12.74 18.7 13.09.2006

ОФЗ 28002 0.00 0.00 3.94 12.03.2008 575 0 0 41.92 49.86 13.09.2006

ОФЗ 28003 0.00 0.00 4.44 16.04.2008 610 0 0 32.33 49.86 18.10.2006

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.25 13.05.2009 1002 0 0 24.66 49.86 15.11.2006

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.23 03.06.2009 1023 0 0 18.9 49.86 06.12.2006

ОФЗ 45001 0.00 0.00 4.41 15.11.2006 92 0 0 6.16 6.23 16.08.2006

ОФЗ 46001 105.50 0.00 5.76 10.09.2008 757 1 6 857 500 16.99 24.93 13.09.2006

ОФЗ 46002 109.75 0.01 6.49 08.08.2012 2185 12 184 934 808 49.59 49.86 16.08.2006

ОФЗ 46003 111.72 0.00 6.23 14.07.2010 1429 3 27 930 000 7.4 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.04 09.01.2019 4530 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.88 17.05.2028 7946 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 78.50 -0.29 7.27 20.08.2025 6945 1 78 500 0 0 13.09.2006

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.50 05.09.2029 8422 0 0 10.42 12.08 04.10.2006

ОФЗ 46014 108.94 -0.01 6.64 29.08.2018 4397 17 120 630 573 41.92 49.86 13.09.2006

ОФЗ 46017 105.80 -0.28 6.71 03.08.2016 3641 27 99 947 710 22.19 22.44 16.08.2006

ОФЗ 46018 111.00 -0.03 6.71 24.11.2021 5580 4 63 455 640 16.13 23.68 13.09.2006

ОФЗ 46020 101.60 0.00 6.89 06.02.2036 10767 3 18 284 000 34.46 34.65 16.08.2006

ОФЗ 48001 105.40 -0.09 7.22 31.10.2018 4460 1 537 540 59.62 79.78 15.11.2006
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 

РЖД 2

Газпром А5Газпром А3
ВТБ 4

Газпром А6

Лукойл 2

РЖД 3

Газпром А4

РЖД 6
РЖД 7

ВТБ 5

6

6.5

7

7.5

0 365 730 1095 1460 1825 2190 2555 2920
Дней до погашения

Д
ох
од
но
ст
ь,

 %

15.08
14.08
Л ф й (15 08)

 
 

Кривая доходности государственных облигаций 
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