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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 16 декабря 2005 г.
Новости 

� ОАО "Российские железные дороги" (РЖД) полностью разместило 
облигации 4-й серии на 10 млрд. рублей. Объем спроса на аукционе составил 
12 млрд. 752 млн. рублей. Ставка купона, указанная в заявках, находилась в 
диапазоне от 6,3% до 7% годовых. Ставка 1-го купона облигаций РЖД 4-й 
серии объемом 10 млрд. рублей в ходе аукциона по размещению на ФБ ММВБ 
была определена в размере 6,59% годовых. 

� Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's повысило 
долгосрочный валютный рейтинг России до "ВВВ" с "ВВВ-", прогноз 
"стабильный". При этом агентство также повысило рейтинг России по 
обязательствам в национальной валюте до "ВВВ+" с "ВВВ", краткосрочные 
суверенные рейтинги до "А-2" с "А-3", подтвердило рейтинг "ruAAA" по 
национальной шкале. Прогноз этих рейтингов также "стабильный". 

� Международное рейтинговое агентств Standard & Poor's присвоило рейтинг 
"ruA+" по национальной шкале планируемому выпуску облигаций ОАО 
"Федеральная сетевая компания" (ФСК). Рейтинг выпуска облигаций равен 
рейтингу ФСК по российской шкале.  

� Ставка 1-го купона облигаций ООО "Матрица Финанс" 1-й серии объемом 1,2 
млрд. рублей на конкурсе по внебиржевому размещению в среду была 
определена в размере 12,32% годовых. Размер выплаты на одну облигацию 
составляет 61,43 рубля. Размещение облигаций компании проходило по 
закрытой подписке по номиналу, который составляет 1 тыс. рублей. Срок 
обращения бумаг - 3 года. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В четверг на рынке рублевых облигаций цены большинства бумаг 
продолжили колебаться без единой тенденции. Из негативных факторов, 
оказывающих давление на вторичный рынок рублевых облигаций, можно было 
отметить одно, но достаточно крупное размещение облигаций РЖД и 
невысокую рублевую ликвидность в банковском секторе на фоне высоких 
ставок по межбанковским кредитам. Однако погашение ОБР 1-й серии и выкуп 
ОБР 3-й серии Банком России способствовали росту рублевой ликвидности в 
банковской системе. Курс доллара незначительно вырос в рамках коррекции 
после укрепления рубля в последние дни, что не оказало заметного 
воздействия на долговой рынок. Объем торгов на рынке рублевых облигаций по 
сравнению с предыдущим днем незначительно увеличился, торговый оборот 
составил 11,2 млрд. руб. против 10,8 млрд. руб. днем ранее. На рынке 
рублевых облигаций цены могут повыситься. Существенный рост рублевой 
ликвидности в банковской системе будет способствовать как удачному 
размещению новых выпусков, запланированных на сегодня, так и росту цен на 
вторичном рынке. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 
16 Москва 25036 Выплата по 4-му купонуСтавка купона: 10% годовых 
 Мечел ТД 1 Выплата по 5-му купону Ставка купона: 11.75% годовых 
 Лен. обл. 2 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 13.5% годовых 
 Моссельпром Размещение на ММВБ облигаций 
 Русснефть Размещение на ММВБ облигаций 
 Кит Финанс Размещение на ММВБ облигаций 
 Сибакадембанк 2 Размещение на ММВБ облигаций 
 ФСК ЕЭС 3 Размещение на ММВБ облигаций 
18 Москва 25035  Выплата по 8-му купону Ставка купона: 10% годовых  
Индекс корпоративных облигаций 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

Белгор2002 11.81 100.10 44.77 5
АМТЕЛШИНП1 9.89 100.19 90.58 8
МГор28-об 2.17 100.35 33.29 10
СМАРТС 02 13.57 99.90 47.12 11
СалютЭнерг 11.43 100.08 65.21 12
УБРиР-ф 01 7.78 100.25 55.48 20
ЛОКОБанк 2 11.93 100.10 21.31 31
МЕЧЕЛ -1об 11.17 99.50 25.89 47
ЮТК-02 об. 10.05 100.29 41.75 55
САНОС-01об 7.11 101.10 47.18 60
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.6892 0.0282
RUR/EUR 34.4270 -0.0006
EUR/USD 1.1934 -0.0046

изм. б.п.
RCBI 101.62 -3
MIACR 1 день, % 5.17 -93
Москва 39, YTM % год. 6.81 -2
RUS30, YTM % год. 5.65 -1
UST10, YTM % год. 4.5 4
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 386.3 31.93
по Москве 283.9 45.89
Депозиты банков 58.3 39.81
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 195 13.92
РПС 6 364 118.17
РЕПО 3 633 -46.78  

 
Курсы валют 
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

НЛК 01 6.49 103.35 43.36 777 551 889 1 3.35
Балтимор01 12.54 92.49 0.33 264 277 702 4 2.76
ЦНТ-01 обл 9.15 104.69 10.08 250 5 243 827 10 1.35
ОМЗ - 4 об 5.57 105.99 40.99 1 169 32 291 812 15 1.33
СТИНфин-01 12.94 101.5 35.51 838 1 168 060 6 1.00
МКШВ-01 12.18 103 19.2 500 6 180 2 0.78
УралСвзИн4 8.1 103.5 11.5 686 104 536 2 0.49
Микоян-1об 8.09 103.99 32.55 277 3 119 850 2 0.47
ВКМ-Фин1об 8.79 101.5 2.25 902 9 135 000 1 0.45
СамараАвиа 11.79 103 40.27 448 1 667 560 4 0.39

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ПятерочкаФ 11.52 100.8 9.1 1 609 164 304 1 -8.70 
БанкСОЮЗ01 9.29 100.23 12.95 861 11 509 800 4 -4.81 
ПраймДон-1 14.4 99 11.64 330 804 870 2 -1.98 
ГлМосСтрой 14.92 99.5 7.12 528 4 642 750 3 -1.58 
Вагонмаш  1 12.22 103.45 64.73 917 2 069 1 -1.47 
КристалФ-1 11.32 101 41.42 420 1 010 1 -1.32 
МГТС-04 об 7.2 101.01 13.7 1 224 129 293 1 -0.91 
ХКФ Банк-2 11.58 98.89 6.99 1 608 9 889 000 1 -0.86 
АвтобанИн 13.86 100.8 30.95 1 013 293 430 4 -0.69 
НОМОС 6в 8.89 102 32.69 609 1 986 500 2 -0.63  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

АИЖК 1об 7.28 110.1 4219.18 1 082 120 009 000 6 0.00
ГАЗПРОМ А6 6.97 100.3 23.99 1 330 61 026 703 9 0.30
МегаФон2об 7.64 102.18 16.27 482 57 226 092 12 0.03
РЖД-02обл 6.76 102 1.7 720 40 800 520 6 0.05
САНОС-02об 7.41 104.76 8.22 1 426 38 774 076 7 -0.04 
ЦентрТел-4 -1 116.15 44.99 1 345 36 113 350 14 0.26
ОМЗ - 4 об 5.57 105.99 40.99 1 169 32 291 812 15 1.33
ИРКУТ-03об 8.97 99.85 20.11 1 736 28 744 300 6 -0.05 
ТМК-02 обл 8.54 102.3 24 1 195 26 790 440 5 0.00
ЦентрТел-3 8.2 103.05 30.45 274 25 248 311 8 -0.05  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

КОМИ 6в об 7.83 119 23.78 1 764 35 700 1 0.85
КалужОбл 7.38 104.25 54.63 739 1 355 250 1 0.34
ВолгогрОб1 8.08 109.5 72.31 1 645 2 193 285 4 0.33
НовсибОбл2 7.81 110.29 5.1 714 3 436 358 3 0.26
Казань01об 7.52 101.84 16.11 218 2 018 2 0.24
МГор29-об 5.93 109.45 2.74 903 1 095 1 0.23
ЛенОбл-2об 8.01 125 0.38 1 819 268 750 1 0.20
МГор32-об 3.89 102.68 5.48 161 68 796 1 0.20
Чувашия-04 7.91 113 27.02 1 198 1 276 153 2 0.20
КраснЯрКр3 7.16 99.5 13.62 1 021 4 975 000 2 0.20

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.3в 6.52 107.15 35.26 612 257 916 3 -5.18 
КОМИ 7в об 7.91 109.75 7.23 2 899 1 320 136 2 -3.13 
Барнаул 01 11.31 102 0 364 236 690 2 -2.35 
КостромОб4 8.67 106.65 0.71 817 3 661 036 6 -1.34 
МГор43-об 6.07 109.11 7.67 884 5 456 5 -1.16 
Брянск 9 104 24.55 300 55 120 1 -0.67 
ТверОбл об 7.93 108.25 9.72 343 2 708 500 3 -0.23 
Томск.об-1 7.74 102.1 46.03 224 1 959 030 5 -0.22 
Томск.об-3 7.81 100.25 8.88 1425 2 005 000 1 -0.20 
Чувашия-03 7.46 102.8 16.66 484 11 498 180 1 -0.19  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мос.обл.5в 6.85 109.8 14.79 1566 50 035 279 22 0.18
МГор39-об 6.81 111.9 40.27 3140 38 042 133 14 0.09
КраснЯрКр2 7.2 103.26 15.9 315 15 605 236 7 -0.09 
Чувашия-03 7.46 102.8 16.66 484 11 498 180 1 -0.19 
Якут-05 об 7.5 101.7 13.81 492 11 207 303 7 -0.10 
Самара03-1 7.23 102.65 23.67 201 11 140 300 5 0.05
МГор38-об 6.72 114.3 47.13 1837 8 556 593 7 0.18
ЯрОбл-02 7.83 107.75 26.2 565 7 919 625 5 -0.06 
ИркОбл-а01 7.64 103 31.22 584 7 211 400 4 -0.06 
НовсибОбл1 7.84 103.49 17.01 224 6 304 052 11 0.03  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (15.12.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.05 8.14 0.12 7.09 6 071 6 16.05.2006
СибТлк-3об 103.70 60.78 0.14 7.68 260 775 3 14.07.2006
СЗТелек3об 102.90 3.55 0 8.04 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 99.90 27.81 0 14.66 708 495 3 29.09.2009
Таттелеком 104.00 11.10 0 8.96 0 0 06.05.2007
УралСвзИн6 103.50 58.17 0.23 7.75 7 583 900 3 18.07.2006
ЦентрТел-3 103.10 30.45 -0.05 8.2 25 248 311 8 15.09.2006
ЦентрТел-4 115.85 44.99 0.26 -1 36 113 350 14 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.40 41.75 -0.11 10.05 18 620 957 8 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.79 23.25 -0.13 10.23 11 858 167 16 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 101.40 17.12 0 4.13 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 101.57 78.25 0 5.31 0 0 22.02.2006
Зенит 1обл 100.15 19.56 0 8.01 0 0 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.80 31.17 0 7.74 1 528 000 2 15.02.2009
РусСтанд-2 102.72 0.38 0.27 7.91 749 020 2 14.06.2006
РусСтанд-3 100.25 26.01 0 8.15 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.79 16.10 -0.19 10.19 2 013 2 26.04.2006
ХКФ Банк-2 99.75 6.99 -0.86 11.58 9 889 000 1 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.70 31.33 -0.2 6.77 10 343 565 4 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.60 13.50 -0.07 6.78 5 077 1 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.00 23.99 0.3 6.97 61 026 703 9 06.08.2009
Лукойл2обл 101.25 4.57 0.01 6.99 15 193 000 2 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.20 2.14 -0.1 9.93 5 605 450 4 07.12.2007
Татнефть-3 102.90 54.90 0 6.56 0 0 01.07.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 90.01 0.33 2.76 12.54 277 702 4 05.09.2006
ВБД ПП 1об 100.85 20.02 0.15 0 882 100 2 11.04.2006
КрВост-Инв 101.70 35.29 0 10.17 0 0 25.02.2007
ОГО-агро-1 100.87 23.36 -0.09 13.42 6 284 565 14 22.04.2007
РусТекстил 103.60 47.90 0.01 13.87 1 070 291 2 12.09.2006
СанИнтБрюФ 104.00 43.10 0 6.83 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 101.90 58.27 0 7.96 0 0 12.06.2009
МечелСГ1об 100.90 6.15 0 8.72 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 102.05 1.76 0 8.44 0 0 12.06.2008
РусАлФ-2в 100.60 5.48 -0.3 7.92 11 988 526 5 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.85 3.92 -0.16 9.65 5 087 866 3 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 101.55 45.81 -0.06 9.02 956 036 1 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.25 30.25 -0.15 8.34 3 035 2 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.60 59.93 0 9.47 0 0 22.06.2006
ИжАвто-01 98.10 26.97 0 12.74 1 177 200 2 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 99.05 2.30 0.17 11.39 15 875 2 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 104.60 40.99 1.33 5.57 32 291 812 15 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.60 29.15 0 8.2 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 100.75 15.73 0 9.85 13 097 500 9 19.04.2007
СвердлЭн-1 100.65 30.21 0 10.13 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.60 42.67 0 6.97 0 0 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 113.30 7.23 -3.13 7.91 1 320 136 2 22.11.2013
ЛенОбл-3об 128.00 66.95 0 8.11 0 0 05.12.2014
МГор28-об 100.40 33.29 -0.05 2.17 5 018 1 25.12.2005
МГор39-об 111.80 40.27 0.09 6.81 38 042 133 14 21.07.2014
Мос.обл.4в 112.90 15.37 -0.18 6.9 563 500 3 21.04.2009
Мос.обл.5в 109.60 14.79 0.18 6.85 50 035 279 22 30.03.2010
НижгорОбл1 104.30 13.90 0.1 6.77 1 503 000 2 01.11.2006
Новсиб 2об 104.30 2.96 -0.1 7.72 3 157 228 8 07.12.2006
НовсибОбл2 110.00 5.10 0.26 7.81 3 436 358 3 29.11.2007
ЯрОбл-03 104.00 6.44 0.17 7.35 13 767 8 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

На рынке ОФЗ в Четверг цены преимущественно повышались на фоне увеличившихся объемов торгов. Объем сделок 
составил 6 млрд. рублей. Средневзвешенная ставка рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД снизилась на 2 базисных пункта - до 6,46% 
годовых. Позитивным фактором для рынка госдолга стало увеличение рублевой ликвидности. Помимо роста остатков на 
корсчетах банков ЦБ предоставил банковскому сектору значительный объем рублевой ликвидности. Также заметную 
поддержку рынку оказал выкуп Центральным Банком по оферте облигаций ОБР 3-й серии на 81,4 млрд. рублей, что 
существенно улучшило ликвидность банковской системы. В четверг состоялся аукцион по размещению облигаций Банка 
России 3-й серии. Средневзвешенная цена на аукционе составила 97,682% от номинала, что соответствует доходности 4,76% 
годовых. Цена отсечения была установлена на уровне 97,6127% от номинала, доходность по цене отсечения к первой дате 
оферты составила 4,90% годовых. Было продано бумаг на общую сумму 2 млрд. 234,231 млн. рублей по номиналу при объеме 
предложения в 130 млрд. 505,634 млн. рублей и спросе в 4 млрд. 294,790 млн. рублей по номиналу. В пятницу возможно 
незначительное повышение котировок рублевых госбумаг. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 99.01 0.12 4.06 23.06.2009 1286 6 48 108 811 0 0 0

ОБР 04003 97.68 -2.23 4.76 22.09.2009 1377 43 2 182 441 077 0 0 0

ОФЗ 25057 103.80 0.19 6.49 20.01.2010 1497 2 21 482 600 10.14 18.45 20060125

ОФЗ 25058 100.43 0.03 6.25 30.04.2008 867 77 117 040 062 7.42 15.71 20060201

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 340 0 0 1.32 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 705 0 0 1.26 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1071 0 0 1.15 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1436 0 0 1.1 19.95 20061124

ОФЗ 26198 95.27 -0.11 6.88 02.11.2012 2514 5 29 062 500 6.74 60 20061104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.41 18.07.2007 580 0 0 40.55 49.86 20060118

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.75 08.08.2007 601 0 0 34.79 49.86 20060208

ОФЗ 27022 0.00 0.00 2.10 15.02.2006 62 0 0 6.36 19.95 20060215

ОФЗ 27024 0.00 0.00 3.50 19.04.2006 125 0 0 10.93 17.45 20060118

ОФЗ 27025 0.00 0.00 5.74 13.06.2007 545 0 0 0.19 17.45 20060315

ОФЗ 27026 101.79 0.07 6.41 11.03.2009 1182 3 11 990 462 0.21 18.7 20060315

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.64 12.03.2008 818 0 0 25.2 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.94 16.04.2008 853 0 0 15.62 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.41 13.05.2009 1245 0 0 7.94 49.86 20060517

ОФЗ 28005 111.08 -0.11 6.49 03.06.2009 1266 2 3 153 249 943 2.19 49.86 20060607

ОФЗ 45001 102.90 0.00 5.65 15.11.2006 335 4 30 488 960 3.97 12.47 20060215

ОФЗ 45002 0.00 0.00 5.18 02.08.2006 230 0 0 11.01 14.96 20060201

ОФЗ 46001 107.67 0.12 6.00 10.09.2008 1000 8 41 210 196 0.27 24.93 20060315

ОФЗ 46002 110.60 0.19 6.70 08.08.2012 2428 7 68 583 050 32.87 49.86 20060215

ОФЗ 46003 112.80 0.18 6.48 14.07.2010 1672 3 79 042 800 40.55 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.53 17.05.2028 8189 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.43 20.08.2025 7188 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.35 05.09.2029 8665 0 0 2.36 12.08 20061004

ОФЗ 46014 109.50 -0.27 6.84 29.08.2018 4640 11 2 268 676 165 25.2 49.86 20060315

ОФЗ 46017 105.70 0.05 6.91 03.08.2016 3884 9 51 785 465 7.15 22.44 20060215

ОФЗ 46018 110.60 0.09 6.91 24.11.2021 5823 45 146 188 607 0.26 23.68 20060315

ОФЗ 48001 104.50 -0.02 7.38 31.10.2018 4703 5 5 014 581 6.36 79.78 20061115
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 

Ерванд Саркисян 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 117 ervand@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Жиленко Екатерина 
открытие счетов. услуги на 

биржевом и внебиржевом рынке
добавочный 123 katya@open.ru 

Отдел продаж Тужилова Жанна 
специалист отдела продаж добавочный 165 zhanna@open.ru 

Григорий Аксенов 
 начальник отдела  

777-34-87 
 Agb@open.ru 

Дмитрий Гневко 
трейдер добавочный 111. 133 Dimich@open.ru 

Александр Шагун 
трейдер добавочный 106 shalex@open.ru 

Иван Комаров 
трейдер добавочный 155. 126 Komarov@open.ru 

 

Отдел торговых операций 

Владислав Калачев 
трейдер 

777-34-88 
 

kvlad@open.ru  

Шехмаметьев Халиль 
Начальник отдела 

добавочный 230 sha@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Аналитический отдел 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 

добавочный 232 kalenkovich@open.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


