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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 18 декабря 2006 г. 
Новости 

 ОАО "Третья генерирующая компания оптового рынка 
электроэнергии" ("ОГК-3") полностью разместило дебютный выпуск 
облигаций на 3 млрд рублей. Ставка 1-го купона по итогам конкурса 
составила 7% годовых. Доходность 5-летнего выпуска к полугодовой 
оферте составила 7,12% годовых. 

 ЗАО "Завод плавленых сыров "Карат" перенесло дату начала 
размещения 2-го выпуска облигаций объемом 500 млн рублей на 26 с 
21 декабря. Ставка 1-го купона прогнозируется организатором 
выпуска на уровне 11,75-12,25% годовых. 

 Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's повысило 
долгосрочный кредитный рейтинг ОАО "Мегафон" до "BB" с "ВВ-". 
Прогноз рейтинга - "позитивный".  

 ООО "Холдинговая компания "Белый фрегат" в пятницу завершило 
размещение дебютного выпуска облигаций объемом эмиссии 1 млрд 
рублей. Ставка 1-го купона облигаций  по итогам аукциона в четверг 
составила 14,5% годовых. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В пятницу котировки большинства рублевых облигаций росли на 
фоне улучшения обстановки на денежном рынке. Впервые за 
последние почти два месяца ставки по межбанковским кредитам 
опустились ниже 4% годовых, не смотря на проводимые налоговые 
выплаты. Произошло это благодаря существенному притоку рублей в 
банковский сектор, в пятницу ЦБ предоставил банкам свыше 100 млрд 
рублей. Наибольшим спросом пользовались бумаги первого эшелона и 
наиболее качественные представители второго эшелона.  

Суммарный объем торгов по корпоративным и муниципальным 
бумагам в пятницу составил 14,1 млрд рублей, против 9,2 млрд рублей 
в предыдущий день. 

В ходе сегодняшних торгов котировки рублевых облигаций 
продолжат повышаться благодаря увеличению рублевой ликвидности 
в банковском секторе. Однако, рост будет сдерживаться большим 
объемом предложения новых выпусков, запланированных на текущую 
неделю. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие Объем, млн руб 

18 Магадан 6 27.42 12.34 
 Курганская обл. Размещение на ММВБ 500.00  
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Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.3298 0.0653
RUR/EUR 34.6526 -0.1032
EUR/USD 1.3106 -0.0040

изм. б.п.
RCBI 101.26 5
MIACR 1 день, % 3.74 -167
Москва 39, YTM % год. 6.73 -2
RUS30, YTM % год. 5.59 -2
UST10, YTM % год. 4.59 -1
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 499.7 13.59
по Москве 360.8 22.85
Депозиты банков 58.8 27.00
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 2 765 27.54
РПС 11 385 61.74
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 1 653 75.47  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

СтргЛиз 01 -64.08 110.9 12.96 1 231 169 052 3 1.56
НОМОС 6в 6.22 102.5 32.97 244 1 013 865 4 1.17
ПротекФин1 9.51 99 9.02 1 783 990 1 1.02
РенинсФ-01 11.49 99.05 20.8 1 201 1 386 700 1 0.81
Альянс-01 8.65 101.06 21.02 1 734 2 014 103 4 0.81
МОИА 02 7.96 100.55 21.67 1 727 502 750 1 0.65
ГТ-ТЭЦ 3об 10.3 100.47 16.03 490 10 047 1 0.47
ФСК ЕЭС-04 7.3 100.5 12.8 1 756 150 607 250 13 0.44
РусАлФ-3в 7 100.5 16.77 646 14 268 990 4 0.40
МаксиГ 01 15.64 97.35 28.36 818 3 500 250 4 0.36

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Трансмаш-1 19.65 85 0.38 351 2 132 650 1 -11.03 
ЗолСелигд1 12.96 102.05 29 1 656 20 410 2 -2.81 
МартаФин 3 17.7 96 47.73 1 691 4 645 080 18 -2.04 
БанкСОЮЗ01 8.14 101.71 12.67 496 4 777 824 5 -1.25 
РусПрод-4 12.45 100.8 11.85 151 3 486 672 3 -1.08 
МартаФин 1 15.46 99.9 8.94 524 1 396 062 15 -1.02 
СМАРТС 02 76.79 98.6 65.97 193 11 892 000 2 -1.00 
СобинБ 01 13.41 99.15 9.86 880 816 310 2 -0.85 
Алтан 01 15.93 99.3 62.9 928 469 689 1 -0.70 
ИнтеграФ-1 10.95 99.65 24.16 826 514 194 11 -0.60  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

УралВагЗФ2 8.85 100.5 18.44 1 390 201 041 240 3 0.05
ФСК ЕЭС-04 7.3 100.5 12.8 1 756 150 607 250 13 0.44
ГАЗФин 01 8.79 99.86 28.38 1 516 76 447 329 4 0.05
АИЖК 5об 7.8 99 12.28 2 131 69 371 280 8 0.00
ФСК ЕЭС-03 7.08 100.25 0 728 67 204 275 131 0.15
РазгуляйФ2 10.93 99.5 20.5 1 747 49 779 600 2 0.30
ГидроОГК-1 7.4 103.15 36.17 1 657 47 543 900 10 0.10
ВлгТлкВТ-2 7.73 101.1 2.25 1 446 31 832 724 12 -0.04 
ЮТК-04 об. 8.44 103.2 0.49 1 090 30 056 368 23 0.05
ХКФ Банк-4 10.49 99.74 15.81 1 762 25 438 000 3 -0.04  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 7.01 132 0 2 912 20 694 868 13 2.68
КостромОб4 6.94 105.22 0.99 452 3 792 290 4 0.93
Мос.обл.5в 6.82 107.2 15 1 201 8 241 035 3 0.19
Чувашия-03 6.87 100.65 15.58 119 3 018 595 3 0.18
МГор31-об 5.7 101.85 6.85 156 5 092 500 1 0.15
Мос.обл.3в 6.63 102.9 35.26 247 514 500 000 4 0.13
Уфа-2004об 7.68 103.4 2.75 536 51 700 1 0.10
МГор39-об 6.73 109.85 40.27 2 775 35 054 218 12 0.09
МГор44-об 6.75 109.75 47.67 3 113 38 375 269 8 0.07
КОМИ 5в об 7.09 106 31.45 374 10 695 436 16 0.05

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КрасЯрск05 8.65 99.15 13.51 673 92 976 998 11 -2.32 
ЛенОбл-2об 6.86 125 0.77 1 454 24 658 665 4 -0.32 
ВолгогрОб1 8.28 105.2 57.83 1 280 3 724 430 2 -0.31 
Новсиб 3об 7.31 111.7 55.56 942 729 417 3 -0.31 
КОМИ 8в об 7.59 99.7 24.9 3 275 118 193 508 22 -0.30 
ЯНАО-1 об 7.06 104.64 36.16 597 2 091 754 4 -0.25 
Казань06об 8.45 99.75 4.09 988 35 623 392 6 -0.22 
ЯрОбл-06 8.15 98.6 12.11 1586 9 334 561 5 -0.20 
ВолгогрОбл 8.32 104.1 0.33 909 1 041 000 1 -0.19 
Саха(Якут) 7.82 101.5 12.42 2309 7 724 650 4 -0.18  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мос.обл.3в 6.63 102.9 35.26 247 514 500 000 4 0.13
КОМИ 8в об 7.59 99.7 24.9 3275 118 193 508 22 -0.30 
КрасЯрск05 8.65 99.15 13.51 673 92 976 998 11 -2.32 
НижгорОбл2 7.16 103.31 12.06 688 51 066 818 56 -0.04 
МГор44-об 6.75 109.75 47.67 3113 38 375 269 8 0.07
Казань06об 8.45 99.75 4.09 988 35 623 392 6 -0.22 
МГор39-об 6.73 109.85 40.27 2775 35 054 218 12 0.09
ЯрОбл-05 7.92 99.75 38.2 746 29 753 623 19 -0.05 
ИркОбл31-4 8.13 99.99 7.01 1258 25 989 970 6 0.00
ЛенОбл-2об 6.86 125 0.77 1454 24 658 665 4 -0.32  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (15.12.2006) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.12 2.33 0.03 7.82 411 171 30.11.2010
ДальСвз2об 102.60 2.18 -0.1 8.15 1 025 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.00 18.28 0.05 7.96 7 901 949 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.10 20.02 0 8 1 011 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.15 44.61 -0.09 8.03 7 929 150 21.08.2009
ЮТК-03 об. 102.08 20.31 -0.01 8.36 5 868 935 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.15 0.49 0.05 8.44 30 056 368 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 99.35 26.07 -0.1 7.44 1 885 750 27.01.2011
КИТФинБанк 100.15 52.07 0 -14.88 0 18.12.2008 17.12.2006
МКБ 02обл 99.80 2.28 0 10.9 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.35 40.23 0 8.04 0 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.65 4.95 0.05 7.58 5 642 820 16.02.2011
РусСтанд-3 100.00 26.24 0 8.54 5 000 000 22.08.2007
Сибакадем2 100.17 0.00 0.13 9.71 15 043 756 12.12.2008 15.06.2007
Сибакадем3 100.40 2.10 0 9.64 0 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.30 27.25 0 6.79 1 680 274 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 101.25 13.71 0 6.06 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.71 24.18 0.14 6.7 12 970 319 06.08.2009
Лукойл2обл 100.95 4.77 -0.15 7.06 488 880 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.00 2.14 0.15 8.68 7 080 500 07.12.2007
РуссНефть1 99.80 0.00 -0.39 9.81 20 245 669 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.00 3.64 0 9.84 220 000 01.09.2008
Торговля
Апт36и6 об 100.80 44.44 0.2 9.66 2 526 008 30.06.2009
ДиксиФин-1 93.60 21.54 0 11.48 0 17.03.2011
Евросеть-2 99.30 2.81 -0.09 11.43 4 663 127 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.25 5.48 0.05 9.37 4 965 000 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.65 8.50 -0.05 11.46 5 478 000 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 102.05 5.89 0 8.33 0 19.11.2008
ПятерочФ 2 103.50 45.35 0 8.42 0 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.50 28.46 -0.08 9.27 5 071 000 26.02.2009
Инпром 02 101.35 43.39 0.05 8.37 6 835 358 15.07.2010 19.07.2007
Мечел  2об 101.03 40.73 0 8.22 0 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100.10 16.77 0.4 7 14 268 990 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.35 25.05 0 7.76 0 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.30 46.07 0 8.01 0 16.06.2010 18.06.2008
ЧТПЗ 01об 102.54 42.16 -0.04 7.9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.10 30.50 0.05 8.32 5 007 500 13.08.2008 14.02.2007
ГАЗФин 01 99.86 28.38 0.05 8.79 76 447 329 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 103.60 20.35 0.21 7.69 2 079 446 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 78.00 0.00 0 11.94 0 26.02.2009
ПромТр01об 99.61 43.27 0 10.27 0 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.45 18.44 0.05 8.85 201 041 240 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 99.96 17.05 -0.31 8.75 997 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 103.05 36.17 0.1 7.4 47 543 900 29.06.2011
Ленэнерг01 100.40 16.01 0.1 8.85 703 500 19.04.2007
Мосэнерго2 100.49 22.22 0.04 7.66 502 650 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.50 38.65 0.1 7.2 1 036 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.10 0.00 0.15 7.08 67 204 275 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 101.85 2.59 -0.05 8.24 5 090 000 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.55 31.15 0 7.92 0 19.07.2011
МГор39-об 109.75 40.27 0.09 6.73 35 054 218 21.07.2014
МГор44-об 109.67 47.67 0.07 6.75 38 375 269 24.06.2015
Мос.обл.4в 109.60 15.67 0 6.72 0 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.00 15.00 0.19 6.82 8 241 035 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.52 12.82 -0.07 7.1 12 485 681 19.04.2011
НовсибО-05 101.58 21.45 0 7.58 0 15.12.2009
СамарОбл 3 100.75 6.04 0.05 7.6 15 814 145 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки ОФЗ в пятницу двигались без единой тенденции в узком диапазоне. Поддержку рынку 
оказывало увеличение рублевой ликвидности, благодаря которой ставки по межбанковским кредитам в течение 
дня снизились до 2-3% годовых. В то же время сдерживающее влияние оказывала обстановка на внешнем 
рынке, где котировки российских долговых бумаг снижались вслед за американскими казначейскими бумагами. 

В пятницу Минфин провел доразмещение выпуска ОФЗ 46018 на сумму 1,7 млрд рублей. Премия ко 
вторичному рынку, как и на аукционе в среду, отсутствовала. Цена отсечения была установлена на уровне 
111,7120% от номинала, что соответствует доходности 6,55% годовых. При объеме предложения 1,7 млрд 
рублей было продано бумаг на общую сумму 1,4 млрд рублей, спрос составил 4,1 млрд рублей. 
Средневзвешенная цена составила 111,8131% от номинала, что соответствует доходности 6,54% годовых.  

Объем торгов на вторичном рынке ОФЗ составил 1,65 млрд рублей против 942 млн рублей днем ранее.  
Сегодня котировки ОФЗ могут вырасти благодаря улучшению обстановки на денежном рынке и росту цен 

на рынке внешнего долга. Однако ослабление рубля и большой объем запланированных на неделю размещений 
в корпоративном секторе может отвлечь внимание инвесторов от госбумаг. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном .

Изм-е 
цены , %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД , 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп.

ОБР  04002 98.77 0.02 5.05 23.06.2009 921 26 266 588 582 0 0

ОБР  04003 97.56 -2.36 5.01 22.09.2009 1012 25 3 487 684 087 0 0

ОФЗ 25057 103.75 0.10 6.20 20.01.2010 1132 1 1 037 500 10.34 18.45 24.01.2007

ОФЗ 25058 100.58 -0.02 5.99 30.04.2008 502 14 320 817 207 7.6 15.71 31.01.2007

ОФЗ 25059 99.67 0.01 6.34 19.01.2011 1496 12 67 821 797 8.52 15.21 24.01.2007

ОФЗ 25060 99.70 0.20 6.07 29.04.2009 866 10 304 517 073 6.99 14.46 31.01.2007

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 340 0 0 1.32 19.95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 706 0 0 1.21 19.95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1071 0 0 1.15 19.95 23.11.2007

ОФЗ 26198 97.85 0.05 6.45 02.11.2012 2149 6 440 916 069 6.74 60 04.11.2007

ОФЗ 27019 0.00 0.00 2.83 18.07.2007 215 0 0 40.82 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 3.52 08.08.2007 236 0 0 35.07 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 100.32 0.05 5.45 13.06.2007 180 16 80 202 869 0.33 14.96 14.03.2007

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.23 11.03.2009 817 0 0 0.38 17.45 14.03.2007

ОФЗ 28002 0.00 0.00 4.87 12.03.2008 453 0 0 25.48 49.86 14.03.2007

ОФЗ 28003 0.00 0.00 3.24 16.04.2008 488 0 0 15.89 49.86 18.04.2007

ОФЗ 28004 0.00 0.00 5.77 13.05.2009 880 0 0 8.22 49.86 16.05.2007

ОФЗ 28005 0.00 0.00 5.77 03.06.2009 901 0 0 2.47 49.86 06.06.2007

ОФЗ 46001 103.95 -0.05 5.96 10.09.2008 635 1 2 079 000 0.55 24.93 14.03.2007

ОФЗ 46002 109.70 -0.05 6.34 08.08.2012 2063 3 56 260 985 29.84 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 110.60 0.05 6.25 14.07.2010 1307 4 129 839 999 40.82 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.05 09.01.2019 4408 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.14 17.05.2028 7824 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.06 20.08.2025 6823 0 0 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0.00 0.00 6.97 05.09.2029 8300 0 0 1.39 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 109.20 -0.05 6.46 29.08.2018 4275 5 12 746 991 22.93 44.88 14.03.2007

ОФЗ 46017 106.40 -0.04 6.52 03.08.2016 3519 13 180 055 777 6.99 21.19 14.02.2007

ОФЗ 46018 111.89 0.08 6.53 24.11.2021 5458 32 1 561 898 427 0.49 22.44 14.03.2007

ОФЗ 46020 102.80 0.00 6.79 06.02.2036 10645 11 25 713 555 22.88 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 6.09 31.10.2018 4338 0 0 6.37 77.29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 6.84 31.10.2018 4353 0 0 3.19 77.29 14.11.2007
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
ОАО «Брокерский дом Открытие» 
129010, Москва, Протопоповский переулок. д.19/10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
http://www.bdopen.ru e-mail info@open.ru 
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Добавочный 1165 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
то, что сведения, представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не 
претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-
9966, mail: research@open.ru. 


