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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 19 декабря 2005 г.
Новости 

� Ставка 1-го купона облигаций ФСК 3-й серии объемом 7 млрд. рублей в ходе 
аукциона по размещению была определена в размере 7,1% годовых. Ставки 2-
6-го купонов приравнены к величине первого. 

� Ставка 1-го купона облигаций нефтегазовой компании "Русснефть" 1-й серии 
объемом 7 млрд. рублей в ходе аукциона была определена в размере 9,25% 
годовых. Эффективная доходность к трехлетней оферте составила 9,46% 
годовых. Выпуск полностью размещен в ходе конкурса. 

� Инвестиционный банк "КИТ Финанс" (Санкт-Петербург) полностью разместил 
облигации первой серии на 2 млрд. рублей. Ставка первого купона облигаций в 
ходе размещения была определена на уровне 10,5% годовых. 

� ООО "Группа "Магнезит" намерено 22 декабря 2005 года начать размещение 
облигаций первой серии на 1,5 млрд. рублей. Срок погашения ценных бумаг - 
1092-й день с даты начала размещения. Предусмотрена оферта на досрочный 
выкуп облигаций с исполнением по истечении 1,5 года.   

Корпоративные и муниципальные облигации 

В пятницу на рынке рублевых облигаций цены большинства бумаг 
преимущественно повышались. Благоприятное воздействие на долговой рынок 
оказывал высокий уровень рублевой ликвидности и стабильная обстановка на 
валютном рынке. Тем не менее, существенный объем размещений, 
проводившихся в пятницу отвлек часть средств со вторичного рынка в 
результате чего цены некоторых выпусков на вторичном рынке по итогам торгов 
в пятницу снизились. Объем торгов на рынке рублевых облигаций по 
сравнению с предыдущим днем немного снизился, торговый оборот составил 
8,8 млрд. руб. против 11,2 млрд. руб. днем ранее. Сегодня на рынке рублевых 
облигаций цены могут продолжить повышаться. Поддержку рынку окажет 
высокий уровень рублевой ликвидности, однако существенный объем 
запланированных на эту неделю размещений будет способствовать снижению 
спроса на вторичном рынке. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 
20 Югтранзитсервис Выплата по 6-му купону Ставка купона: 19.03% годовых 

Оферта по цене 100% номинала 
 ФинансИнтернешнл Выплата по 2-му купону Ставка купона: 11.5% годовых 

Погашение облигаций 
 ФСК ЕЭС 1 Выплата по 2-му купону Ставка купона: 8.8% годовых 
 МаирИнвест 1 Оферта по цене 102.59% номинала 
 Саха Респ 25003 Выплата по 10-му купону Ставка купона: 12% годовых 

 
Белгородская обл. 
25003 

Выплата по 12-му купону Ставка купона: 19% годовых 
Погашение облигаций 

 Москва 25027 Выплата по 12-му купону Ставка купона: 15% годовых 
 Ижмаш 2 Выплата по 1-му купону Ставка купона: 13.55% годовых 
 Копейка ТД 1  Выплата по 1-му купону Ставка купона: 9.75% годовых 
 Терна Финанс Размещение на ММВБ облигаций 
 НИТОЛ Размещение на ММВБ облигаций 
 НМЗ им. Кузьмина Размещение на ММВБ облигаций 
 Пятерочка Фин. 2 Размещение на ММВБ облигаций 
 Марийский НПЗ Размещение на ММВБ облигаций 
 Евросервис МК Размещение на ММВБ облигаций 
 Автоприбор Размещение на ММВБ облигаций 
 Одинцовский р-н. Размещение на ММВБ облигаций 
 Новосибирская обл. Размещение на ММВБ облигаций  
Индекс корпоративных облигаций 

ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

Белгор2002 9.87 100.10 45.29 4
АМТЕЛШИНП1 13.42 100.10 91.10 7
МГор28-об 1.97 100.32 33.70 9
СМАРТС 02 14.31 99.89 47.40 10
СалютЭнерг 11.21 100.08 65.59 11
УБРиР-ф 01 7.54 100.25 55.82 19
ЛОКОБанк 2 11.88 100.10 21.66 30
МЕЧЕЛ -1об 59.09 95.00 26.08 46
ЮТК-02 об. 10.59 100.21 42.08 54
САНОС-01об 6.06 101.25 47.56 59
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.6523 -0.0369
RUR/EUR 34.3512 -0.0758
EUR/USD 1.2 0.0066

изм. б.п.
RCBI 101.58 -4
MIACR 1 день, % 4.46 -71
Москва 39, YTM % год. 6.76 -5
RUS30, YTM % год. 5.63 -2
UST10, YTM % год. 4.44 -6
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 385.8 -0.13
по Москве 284.5 0.21
Депозиты банков 61.2 4.97
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 847 -29.12
РПС 4 726 -25.74
РЕПО 3 271 -9.96  

 
Курсы валют 

28.2

28.4

28.6

28.8

29

19 дек5 дек21 ноя7 ноя21 окт7 окт23 сен

RUR

1.16

1.18

1.2

1.22

1.24
USD

RUR/USD (правая шкала)
EUR/USD (левая шкала)

 
Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ПятерочкаФ 8.76 110.35 9.41 1 608 1 104 1 9.47
ГлМосСтрой 10.58 101.2 7.48 527 24 239 2 1.71
Балтимор01 10.72 93.61 0.36 263 92 610 3 1.21
ПенсИнв 01 5.26 101 15.32 1 595 222 100 4 1.00
ПИТ-Инв-01 8.78 102.5 25.64 286 338 250 3 0.99
ХКФ Банк-2 9.04 99.85 7.22 1 607 4 145 350 3 0.97
МГТС-04 об 4.37 101.99 13.97 1 223 130 547 1 0.97
Абсолют 01 11.01 100.3 17.64 126 402 053 5 0.70
МиГ-Ф обл. 10.89 99.85 2.59 1 265 116 846 5 0.63
СМАРТС 03 13.79 100.5 28.2 1 383 4 519 760 13 0.60

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
БанкСОЮЗ01 24.97 95.5 13.22 860 120 330 1 -4.72 
НижЛенИнв 15.46 101.01 68.82 935 56 566 2 -4.71 
ЧМК -1об 59.09 95 26.08 46 1 206 500 1 -4.52 
НКНХ-03 об 9.13 99.25 3.29 624 1 156 580 2 -0.75 
МИА-1об 0 103 17.28 2 470 214 900 8 -0.68 
Нидан-Инв1 9.22 102.3 8.88 516 736 560 2 -0.58 
ВКМ-Фин1об 9.41 100.95 2.53 901 1 514 250 2 -0.54 
АИЖК 2об 7.58 112.45 41.29 1 508 10 125 000 2 -0.53 
Криоген 02 9.67 100.5 44.73 935 2 014 2 -0.40 
Кедр-01 13.48 98.6 21.1 658 1 986 2 -0.40  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МИРФинанс1 10.07 100.05 19.24 741 67 879 546 41 0.05
ЦентрТел-4 -1 116.23 45.37 1 344 34 021 913 4 0.07
Ленэнерг01 9.94 100.65 16.01 489 25 192 599 14 -0.15 
ИжАвто-01 12.65 98.2 27.26 453 23 542 093 3 0.10
Перекрест1 8.5 100.25 37.9 935 20 295 720 4 0.10
ЦентрТел-3 8.12 103.1 30.79 273 17 525 530 8 0.05
ЮТК-03 об. 10.38 100.61 23.59 1 394 17 512 178 21 -0.05 
ТМК-01 обл 8.44 101.6 16.08 308 17 462 700 6 0.20
СамараАвиа 11.78 103 40.68 447 16 604 800 5 0.00
МегаФон3об 7.96 103 14.95 851 15 450 000 4 0.10  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Барнаул 01 6.83 106.05 0.36 363 1 061 1 3.97
КОМИ 7в об 7.16 113.99 7.56 2 898 119 690 1 3.86
ВоронежОб2 6.64 118.29 0.36 1 280 520 476 1 3.17
Чувашия-03 4.88 106 16.92 483 58 300 1 3.11
КостромОб4 7.99 108 1.07 816 4 186 588 5 1.27
Томск 1 7.55 106.25 5.48 706 2 793 525 1 0.71
МГор43-об 5.92 109.43 7.95 883 1 094 1 0.29
МГор39-об 6.76 112.2 40.55 3 139 13 445 122 4 0.27
Хабаровск6 7.97 100.77 5.42 1 439 1 007 700 1 0.27
Якут-05 об 7.33 101.9 14.05 491 10 144 3 0.20

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор32-об 18.38 97 5.75 160 65 245 2 -5.53 
КОМИ 5в об 10.1 106.9 34.11 738 67 347 1 -5.39 
НижгорОбл1 9.72 102 14.22 320 1 445 000 2 -2.30 
Белгор2003 8.36 112 19.07 865 1 871 400 3 -0.53 
МГор29-об 6.11 109 3.01 902 1 621 920 3 -0.41 
Самара03-1 7.97 102.26 24 200 11 530 805 2 -0.38 
НовсибОбл2 7.99 109.95 5.47 713 13 979 171 11 -0.31 
ЯрОбл-03 7.66 103.9 6.67 336 167 279 1 -0.27 
ВолгогрОбл 8.04 108.5 0.36 1273 10 187 390 4 -0.23 
Пермь 1 8.24 103.8 0.66 364 2 038 2 -0.19  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мос.обл.3в 6.49 107.2 35.56 611 64 411 287 3 0.05
ЯрОбл-02 7.89 107.65 26.56 564 32 067 665 14 -0.09 
Мос.обл.5в 6.83 109.85 15 1565 29 027 981 18 0.05
МГор38-об 6.73 114.25 47.4 1836 14 408 707 4 -0.04 
НовсибОбл2 7.99 109.95 5.47 713 13 979 171 11 -0.31 
МГор39-об 6.76 112.2 40.55 3139 13 445 122 4 0.27
МГор41-об 6.72 110.2 38.08 1687 11 569 000 3 0.18
Самара03-1 7.97 102.26 24 200 11 530 805 2 -0.38 
ВолгогрОбл 8.04 108.5 0.36 1273 10 187 390 4 -0.23 
НовсибОбл1 7.81 103.49 17.38 223 9 076 770 3 0.00  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (16.12.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.17 8.41 0.02 7.02 60 714 1 16.05.2006
СибТлк-3об 103.85 61.18 -0.14 7.92 880 413 1 14.07.2006
СЗТелек3об 102.90 3.80 0.05 8.01 1 030 1 24.02.2011
СМАРТС 03 99.90 28.20 0.6 13.79 4 519 760 13 29.09.2009
Таттелеком 104.00 11.42 -0.38 9.28 5 188 320 9 06.05.2007
УралСвзИн6 103.74 58.56 -0.09 7.88 1 555 320 4 18.07.2006
ЦентрТел-3 103.05 30.79 0.05 8.12 12 370 530 7 15.09.2006
ЦентрТел-4 116.15 45.37 0.07 -1 34 021 913 4 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.29 42.08 -0.08 10.59 14 555 303 16 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.66 23.59 -0.09 10.52 14 092 444 13 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 101.40 17.36 0 4.09 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 101.57 78.63 0 5.2 0 0 22.02.2006
Зенит 1обл 100.15 19.79 0.1 7.61 7 318 100 3 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.80 31.42 0 7.73 1 018 1 15.02.2009
РусСтанд-2 103.00 0.77 -0.24 8.4 5 137 500 1 14.06.2006
РусСтанд-3 100.25 26.24 0 8.15 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.60 16.42 -0.1 10.47 7 995 850 6 26.04.2006
ХКФ Банк-2 98.89 7.22 0.97 9.04 4 145 350 3 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.50 31.56 0.2 6.57 10 170 000 1 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.53 13.71 0.17 6.67 55 935 1 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.30 24.18 -0.17 7.02 3 002 3 06.08.2009
Лукойл2обл 101.26 4.77 0 6.99 0 0 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.10 2.40 0 9.93 0 0 07.12.2007
Татнефть-3 102.90 55.23 0 6.54 0 0 01.07.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 92.49 0.36 0.12 12.4 91 674 2 05.09.2006
ВБД ПП 1об 101.00 20.32 0.3 0 3 839 000 2 11.04.2006
КрВост-Инв 101.70 35.60 0 10.17 0 0 25.02.2007
ОГО-агро-1 100.78 23.78 -0.07 13.62 2 776 409 22 22.04.2007
РусТекстил 103.61 48.42 0.47 13.12 2 337 054 10 12.09.2006
СанИнтБрюФ 104.00 43.45 -0.34 7.35 1 037 1 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 101.90 0.00 -0.19 8.35 101 710 1 12.06.2009
МечелСГ1об 100.90 6.44 0.2 8.22 4 043 500 2 22.11.2007
ОМК 1 об 102.05 2.02 -0.05 8.46 8 668 000 5 12.06.2008
РусАлФ-2в 100.30 5.70 0.2 7.76 1 005 1 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.69 4.22 0.01 9.61 2 517 500 1 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 101.49 46.07 0 9.02 0 0 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.10 30.50 0 8.34 151 650 1 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.60 60.27 0 9.45 0 0 22.06.2006
ИжАвто-01 98.10 27.26 0.1 12.65 23 542 093 3 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 99.22 2.59 0.63 10.89 116 846 5 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 105.99 41.38 0 5.54 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.60 29.41 0 8.2 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 100.75 16.01 -0.15 9.94 25 192 599 14 19.04.2007
СвердлЭн-1 100.65 30.49 0 10.13 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.60 42.92 0 6.96 0 0 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 109.75 7.56 3.86 7.16 119 690 1 22.11.2013
ЛенОбл-3об 128.00 0.00 0 8.11 0 0 05.12.2014
МГор28-об 100.35 33.70 -0.03 1.97 5 016 1 25.12.2005
МГор39-об 111.90 40.55 0.27 6.76 13 445 122 4 21.07.2014
Мос.обл.4в 112.70 15.67 0.09 6.87 6 036 894 4 21.04.2009
Мос.обл.5в 109.80 15.00 0.05 6.83 29 027 981 18 30.03.2010
НижгорОбл1 104.40 14.22 -2.3 9.72 1 445 000 2 01.11.2006
Новсиб 2об 104.20 3.29 0.18 7.5 1 044 1 07.12.2006
НовсибОбл2 110.29 5.47 -0.31 7.99 13 979 171 11 29.11.2007
ЯрОбл-03 104.18 6.67 -0.27 7.66 167 279 1 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Цены практически всех выпусков ОФЗ в пятницу выросли. Поддержку рынку госдолга оказало существенное 
увеличение рублевой ликвидности, произошедшее после погашения 1-го выпуска ОБР в четверг. Также вполне вероятно, что 
существенный объем средств поступил в результате закрытия инвесторами "длинных" позиций по доллару на фоне 
укрепления рубля по отношению к доллару США. Объем торгов на рынке ОФЗ 16 декабря составил 4 млрд. 168 млн. рублей. 
Средневзвешенная ставка рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД по итогам торгов не изменилась - 6,46% годовых. В пятницу состоялся 
аукцион по доразмещению выпуска ОФЗ-АД 46017 на 2 млрд. 410 млн. рублей. При спросе в 7 млрд. 961 млн. рублей было 
продано бумаг на общую сумму 2 млрд. 198 млн. рублей. Средневзвешенная цена на аукционе составила 105,8356% от 
номинала, что соответствует доходности 6,89% годовых. С облигациями Банка России 16 декабря было заключено 18 сделок 
с бумагами третьей серии на 266,66 млн. рублей, в результате их цена выросла на 6 базисных пунктов - до 97,75% от 
номинала, а доходность снизилась до 4,65% годовых. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 0.00 0.00 4.10 23.06.2009 1285 0 0 0 0 0

ОБР 04003 97.75 0.07 4.65 22.09.2009 1376 18 266 663 090 0 0 0

ОФЗ 25057 103.80 0.00 6.49 20.01.2010 1496 1 36 331 038 10.34 18.45 20060125

ОФЗ 25058 100.50 0.07 6.21 30.04.2008 866 14 576 722 578 7.6 15.71 20060201

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 339 0 0 1.37 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 704 0 0 1.32 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1070 0 0 1.21 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1435 0 0 1.15 19.95 20061124

ОФЗ 26198 0.00 0.00 6.88 02.11.2012 2513 0 0 6.9 60 20061104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.40 18.07.2007 579 0 0 40.82 49.86 20060118

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.74 08.08.2007 600 0 0 35.07 49.86 20060208

ОФЗ 27022 0.00 0.00 2.00 15.02.2006 61 0 0 6.58 19.95 20060215

ОФЗ 27024 0.00 0.00 3.47 19.04.2006 124 0 0 11.12 17.45 20060118

ОФЗ 27025 0.00 0.00 5.74 13.06.2007 544 0 0 0.38 17.45 20060315

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.41 11.03.2009 1181 0 0 0.41 18.7 20060315

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.63 12.03.2008 817 0 0 25.48 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.93 16.04.2008 852 0 0 15.89 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.41 13.05.2009 1244 0 0 8.22 49.86 20060517

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.49 03.06.2009 1265 0 0 2.47 49.86 20060607

ОФЗ 45001 0.00 0.00 5.63 15.11.2006 334 0 0 4.11 12.47 20060215

ОФЗ 45002 0.00 0.00 5.16 02.08.2006 229 0 0 11.1 14.96 20060201

ОФЗ 46001 107.67 0.00 6.00 10.09.2008 999 4 14 780 930 0.55 24.93 20060315

ОФЗ 46002 110.57 -0.06 6.71 08.08.2012 2427 6 65 012 851 33.15 49.86 20060215

ОФЗ 46003 112.85 0.04 6.47 14.07.2010 1671 5 45 161 422 40.82 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.53 17.05.2028 8188 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.43 20.08.2025 7187 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.36 05.09.2029 8664 0 0 2.39 12.08 20061004

ОФЗ 46014 0.00 0.00 6.84 29.08.2018 4639 0 0 25.48 49.86 20060315

ОФЗ 46017 105.85 0.14 6.89 03.08.2016 3883 62 2 444 762 163 7.4 22.44 20060215

ОФЗ 46018 110.80 0.18 6.88 24.11.2021 5822 19 958 749 356 0.52 23.68 20060315

ОФЗ 48001 104.75 0.24 7.35 31.10.2018 4702 6 8 302 017 6.58 79.78 20061115
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 

Ерванд Саркисян 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 117 ervand@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Жиленко Екатерина 
открытие счетов. услуги на 

биржевом и внебиржевом рынке
добавочный 123 katya@open.ru 

Отдел продаж Тужилова Жанна 
специалист отдела продаж добавочный 165 zhanna@open.ru 

Григорий Аксенов 
 начальник отдела  

777-34-87 
 Agb@open.ru 

Дмитрий Гневко 
трейдер добавочный 111. 133 Dimich@open.ru 

Александр Шагун 
трейдер добавочный 106 shalex@open.ru 

Иван Комаров 
трейдер добавочный 155. 126 Komarov@open.ru 

 

Отдел торговых операций 

Владислав Калачев 
трейдер 

777-34-88 
 

kvlad@open.ru  

Шехмаметьев Халиль 
Начальник отдела 

добавочный 230 sha@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Аналитический отдел 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 

добавочный 232 kalenkovich@open.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


