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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 21 октября 2005 г.
Новости 

� ОАО "Управляющая компания Текстильного Холдинга "Яковлевский" 28 
октября начнет размещение облигаций 1-й серии на 1 млрд. рублей. 
Облигации погашаются на 1099-й день с даты начала размещения, купоны 
выплачиваются 2 раза в год. Компания предполагает разместить 1 млн. 
облигаций номинальной стоимостью 1 тыс. рублей. Ставка первого купона 
будет определена на аукционе. 

� ОАО "Нефтегазовая инновационная корпорация" ("Нефтегазинкор") 
планирует разместить облигации 1-й серии на 1,5 млрд. рублей. Такое 
решение принял в четверг совет директоров ОАО. По открытой подписке 
планируется разместить 1,5 млн. облигаций по номинальной стоимости в 1 тыс. 
рублей. Дата погашения облигаций - 1820-й день с даты начала размещения. 

� Международное рейтинговое агентство Fitch изменило прогноз рейтинга 
ОАО "Северсталь" на "позитивный" со "стабильного". Кроме того, агентство 
подтвердило основной рейтинг компании "В+", краткосрочный рейтинг "В", 
основной рейтинг по национальной шкале "А(rus)". 

� ФСФР 20 октября приняла решение отказать в государственной регистрации 
отчета об итогах выпуска облигаций ООО "Балтфинанс" первой серии, 
признать выпуск несостоявшимся и аннулировать его государственную 
регистрацию, в связи с не размещением обществом ни одной ценной бумаги 
выпуска. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В четверг на рынке рублевых облигаций котировки большинства 
наиболее ликвидных бумаг снизились, чему по-прежнему способствовало 
падение цен российских еврооблигаций. Снижение котировок российских 
евробондов было вызвано максимальным за последнюю неделю ростом 
доходности американских казначейских обязательств. В тоже время снижение 
рублевых бумаг происходило на фоне невысоких торговых оборотов, что 
говорит о нежелании инвесторов расставаться с бумагами. Поддержку рынку 
рублевых облигаций в ходе вчерашних торгов оказывали два фактора: 
укрепление рубля по отношению к доллару США и высокая рублевая 
ликвидность в банковском секторе, ситуация на рынке МБК оставалась 
благоприятной несмотря на проведение налоговых выплат. Активность торгов 
на рынке рублевых облигаций по сравнению с предыдущим днем немного 
снизилась, торговый оборот составил 7 млрд. руб. против 9,3 млрд. руб. днем 
ранее. В ходе сегодняшних торгов котировки рублевых облигаций, скорее всего, 
будут снижаться на фоне невысокой активности, снижению будет 
способствовать нестабильная обстановка на рынке российских еврооблигаций, 
в тоже время укрепление рубля по отношению к доллару США окажет 
поддержку долговому рынку. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 

21 ОГО Агро 1  Выплата по 3-му купону Ставка купона: 15.5% годовых 
  ГТ-ТЭЦ Энерго 3  Выплата по 1-му купону Ставка купона: 12.04% годовых 
  Инпром 1 Выплата по 3-му купону Ставка купона: 12.5% годовых 
  Абсолют Банк 1 Выплата по 6-му купону Ставка купона: 11.5% годовых 
  Нэфис Косметикс 

4  
Выплата по 3-му купону Ставка купона: 12% годовых 
Досрочный выкуп облигаций по цене 100% номинала 

  РАО ЕЭС 2 Выплата по 6-му купону  Ставка купона: 15% годовых 
Погашение облигаций  

Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

Акрон-01об 10.61 100.10 29.11 12
ИРКУТ-02об 3.17 100.45 74.08 13
ГАЗПРОМ А2 4.54 100.40 69.17 14
НортгазФин 10.27 100.30 71.01 20
ПраймДон-1 3.48 101.10 25.52 22
Камаз-Фин 7.10 100.27 54.25 22
Спурт 01об 7.88 100.25 19.04 28
Томск обл. 4.54 100.60 50.63 30
СМАРТС 01 11.81 100.50 74.96 31
ЮТэйр-Ф 01 8.84 100.35 52.71 35
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.6219 -0.0496
RUR/EUR 34.2948 0.1700
EUR/USD 1.2031 0.0062

изм. б.п.
RCBI 102.32 9
MIACR 1 день, % 1.03 13
Москва 39, YTM % год. 6.96 3
RUS30, YTM % год. 5.76 7
UST10, YTM % год. 4.46 1
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 317.3 -12.01
по Москве 231.2 -14.37
Депозиты банков 94 -18.61
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 827 -61.78
РПС 2 550 -13.09
РЕПО 3 670 -13.18  
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, млн. Кол-во сделок Измен. цены, %

Аладушкин1 8.87 104.95 16.11 504 314 850 1 2.89
МегаФон2об 7.22 103 2.03 538 10 300 10 1.98
ВолТел43об 1.19 104 21.01 124 176 800 1 1.96
ГАЗПРОМ А5 6.64 101.9 1.87 719 1 019 1 1.39
Башкирэн2в 8.45 101.5 14.58 490 10 150 10 1.17
Искитим-01 12.73 105 12.89 430 1 049 749 7 0.77
МартаФин 1 12.05 106.8 59.77 945 3 877 090 8 0.75
КристалФ-1 10.04 102.6 23.01 476 1 026 000 1 0.59
ГАЗПРОМ А3 6.21 102.35 18.89 455 5 596 674 9 0.58
БВК-01 об 9.05 103.8 41.65 595 311 400 1 0.58

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
УралСвзИн5 8.06 102.85 0 910 515 285 2 -0.73 
Волга 1 об 11.5 101 12.16 509 23 230 1 -0.54 
СанИнтБрюФ 6.46 105.2 23.15 299 3 156 000 1 -0.52 
Балтика1об 7.54 102.55 35.72 761 5 128 3 -0.44 
Дорогобуж1 8.66 101.5 34.45 965 510 265 11 -0.37 
ТМК-01 обл 7.96 102.35 0 365 184 380 3 -0.37 
ПИК-5об 11.87 100.9 20.66 943 6 274 439 35 -0.35 
ЛОМО-02 об 12.41 101.4 38.9 264 66 924 1 -0.34 
Пересвет-1 16.04 103.88 7.67 712 2 246 812 6 -0.31 
МКШВ-01 13.84 101.2 68.56 556 101 200 1 -0.30  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Ленэнерг01 9.12 101.82 0 546 39 735 876 11 -0.13 
ЦентрТел-4 8.62 117.15 23.82 1 401 34 578 720 10 0.04
СлавИнв 01 10.23 99.89 0.27 181 21 679 127 5 -0.21 
Импэксб-02 8.86 100.75 0 913 20 655 758 6 -0.05 
МиГ-Ф обл. 10.86 100.65 58.74 1 322 20 053 059 57 0.02
ЮТК-01 об. 9.1 104.5 13.65 329 15 977 420 12 -0.05 
ГАЗПРОМ А6 7.17 99.67 13.33 1 386 14 990 496 4 -0.03 
ДжэйЭфСи 2 10.22 103.25 51.78 775 13 030 640 25 -0.19 
АдаманФ1об 11.66 103.7 51.38 959 12 798 005 36 -0.10 
Миракс 01 11.08 101.3 19.86 1 034 12 558 323 13 -0.10  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ЛенОбл-2об 8.03 125.5 48.75 1 875 8 322 350 13 3.25
МГор31-об 5.53 106.9 16.72 577 7 465 5 1.56
НовсибОбл2 7.88 110.9 17.85 770 939 633 6 0.36
Якут-10 об 7.98 110.11 9.86 971 2 036 859 3 0.28
ЯрОбл-02 7.52 109 5.82 621 872 000 11 0.28
Чувашия-04 7.85 113.72 8.11 1 254 5 685 500 2 0.19
КОМИ 5в об 7.49 112.7 10.69 795 7 457 840 4 0.18
МГор32-об 4.34 103.34 15.35 217 184 979 1 0.10
Якут-06 об 7.71 108.5 17.26 1 666 542 500 1 0.09
Новсиб 3об 8.34 111.9 13.7 1 363 55 950 1 0.09

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Волгогр 01 8.28 104 0 1 001 1 351 000 12 -2.35 
Брянск 8.73 105 3.07 356 476 700 2 -1.41 
МГор41-об 6.9 109.85 22.47 1 744 2 197 1 -1.04 
Белгор2003 7.95 113.8 69.12 922 694 230 2 -0.87 
ВолгогрОбл 8.04 109.15 44.86 1 330 9 270 000 5 -0.77 
Барнаул 01 8.33 105.5 13.42 420 2 454 985 2 -0.57 
КОМИ 6в об 7.98 119.1 2.3 1820 2 382 000 2 -0.33 
Якут-05 об 7.15 102.42 0 548 509 017 4 -0.27 
Казань01об 7.96 102 0 274 2 958 000 2 -0.22 
МГор39-об 6.96 111.3 24.93 3196 28 944 000 5 -0.18  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор27-об 5.1 111.26 12.33 426 217 513 300 1 -0.02 
Мос.обл.5в 7.25 108.9 3.29 1622 110 714 796 16 0.00
МГор39-об 6.96 111.3 24.93 3196 28 944 000 5 -0.18 
КраснЯрКр3 6.95 99.95 2.88 1077 9 495 250 2 -0.05 
ВолгогрОбл 8.04 109.15 44.86 1330 9 270 000 5 -0.77 
МГор37-об 5 104.58 7.4 338 8 576 360 2 -0.02 
ЛенОбл-2об 8.03 125.5 48.75 1875 8 322 350 13 3.25
КОМИ 5в об 7.49 112.7 10.69 795 7 457 840 4 0.18
Чувашия-04 7.85 113.72 8.11 1254 5 685 500 2 0.19
Казань01об 7.96 102 0 274 2 958 000 2 -0.22  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (20.10.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 102.02 42.31 0 6.32 0 0 16.05.2006
СибТлк-3об 105.20 38.53 0 7.16 0 0 14.07.2006
СЗТелек3об 103.00 12.42 0.39 7.88 1 034 1 24.02.2011
СМАРТС 03 100.00 6.18 -0.06 14.65 3 948 517 19 29.09.2009
Таттелеком 104.75 22.19 0.14 8.62 1 528 393 1 06.05.2007
УралСвзИн6 105.20 36.31 0.09 6.9 113 713 2 18.07.2006
ЦентрТел-3 104.35 11.50 0 7.41 0 0 15.09.2006
ЦентрТел-4 117.10 23.82 0.04 8.62 34 578 720 10 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.98 23.34 0.21 8.03 3 816 550 3 07.02.2007
ЮТК-03 об. 101.44 4.38 0.05 9.14 5 175 304 9 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 100.40 3.62 0 0 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 103.00 56.77 0 4.9 0 0 22.02.2006
Зенит 1обл 100.55 6.52 0 7.27 0 0 24.03.2007
ПРББ-4 100.60 13.21 0 7.77 704 200 3 09.12.2005
РОСБАНК-1 102.25 16.98 0.1 7.47 9 210 600 6 15.02.2009
РусСтанд-2 104.14 48.85 -0.09 7.63 10 405 10 14.06.2006
РусСтанд-3 101.10 13.12 0 7.13 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.50 57.86 0 11.01 0 0 26.04.2006
ХКФ Банк-1 100.00 0.05 0 1 0 0 16.10.2007
Добывающие
АЛРОСА 19в 100.31 78.90 0 0 0 0 23.10.2005
ГАЗПРОМ А2 100.40 69.17 0 4.54 0 0 03.11.2005
ГАЗПРОМ А3 101.76 18.89 0.58 6.21 5 596 674 9 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 100.50 1.87 1.39 6.64 1 019 1 09.10.2007
Лукойл2обл 101.80 29.60 0 6.85 0 0 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.60 49.93 0 8.78 0 0 07.12.2007
НортгазФин 100.28 71.01 0.02 10.27 1 455 199 7 09.11.2005
Татнефть-3 104.20 36.49 0 5.81 0 0 01.07.2006
ТНК5в1т-об 110.00 59.18 0 5.62 0 0 28.11.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 92.80 1.32 0 10.02 0 0 05.09.2006
ВБД ПП 1об 102.22 2.77 0 0 0 0 11.04.2006
КрВост-Инв 103.35 17.64 0.24 8.78 2 064 137 2 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.05 76.86 0 13.72 0 0 22.04.2007
РусТекстил 105.30 19.06 0.01 12.68 4 368 366 27 12.09.2006
СанИнтБрюФ 105.75 23.15 -0.52 6.46 3 156 000 1 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 102.50 40.24 -0.09 8.02 3 385 230 2 12.06.2009
МечелСГ1об 101.60 43.05 0.15 7.74 160 765 1 22.11.2007
ОМК 1 об 102.75 33.52 0 8.18 0 0 12.06.2008
РусАлФ-2в 101.10 33.53 0 7.38 0 0 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 101.30 42.19 0 8.3 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.40 31.23 0 8.64 0 0 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.45 16.13 -0.04 8.2 43 606 1 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 102.20 40.75 0 9.2 910 405 30 22.06.2006
ИжАвто-01 99.90 10.55 0.1 10.97 2 045 900 2 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 100.63 58.74 0.02 10.86 20 053 059 57 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 106.40 19.13 0 6.58 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 100.33 14.58 1.17 8.45 10 150 10 22.02.2007
Ленэнерг01 101.95 0.00 -0.13 9.12 39 735 876 11 19.04.2007
СвердлЭн-1 101.00 14.10 0 9.91 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 104.05 29.17 0 6.86 1 040 500 1 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 109.50 49.32 0 8.04 0 0 22.11.2013
ЛенОбл-3об 128.50 46.23 0 8.1 1 927 500 2 05.12.2014
МГор28-об 102.00 10.27 0 3.89 0 0 25.12.2005
МГор39-об 111.50 24.93 -0.18 6.96 28 944 000 5 21.07.2014
Мос.обл.4в 113.00 25.92 0 6.97 0 0 21.04.2009
Мос.обл.5в 108.90 3.29 0 7.25 110 714 796 16 30.03.2010
НижгорОбл1 104.75 25.22 -0.05 7.23 523 483 2 01.11.2006
Новсиб 2об 105.20 15.67 0 7.48 0 0 07.12.2006
НовсибОбл2 110.50 17.85 0.36 7.88 939 633 6 29.11.2007
ЯрОбл-03 103.65 53.08 0 7.2 0 0 17.11.2006  
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Единой тенденции в движении цен ОФЗ в четверг не сложилось, активность торгов была низкой. Объем торгов 20 
октября составил 894,862 млн. рублей против 1 млрд. 536,171 млн. в предыдущий торговый день. Лидером по сумме сделок 
стали ОФЗ-ПД 25057 - 436,911 млн. рублей, цена которых не изменилась и составила 102,61% от номинала, что соответствует 
доходности 6,86% годовых. ЦБ РФ проводил в четверг аукцион по продаже облигаций Банка России второй серии на 10 млрд. 
рублей. Спрос составил 682,220 млн. рублей по номиналу. При этом было продано бумаг на общую сумму 406,425 млн. 
рублей по номиналу. Средневзвешенная цена ОБР второго выпуска по итогам аукциона составила 98,35% от номинала, что 
соответствует доходности 4,22% годовых, цена отсечения была установлена на уровне 98,3190% от номинала, что 
соответствует доходности 4,30% годовых. Снизившийся объем торгов на рынке ОФЗ свидетельствует о нежелании 
инвесторов продавать рублевые облигации, поскольку поводов для дальнейшего падения рынка не наблюдается. 

 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04001 0.00 0.00 0.59 15.12.2005 56 0 0 0 0 0

ОБР 04002 98.39 -0.01 4.10 23.06.2009 1342 23 409 299 530 0 0 0

ОБР 04003 99.45 0.04 3.60 22.09.2009 1433 1 99 450 700 0 0 0

ОФЗ 25053 0.00 0.00 452.55 21.11.2005 32 0 0 18.2 19.95 20051121

ОФЗ 25057 102.60 0.01 6.86 20.01.2010 1553 9 436 911 302 17.23 18.45 20051026

ОФЗ 25058 0.00 0.00 6.28 30.04.2008 923 0 0 13.47 15.71 20051102

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 396 0 0 18.2 19.95 20051121

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 761 0 0 18.14 19.95 20051122

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1127 0 0 18.03 19.95 20051124

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1492 0 0 17.98 19.95 20051125

ОФЗ 26198 0.00 0.00 7.03 02.11.2012 2570 0 0 57.53 60 20051104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.79 18.07.2007 636 0 0 25.2 49.86 20060118

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.63 08.08.2007 657 0 0 19.45 49.86 20060208

ОФЗ 27022 101.40 0.19 3.67 15.02.2006 118 1 1 014 14.03 19.95 20051116

ОФЗ 27024 0.00 0.00 3.88 19.04.2006 181 0 0 0.19 17.45 20060118

ОФЗ 27025 0.00 0.00 5.59 13.06.2007 601 0 0 7.4 18.7 20051214

ОФЗ 27026 102.20 0.39 6.35 11.03.2009 1238 1 4 088 7.89 19.95 20051214

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.90 12.03.2008 874 0 0 9.86 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 6.18 16.04.2008 909 0 0 0.27 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.54 13.05.2009 1301 0 0 50.96 59.84 20051116

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.84 03.06.2009 1322 0 0 44.06 59.84 20051207

ОФЗ 45001 102.78 -0.01 5.10 15.11.2006 391 2 231 255 000 13.15 18.7 20051116

ОФЗ 45002 0.00 0.00 4.78 02.08.2006 286 0 0 6.41 14.96 20060201

ОФЗ 46001 108.25 0.14 5.99 10.09.2008 1056 1 1 202 645 9.86 24.93 20051214

ОФЗ 46002 109.85 0.22 6.94 08.08.2012 2484 1 244 966 17.53 49.86 20060215

ОФЗ 46003 0.00 0.00 6.69 14.07.2010 1728 0 0 25.2 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 8.77 17.05.2028 8245 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 8.94 20.08.2025 7244 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.60 05.09.2029 8721 0 0 0.5 12.08 20061004

ОФЗ 46014 109.15 -0.09 6.97 29.08.2018 4696 3 220 523 201 9.86 49.86 20060315

ОФЗ 46017 105.15 -0.05 7.04 03.08.2016 3940 3 4 282 495 16.65 23.68 20051116

ОФЗ 46018 110.60 0.16 6.94 24.11.2021 5879 1 22 120 9.37 23.68 20051214

ОФЗ 48001 0.00 0.00 8.49 31.10.2018 4759 0 0 92.05 99.45 20051116
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 

Ерванд Саркисян 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 117 ervand@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Жиленко Екатерина 
открытие счетов. услуги на 

биржевом и внебиржевом рынке
добавочный 123 katya@open.ru 

Отдел продаж Тужилова Жанна 
специалист отдела продаж добавочный 165 zhanna@open.ru 

Григорий Аксенов 
 начальник отдела  

777-34-87 
 Agb@open.ru 

Дмитрий Гневко 
трейдер добавочный 111. 133 Dimich@open.ru 

Александр Шагун 
трейдер добавочный 106 shalex@open.ru 

Иван Комаров 
трейдер добавочный 155. 126 Komarov@open.ru 

 

Отдел торговых операций 

Владислав Калачев 
трейдер 

777-34-88 
 

kvlad@open.ru  

Пряничников Денис 
Начальник отдела 

добавочный 127 pdv@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Аналитический отдел 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 

добавочный 232 kalenkovich@open.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


