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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 23 декабря 2005 г.
Новости 

� ЗАО "ГОТЭК" (крупный производитель упаковки) 22 декабря полностью 
разместило облигации 2-й серии на 1,5 млрд. рублей. Весь выпуск был 
полностью размещен в ходе конкурса на ФБ ММВБ. Общий объем спроса 
составил 1 млрд. 623 млн. рублей. Доходность к полугодовой оферте 
составила 9,9% годовых. Ставка 1-го купона облигаций "ГОТЭК" 2-й серии в 
ходе аукциона по размещению была определена в размере 9,9% годовых. 

� ЗАО "Группа Джей Эф Си" планирует разместить облигации серии 01 на 
сумму 2 млрд. рублей. Решение о выпуске принял совет директоров компании 
в четверг. ЗАО планирует разместить по открытой подписке 2 млн. облигаций 
номиналом 1 тыс. рублей каждая. Срок обращения - 5 лет. 

� ООО "Группа "Магнезит" в ходе аукциона на ФБ ММВБ в четверг полностью 
разместило облигации первой серии на 1,5 млрд. рублей. Ставка 1-го купона 
облигаций на аукционе была определена на уровне 9,85% годовых. Эмитент 
разместил по открытой подписке 1,5 млн. бумаг номинальной стоимостью 1 
тыс. рублей. Облигации размещались по номиналу. Срок обращения бумаг - 
1092 дня. 

� Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's повысило 
долгосрочный кредитный рейтинг Москвы по обязательствам в иностранной 
валюте до "ВВВ" с "ВВВ-" вследствие повышения кредитного рейтинга 
Российской Федерации и высоких финансовых показателей. Прогноз рейтинга - 
"стабильный". 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В четверг на рынке рублевых облигаций цены большинства бумаг начали 
понемногу повышаться. Существенную поддержку долговому рынку оказывал 
высокий уровень рублевой ликвидности. Приток рублей в банковский сектор 
произошел в основном за счет продажи валюты ЦБ. Однако ослабление курса 
рубля по отношению к доллару США, произошедшее несмотря на ослабление 
американского доллара на валютном рынке и первичные размещения 
сдерживали дальнейший рост рублевых бумаг. Объем торгов на рынке 
рублевых облигаций по сравнению с предыдущим днем практически не 
изменился, торговый оборот составил 9,6 млрд. руб. против 9,8 млрд. руб. днем 
ранее. Рост цен на рынке рублевых облигаций, по всей видимости, 
продолжится. Спросу будут способствовать высокая рублевая ликвидность и 
рост спроса накануне выходных дней, за которые инвесторы могут получить 
купонный доход. На валютном рынке существенных изменений не ожидается, 
что также будет способствовать повышению интереса к рублевым бумагам. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 
23 Амтелшинпром 1 Выплата по 6-му купону Ставка купона: 19% годовых 

Погашение облигаций 
 Москва 25037 Выплата по 8-му купону  Ставка купона: 10% годовых 
 Жилфинансбанк Размещение на ММВБ облигаций 
 Инмарко Размещение на ММВБ облигаций  

Индекс корпоративных облигаций 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

СМАРТС 02 21.09 99.89 49.04 4
СалютЭнерг 7.95 100.08 67.89 5
УБРиР-ф 01 5.29 100.25 57.88 13
ЛОКОБанк 2 11.55 100.10 23.75 24
МЕЧЕЛ -1об 9.92 99.70 27.23 40
ЮТК-02 об. 11.68 100.05 44.05 48
САНОС-01об 5.19 101.25 49.86 53
СУЭК-02 9.26 100.30 10.55 56
КамскДол 1 14.86 100.40 13.73 60
ВолТел43об 8.02 100.85 11.04 61
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.8400 0.0771
RUR/EUR 34.1148 -0.0814
EUR/USD 1.1871 0.0042

изм. б.п.
RCBI 101.44 -7
MIACR 1 день, % 3.73 -112
Москва 39, YTM % год. 6.77 -2
RUS30, YTM % год. 5.59 -7
UST10, YTM % год. 4.44 -5
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 450.6 12.62
по Москве 325.3 13.38
Депозиты банков 81.6 7.37
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 002 12.46
РПС 5 184 28.51
РЕПО 3 438 -29.14  
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Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГТС-04 об 4.1 101.99 15.62 1 217 130 547 1 5.91
ЦНТ-01 обл 8.96 104.68 13.15 243 2 093 600 1 4.68
ИжАвто-01 14.35 96.5 29.02 447 5 489 764 13 2.12
Ижмаш  02 10.61 102.95 0.74 908 718 988 6 1.63
ДальСвз1об 8.32 104.1 12.82 328 31 230 1 1.07
Кедр-01 14.43 98 22.9 652 58 800 2 1.03
ТКФинанс 1 10.09 101 26.8 1 001 20 200 000 5 1.00
РусТекстил 12.98 104.1 51.51 264 1 026 993 9 0.96
Вагонмаш  1 11.71 104.49 0 910 856 823 8 0.96
ХайлендГФ1 10.79 101.2 25.64 832 2 019 2 0.95

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЮТК-01 об. 14.62 100.02 38.23 266 28 024 3 -1.94 
СОКАвто 01 18.64 96 19.33 854 960 1 -1.03 
ОМЗ - 4 об 8.29 104 43.73 1 162 312 010 2 -0.95 
ГлМосСтрой 13.46 100.06 9.62 521 8 411 044 1 -0.93 
ПАВА 01 об 13.61 100 2.47 906 58 000 2 -0.50 
МИА-1об 0 101.5 17.96 2 464 161 378 3 -0.49 
ВТБ - 3об. 7.09 101.1 80.93 62 1 011 1 -0.46 
Балтика1об 7.75 102 7.19 698 2 040 2 -0.44 
СМАРТС 03 15.26 99.5 30.52 1 377 1 460 545 8 -0.40 
ХКФ Банк-3 9.42 99 0 1 729 5 797 131 3 -0.40  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ЮТК-03 об. 12.32 100.05 25.61 1 388 82 872 588 39 0.05
АВТОВАЗ об 8.32 101.1 32.01 965 71 804 326 32 -0.09 
ГАЗПРОМ А6 7.08 99.97 25.32 1 323 44 187 289 9 0.02
ЦентрТел-4 8.3 115.95 47.64 1 338 30 098 003 14 -0.04 
Слвтстекло 9.81 103.99 27.33 824 23 141 700 5 0.00
ПИК-5об 12.12 100.55 10.68 880 21 404 035 53 0.20
ТКФинанс 1 10.09 101 26.8 1 001 20 200 000 5 1.00
БанкСОЮЗ01 9.98 100 14.81 854 14 618 393 10 0.05
ИРКУТ-03об 8.97 99.85 21.79 1 729 13 974 999 5 0.15
СтрТрГаз01 9.48 100.73 46.29 916 13 506 053 14 0.03  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

КОМИ 7в об 7.82 110.15 9.53 2 892 115 658 1 1.52
Якут-10 об 7.37 110.9 0.66 908 2 218 000 1 1.45
Уфа-2004об 7.67 105.5 4.4 894 1 055 000 1 0.72
Якут-04 об 7.44 101.3 2.49 84 640 808 3 0.70
ТверОбл об 7.92 108.1 12.96 336 1 728 519 3 0.46
ИркОбл31-2 7.65 101.1 3.26 1 036 303 300 11 0.40
Мос.обл.4в 6.7 113.25 17.48 1 216 5 767 856 8 0.27
Чувашия-04 7.9 112.95 29.39 1 191 3 388 500 2 0.17
Мос.обл.5в 6.73 110.1 16.23 1 559 116 073 709 24 0.14
УФА-2003-1 7.78 101.3 42.86 208 2 302 010 11 0.14

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор32-об 5.76 101.8 7.4 154 148 585 2 -4.86 
Томск.об-1 8.06 101.84 48.33 217 9 142 398 8 -2.08 
МГор42-об 6.27 106 10.69 599 530 000 1 -1.67 
Томск 1 9.28 104 6.98 700 728 000 1 -1.42 
Ногинск-01 11.27 102 0 182 818 500 2 -0.58 
Мос.обл.3в 6.52 107.08 37.37 605 5 509 360 3 -0.47 
ВоронежОбл 7.68 110.1 2.85 723 9 096 910 10 -0.45 
КлинРн 1об 9.55 103.5 16.11 497 103 500 1 -0.38 
ВолгогрОб1 8.24 109 0 1638 12 033 620 5 -0.37 
Казань01об 8.18 101.43 18.12 211 11 255 990 10 -0.36  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мос.обл.5в 6.73 110.1 16.23 1559 116 073 709 24 0.14
НовсибО-05 8.58 100.4 0.49 1454 69 695 764 43 0.00
ЯрОбл-03 7.98 103.56 8.05 330 20 680 847 16 -0.04 
КОМИ 6в об 7.83 118.9 26.47 1757 20 658 874 17 0.03
НовсибОбл2 8.06 109.75 7.65 707 19 987 756 23 0.05
ВолгогрОбл 8.23 108 2.49 1267 15 556 106 11 -0.10 
КраснЯрКр2 7.28 103.13 18 308 14 640 494 5 -0.09 
ВолгогрОб1 8.24 109 0 1638 12 033 620 5 -0.37 
МГор36-об 6.12 110.69 1.64 1090 11 901 461 4 -0.28 
Казань01об 8.18 101.43 18.12 211 11 255 990 10 -0.36  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (22.12.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.05 10.04 0 7.26 0 0 16.05.2006
СибТлк-3об 103.41 63.56 0 8.27 0 0 14.07.2006
СЗТелек3об 102.08 5.32 0.41 8.23 3 413 250 2 24.02.2011
СМАРТС 03 99.90 30.52 -0.4 15.26 1 460 545 8 29.09.2009
Таттелеком 101.95 13.38 0 10.6 0 0 06.05.2007
УралСвзИн6 103.58 60.90 -0.27 8.34 691 095 4 18.07.2006
ЦентрТел-3 102.76 32.82 0.23 8.16 639 299 5 15.09.2006
ЦентрТел-4 116.00 47.64 -0.04 -1 30 098 003 14 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.00 44.05 0.05 11.68 11 723 858 11 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.00 25.61 0.05 12.32 82 872 588 39 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 101.40 18.81 0 3.81 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 101.57 80.93 -0.46 7.09 1 011 1 22.02.2006
Зенит 1обл 100.15 21.19 0 7.96 0 0 24.03.2007
РОСБАНК-1 101.90 32.95 0 7.62 0 0 15.02.2009
РусСтанд-2 102.51 3.08 0.71 7.12 6 194 400 1 14.06.2006
РусСтанд-3 100.00 27.62 0 8.54 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.55 18.35 0 10.23 0 0 26.04.2006
ХКФ Банк-2 99.85 8.62 -0.1 9.32 2 989 898 3 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 101.75 32.67 -0.05 6.55 284 504 3 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.68 14.74 0 6.68 0 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.01 25.13 -0.06 7.08 9 944 026 6 06.08.2009
Лукойл2обл 101.21 5.76 0.09 6.98 17 638 887 7 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.00 3.74 0 9.98 3 850 010 6 07.12.2007
Татнефть-3 102.60 56.88 0.39 6.2 50 470 1 01.07.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 92.85 0.52 0.16 11.99 839 785 8 05.09.2006
ВБД ПП 1об 100.81 22.17 0.19 0 202 000 1 11.04.2006
КрВост-Инв 101.75 37.49 0.04 10.07 1 017 900 2 25.02.2007
ОГО-агро-1 100.60 26.33 0.14 13.39 1 720 984 10 22.04.2007
РусТекстил 103.11 51.51 0.96 12.98 1 026 993 9 12.09.2006
СанИнтБрюФ 103.65 45.59 0.1 7.05 5 187 500 1 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 101.50 1.93 -0.15 9.02 587 880 2 12.06.2009
МечелСГ1об 100.75 8.20 0 9 3 022 500 3 22.11.2007
ОМК 1 об 101.70 3.53 0.1 8.55 1 018 1 12.06.2008
РусАлФ-2в 100.50 7.01 -0.21 7.92 441 201 2 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 100.20 6.03 -0.05 10.89 7 742 595 5 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 101.27 0.26 0.28 8.99 1 519 666 3 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.19 32.01 -0.09 8.32 71 804 326 32 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.60 0.00 -0.34 10.11 2 419 800 4 22.06.2006
ИжАвто-01 94.50 29.02 2.12 14.35 5 489 764 13 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 99.25 4.32 0 11.37 0 0 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 105.00 43.73 -0.95 8.29 312 010 2 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.60 30.97 0 8.18 0 0 22.02.2007
Ленэнерг01 100.64 17.69 0 9.94 0 0 19.04.2007
СвердлЭн-1 100.65 32.22 0 10.13 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.64 0.48 -0.16 7.02 1 035 1 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 108.50 9.53 1.52 7.82 115 658 1 22.11.2013
ЛенОбл-3об 128.00 2.22 0 8.1 0 0 05.12.2014
МГор28-об 100.32 36.17 0 0 0 0 25.12.2005
МГор39-об 112.00 42.19 0.13 6.77 4 708 491 6 21.07.2014
Мос.обл.4в 112.95 17.48 0.27 6.7 5 767 856 8 21.04.2009
Мос.обл.5в 109.95 16.23 0.14 6.73 116 073 709 24 30.03.2010
НижгорОбл1 103.85 16.16 -0.34 7.33 4 738 565 6 01.11.2006
Новсиб 2об 104.03 5.26 0.07 7.74 52 050 1 07.12.2006
НовсибОбл2 109.70 7.65 0.05 8.06 19 987 756 23 29.11.2007
ЯрОбл-03 103.60 8.05 -0.04 7.98 20 680 847 16 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Цены ОФЗ в четверг повысились на фоне повысившейся активности торгов. Основную поддержку рынку рублевых 
госбумаг оказало увеличение рублевой ликвидности. В результате чего укрепление американской валюты по отношению к 
рублю и большой объем первичных размещений не оказали сильного давления на рынок внутреннего госдолга. Объем торгов 
на рынке ОФЗ 22 декабря составил 1 млрд. 722 млн. рублей. Средневзвешенная ставка рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД снизилась 
на 2 базисных пунктов - до 6,43% годовых. В четверг состоялся аукцион по продаже облигаций Банка России третьей серии с 
обязательством обратного выкупа 15 июня 2006 года. Средневзвешенная цена облигаций на аукционе составила 97,69% от 
номинала, что соответствует доходности 4,95% годовых. Цена отсечения была установлена на уровне 97,67% от номинала, 
что соответствует доходности 5,0% годовых. Было продано бумаг на общую сумму 2 млрд. 560 млн. рублей по номиналу при 
объеме предложения в 10 млрд. рублей и спросе в 2 млрд. 660 млн. рублей по номиналу. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04002 99.06 0.05 4.17 23.06.2009 1279 1 49 530 000 0 0 0

ОБР 04003 97.69 -0.05 4.95 22.09.2009 1370 70 2 501 093 369 0 0 0

ОФЗ 25057 104.00 0.14 6.43 20.01.2010 1490 12 264 508 943 11.56 18.45 20060125

ОФЗ 25058 100.55 0.07 6.19 30.04.2008 860 25 289 343 193 8.63 15.71 20060201

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 333 0 0 1.7 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 698 0 0 1.64 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1064 0 0 1.53 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1429 0 0 1.48 19.95 20061124

ОФЗ 26198 95.80 0.38 6.78 02.11.2012 2507 30 46 967 714 7.89 60 20061104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.36 18.07.2007 573 0 0 42.46 49.86 20060118

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.70 08.08.2007 594 0 0 36.71 49.86 20060208

ОФЗ 27022 0.00 0.00 3.76 15.02.2006 55 0 0 7.89 19.95 20060215

ОФЗ 27024 0.00 0.00 3.29 19.04.2006 118 0 0 12.27 17.45 20060118

ОФЗ 27025 101.54 -0.06 5.69 13.06.2007 538 18 132 037 102 1.53 17.45 20060315

ОФЗ 27026 102.50 0.49 6.15 11.03.2009 1175 10 5 125 000 1.64 18.7 20060315

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.60 12.03.2008 811 0 0 27.12 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.91 16.04.2008 846 0 0 17.53 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.39 13.05.2009 1238 0 0 9.86 49.86 20060517

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.48 03.06.2009 1259 0 0 4.11 49.86 20060607

ОФЗ 45001 0.00 0.00 5.52 15.11.2006 328 0 0 4.93 12.47 20060215

ОФЗ 45002 0.00 0.00 5.03 02.08.2006 223 0 0 11.59 14.96 20060201

ОФЗ 46001 107.62 -0.03 5.99 10.09.2008 993 15 221 678 044 2.19 24.93 20060315

ОФЗ 46002 110.70 0.05 6.67 08.08.2012 2421 2 5 537 212 34.79 49.86 20060215

ОФЗ 46003 113.08 0.02 6.39 14.07.2010 1665 19 260 356 188 42.46 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.54 17.05.2028 8182 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.44 20.08.2025 7181 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.00 05.09.2029 8658 0 0 2.59 12.08 20061004

ОФЗ 46014 109.80 0.37 6.79 29.08.2018 4633 5 3 971 513 27.12 49.86 20060315

ОФЗ 46017 106.00 0.02 6.86 03.08.2016 3877 58 90 195 983 8.88 22.44 20060215

ОФЗ 46018 111.00 0.04 6.86 24.11.2021 5816 26 234 530 156 2.08 23.68 20060315

ОФЗ 48001 105.88 0.36 7.20 31.10.2018 4696 10 32 755 000 7.89 79.78 20061115
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 
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Тел.232-99-66 
добавочный 165 zhanna@open.ru 

Горячева Анна 
специалист добавочный 169 Goryacheva@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Кузовкина Ольга 
специалист добавочный 228 Kuzovkina@open.ru 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


