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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 26 декабря 2006 г. 
Новости 

 ОАО "Территориальная генерирующая компания N1" (ТГК-1) может 
сократить ранее заявленный объем облигационного займа с 8 млрд 
рублей до 4 млрд рублей. Окончательное решение по данному 
вопросу пока не принято. 

 Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's повысило 
долгосрочный корпоративный рейтинг ОАО "Российские железные 
дороги" (РЖД) до "BBB+" с "BBB-". Прогноз рейтинга - "стабильный". 

 Наблюдательный совет Россельхозбанка (РСХБ) принял решение 
разместить облигации третьей и четвертой серий на общую сумму 20 
млрд рублей (по 10 млрд рублей каждая серия). Срок обращения 
ценных бумаг - 10 лет. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В понедельник на рынке рублевых облигаций единой тенденции в 
движении цен не сложилось.  Давление на рынок оказала 
ухудшившаяся обстановка на рынке межбанковских кредитов, где 
вчера из-за роста спроса на рубли в связи с проведением налоговых 
выплат, ставки превысили 8% годовых, а объем сделок на трех 
аукционах прямого РЕПО составил почти 92 млрд рублей по ставкам 
6,09-6,47% годовых. Тем не менее, на рынке ощущались позитивные 
настроения, благодаря которым рынок рублевых облигаций удержался 
от снижения даже несмотря на неблагоприятную обстановку на 
денежном рынке. 

Суммарный объем торгов по корпоративным и муниципальным 
бумагам в понедельник составил 16,3 млрд рублей, против 13,6 млрд 
рублей в предыдущий день. 

Сегодня на рынке рублевых облигаций сохранится благоприятная 
обстановка, что будет способствовать повышению котировок. 
Поддержку рынку будет оказывать снижение ставок по межбанковским 
кредитам и сохраняющаяся высокая рублевая ликвидность. 
Первичный рынок, на котором сегодня инвесторам будут предложены 
бумаги пяти эмитентов на общую сумму 4,7 млрд рублей, не будет 
оказывать существенного  влияния из-за небольшого объема. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие Объем, млн руб 

26 Москва 38 Купон 50.14 руб. 250.70 
 Автоваз 3 Купон 38.89 руб. 194.45 
 Автобан-Инвест 1 Купон 32.41 руб. 8.10 
 Агроком Купон 53.6 руб. 80.40 
 СМАРТС 2 Купон 70.19 руб., Оферта 35.10 
 Салют-Энергия Купон 50.61 руб., Оферта 151.83 
 ФСК ЕЭС 2 Купон 41.14 руб. 287.98 
 Карат 2 Размещение на ММВБ 500.00 
 ВМУ Финанс 1 Размещение на ММВБ 1 500.00 
 Концерн КАРО Размещение на ММВБ 700.00 
 Томская обл. 7 Размещение на ММВБ 1 000.00 
 Экспобанк 1 Размещение на ММВБ 1 000.00  

Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 

0

100

200

300

400

500

600

25 дек5 дек15 ноя25 окт5 окт
101

101.2

101.4

101.6

Объем, млн. руб. (правая шкала)
Индекс RCBI (левая шкала)

 

 
Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 

0

5

10

15

20

25

25 дек18 дек11 дек4 дек27 ноя

м
лр
д.

 р
уб

.

Биржа РПС РЕПО

 

Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.3528 0.0587
RUR/EUR 34.6197 -0.0885
EUR/USD 1.3127 -0.0004

изм. б.п.
RCBI 101.15 -5
MIACR 1 день, % 7.79 173
Москва 39, YTM % год. 6.67 -2
RUS30, YTM % год. 5.59 0
UST10, YTM % год. 4.61 -1
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 572.5 2.25
по Москве 386.2 -0.75
Депозиты банков 61.6 -29.03
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 2 208 -27.58
РПС 14 101 33.08
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 1 149 -44.60  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

СтргЛиз 01 -133.29 117.7 15.97 1 221 153 219 3 1.64
РусСтанд-6 8.49 99.85 29.07 1 507 515 226 11 0.89
ВлгТлкВТ-2 7.26 101.9 4.49 1 436 10 766 021 3 0.64
Зенит 2обл 8.51 100.09 30.11 784 7 986 002 11 0.44
ЦУН 01 обл 11.59 100 19.32 1 214 5 218 047 8 0.40
Мособлгаз1 9.01 102.75 0.62 727 3 520 411 7 0.39
ГлМосСтр-2 10.11 101.1 29.93 1 543 1 011 000 1 0.35
МетарФ 01 13.86 99.39 3.9 1 263 1 411 338 2 0.34
СвобСокол2 11.44 100.5 10.3 332 502 500 1 0.30
Топкнига-1 9.7 100.2 42.6 773 10 520 500 3 0.30

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МИА-1об 0 102.5 10.52 2 096 151 875 4 -2.44 
БелКПлюс-1 14.77 98 20.71 1 032 7 350 000 12 -2.01 
МартаФин 3 16.67 97 51.29 1 681 213 500 2 -1.52 
ПМЗ 01 9.78 100.25 16.82 939 2 906 525 4 -0.99 
ОСТ-2об 25.39 96.2 16.26 500 466 186 3 -0.78 
МастерБ-2 12.03 100 9.98 515 4 349 117 10 -0.74 
РенинсФ-01 12.91 97.55 23.65 1 191 3 424 880 5 -0.71 
МоторФин-1 13.05 99.51 31.23 815 507 501 1 -0.69 
САМОХВАЛ-1 11.61 100.1 19.05 1 031 4 003 500 2 -0.69 
НижЛенИнв2 12.03 100.6 1.42 906 2 972 170 6 -0.60  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МОЭСК-01 8.02 100.69 22.94 1 716 118 396 827 24 0.04
АИЖК 1об 6.64 108 7232.88 707 75 600 000 1 -0.01 
Апт36и6 об 10.13 100 47.15 918 51 506 500 10 -0.45 
ДальСвз2об 8.18 102.4 4.61 1 983 47 456 920 7 -0.10 
ГидроОГК-1 7.35 103.35 38.39 1 647 45 436 535 8 -0.10 
ПромТр02об 11.11 99.8 18.26 1 758 44 610 190 25 0.00
РосселхБ 2 7.59 101.65 7.1 1 514 43 200 750 9 -0.15 
РусьБанк-1 8.75 100.42 27.33 815 39 194 224 23 0.02
МИА-2об 8.41 100.15 12.49 593 36 045 000 2 0.05
ЦентрТел-4 7.83 114.43 48.39 970 34 150 220 8 0.11  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯрОбл-04 7.55 106.28 9.21 883 37 781 980 6 4.20
Томск 1 7.04 104.48 4.21 332 836 1 2.43
МГор36-об 5.74 108.02 2.47 722 24 841 300 2 1.14
КурганОбл1 8.76 102 1.77 1 088 561 000 1 0.89
Белгор2003 8.24 106.92 21.86 491 160 360 2 0.63
КостромОб4 7.43 104.54 4.27 442 2 185 980 4 0.52
Волгогр 01 7.54 103 17.81 570 20 597 000 2 0.24
МГор31-об 4.49 102.2 9.59 146 2 934 3 0.21
Якут-05 об 7.22 100.3 14.68 117 2 120 345 3 0.20
МГор44-об 6.71 109.95 0.27 3 103 31 637 630 16 0.18

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-2об 7.56 122.22 4.61 1 444 97 981 806 9 -1.85 
ВоронежОб2 7.98 109.7 3.21 906 844 690 1 -1.26 
Мос.обл.5в 6.99 106.75 17.05 1 191 142 704 843 14 -1.02 
ВолгогрОб1 8.35 105 1.31 1 270 1 050 1 -0.44 
ЯрОбл-06 7.99 98.99 14.44 1 576 1 976 829 4 -0.31 
Томск.об-2 7.23 102.19 20 292 1 843 140 3 -0.30 
Мос.обл.3в 6.68 102.75 38.27 237 10 604 825 3 -0.23 
ВолгогрОбл 8.28 104.05 3.61 899 567 073 2 -0.14 
НовсибОбл2 7.63 105.22 9.11 339 10 018 372 6 -0.12 
ИркОбл31-4 8.24 99.81 9.27 1248 698 552 3 -0.09  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Мос.обл.5в 6.99 106.75 17.05 1191 142 704 843 14 -1.02 
ЛенОбл-2об 7.56 122.22 4.61 1444 97 981 806 9 -1.85 
Хабаровск6 7.32 100.83 6.79 1065 47 796 250 5 0.13
Мос.обл.6в 7.01 107.75 15.29 1576 46 706 815 10 0.05
Астрахань1 9.16 101.5 2.86 1088 44 765 500 3 0.04
ЯрОбл-04 7.55 106.28 9.21 883 37 781 980 6 4.20
МГор39-об 6.67 110.09 43.01 2765 33 649 768 18 0.08
МГор47-об 6.3 107 15.89 855 32 758 550 2 0.00
МГор44-об 6.71 109.95 0.27 3103 31 637 630 16 0.18
МГор36-об 5.74 108.02 2.47 722 24 841 300 2 1.14  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
 

Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (25.12.2006) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.30 4.66 0.06 7.72 819 910 30.11.2010
ДальСвз2об 102.50 4.61 -0.1 8.18 47 456 920 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.00 20.43 0.1 7.93 1 001 000 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.00 22.32 0 8.05 2 020 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.30 48.39 0.11 7.83 34 150 220 21.08.2009
ЮТК-03 об. 101.96 23.29 0.11 8.27 7 256 797 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.30 2.96 -0.19 8.48 10 070 604 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 99.40 28.01 0 7.4 11 943 934 27.01.2011
КИТФинБанк 101.35 2.19 -0.15 9.54 9 138 140 18.12.2008
МКБ 02обл 99.70 5.13 0 11.02 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.30 1.36 0.1 8.08 13 056 025 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.80 7.10 -0.15 7.59 43 200 750 16.02.2011
РусСтанд-3 100.15 28.54 -0.15 8.54 2 967 000 22.08.2007
Сибакадем2 100.35 2.74 0 9.55 0 12.12.2008 15.06.2007
Сибакадем3 100.60 4.73 0 9.53 4 500 844 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.47 29.50 -0.02 6.73 4 890 847 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 101.30 15.78 0 5.94 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.85 26.09 -0.08 6.73 11 891 294 06.08.2009
Лукойл2обл 101.25 6.75 -0.05 6.9 5 565 488 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.20 4.81 -0.27 8.89 68 632 07.12.2007
РуссНефть1 99.40 2.53 -0.15 9.91 646 360 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.10 6.25 -0.1 9.84 1 658 250 01.09.2008
Торговля
Апт36и6 об 100.45 47.15 -0.45 10.13 51 506 500 30.06.2009
ДиксиФин-1 93.00 24.08 0 11.69 0 17.03.2011
Евросеть-2 99.35 5.62 0.05 11.22 24 362 940 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.20 7.87 -0.3 9.59 3 813 050 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.35 11.43 0.25 11.47 1 996 486 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 102.05 8.44 0 8.31 0 19.11.2008
ПятерочФ 2 103.30 1.53 0.03 8.47 4 438 759 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.45 31.15 0.2 9.14 2 165 145 26.02.2009
Инпром 02 101.60 46.32 -0.49 8.82 14 646 595 15.07.2010 19.07.2007
Мечел  2об 101.22 1.15 0.01 8.15 30 830 700 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99.97 18.74 0.03 7.32 530 000 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.39 27.23 0.06 7.66 29 130 500 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.27 1.30 0 8 0 16.06.2010 18.06.2008
ЧТПЗ 01об 102.54 42.16 -0.04 7.9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.08 33.02 -0.04 8.95 101 908 13.08.2008 14.02.2007
ГАЗФин 01 100.05 30.70 -0.04 8.64 705 187 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 104.05 22.75 -0.1 7.64 5 277 604 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 78.00 0.00 0 12.1 0 26.02.2009
ПромТр01об 99.70 45.95 0 10.21 0 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.35 21.01 0 9.03 2 007 000 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 99.93 19.33 0 8.6 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 103.45 38.39 -0.1 7.35 45 436 535 29.06.2011
Ленэнерг01 100.45 18.82 0 9.05 3 338 300 19.04.2007
Мосэнерго2 100.85 24.31 0.05 7.57 13 762 088 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.70 40.91 0 7.16 0 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.40 1.95 0 7 0 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 102.07 4.95 0 8.15 0 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.60 33.32 0.05 7.89 3 018 19.07.2011
МГор39-об 110.00 43.01 0.08 6.67 33 649 768 21.07.2014
МГор44-об 109.75 0.27 0.18 6.71 31 637 630 24.06.2015
Мос.обл.4в 109.77 18.68 -0.04 6.61 12 851 268 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.85 17.05 -1.02 6.99 142 704 843 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.70 15.29 0.05 7.01 46 706 815 19.04.2011
НовсибО-05 101.40 1.40 0 7.66 0 15.12.2009
СамарОбл 3 101.00 8.12 0.1 7.52 19 918 998 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

В понедельник котировки большинства ОФЗ снизились на фоне умеренной активности торгов. Снижение 
наблюдалось в основном среди краткосрочных и среднесрочных бумаг, в то время, как долгосрочные выпуски 
дорожали. Негативное влияние на рынок оказывало повышение ставок на межбанковском рынке, который 
произошел из-за роста спроса на рубли в связи с проведением налоговых выплат. Ставки по межбанковским 
кредитам в понедельник превышали 8% годовых, в таких условиях банкам было выгоднее привлекать средства 
на аукционах РЕПО, где банки заняли у ЦБ 92 млрд рублей на трех аукционах по ставкам 6,09%, 6,14% и 
6,47% годовых.  

Объем торгов рынке ОФЗ в понедельник составил 1,1 млрд рублей против 2,1 млрд рублей в пятницу.  
Сегодня котировки ОФЗ существенно не изменятся. Поддержку рынку будет оказывать улучшение 

обстановки на денежном рынке, где благодаря высокой рублевой ликвидности ожидается снижение ставок по 
межбанковским кредитам. Внешние рынки не буду оказывать заметного влияния, поскольку в некоторых 
странах продолжаются рождественские каникулы. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном .

Изм-е 
цены , %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД , 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп.

ОБР  04002 0.00 0.00 5.07 23.06.2009 911 0 0 0 0

ОБР  04003 0.00 0.00 4.88 22.09.2009 1002 0 0 0 0

ОФЗ 25057 103.40 -0.19 6.32 20.01.2010 1122 4 151 106 310 12.37 18.45 24.01.2007

ОФЗ 25058 100.45 -0.06 6.08 30.04.2008 492 9 27 916 009 9.32 15.71 31.01.2007

ОФЗ 25059 99.70 -0.10 6.33 19.01.2011 1486 7 12 349 580 10.2 15.21 24.01.2007

ОФЗ 25060 99.50 -0.03 6.17 29.04.2009 856 6 154 261 000 8.58 14.46 31.01.2007

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 330 0 0 1.86 19.95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 696 0 0 1.75 19.95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1061 0 0 1.7 19.95 23.11.2007

ОФЗ 26198 97.85 0.00 6.45 02.11.2012 2139 3 11 252 250 8.38 60 04.11.2007

ОФЗ 27019 0.00 0.00 2.50 18.07.2007 205 0 0 43.56 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 3.25 08.08.2007 226 0 0 37.81 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 100.00 0.00 6.13 13.06.2007 170 2 6 012 800 1.97 14.96 14.03.2007

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.14 11.03.2009 807 0 0 2.3 17.45 14.03.2007

ОФЗ 28002 0.00 0.00 4.76 12.03.2008 443 0 0 28.22 49.86 14.03.2007

ОФЗ 28003 0.00 0.00 3.11 16.04.2008 478 0 0 18.63 49.86 18.04.2007

ОФЗ 28004 0.00 0.00 5.73 13.05.2009 870 0 0 10.96 49.86 16.05.2007

ОФЗ 28005 0.00 0.00 5.72 03.06.2009 891 0 0 5.21 49.86 06.06.2007

ОФЗ 46001 103.80 -0.10 6.01 10.09.2008 625 13 230 802 200 3.29 24.93 14.03.2007

ОФЗ 46002 109.70 0.73 6.33 08.08.2012 2053 5 142 061 500 32.3 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 110.69 0.01 6.19 14.07.2010 1297 2 105 029 495 43.56 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 6.92 09.01.2019 4398 0 0 0 0

ОФЗ 46010 87.00 0.76 7.10 17.05.2028 7814 1 870 000 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 82.67 0.00 7.06 20.08.2025 6813 1 74 403 000 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0.00 0.00 6.98 05.09.2029 8290 0 0 1.58 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 109.29 -0.03 6.44 29.08.2018 4265 2 7 650 300 25.4 44.88 14.03.2007

ОФЗ 46017 106.40 0.01 6.51 03.08.2016 3509 15 61 752 729 9.31 21.19 14.02.2007

ОФЗ 46018 111.90 0.07 6.52 24.11.2021 5448 12 118 189 110 2.96 22.44 14.03.2007

ОФЗ 46020 102.90 0.05 6.78 06.02.2036 10635 7 44 861 532 24.77 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 103.75 -1.00 7.20 31.10.2018 4328 1 7 263 8.49 77.29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 6.84 31.10.2018 4353 0 0 3.19 77.29 14.11.2007
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
ОАО «Брокерский дом Открытие» 
129010, Москва, Протопоповский переулок. д.19/10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
http://www.bdopen.ru e-mail info@open.ru 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
то, что сведения, представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не 
претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-
9966, mail: research@open.ru. 


