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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 27 ноября 2006 г. 
Новости 

 ОАО "Амурметалл" разместит облигации 2-го выпуска на 2 млрд 
рублей. По открытой подписке на ФБ ММВБ планируется разместить 2 
млн облигаций по номинальной стоимости в 1 тыс. рублей. Облигации 
погашаются в 1092-й день с даты начала размещения. 

 Маслоэкстракционный завод (МЭЗ) ООО "Волшебный край" (входит 
в корпорацию "Астон") установил ставки 3-4-го купонов 3-летних 
облигаций 1-го выпуска на уровне 11,5% годовых. На одну бумагу 
номиналом 1 тыс. рублей будет выплачено 57,34 рубля. Общий размер 
выплат по каждому из этих купонов - 58,67 млн рублей.   

 ООО "АЦБК-Инвест" (дочерняя компания АО "Архангельский 
целлюлозно-бумажный комбинат", АЦБК) в рамках объявленной 
оферты полностью выкупило облигации второй серии на 500 млн 
рублей.  

 Газбанк выкупил по оферте 29,31% облигаций 1-й серии общим 
объемом эмиссии 750 млн рублей. Эмитент приобрел бумаги на 219,85 
млн рублей по номиналу. Дата погашения облигационного займа - 25 
ноября 2008 года. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

В пятницу котировки большинства рублевых облигаций выросли 
на фоне укрепления рубля. Основным вниманием у инвесторов 
пользовались бумаги второго-третьего эшелонов. Поддержку рынку 
оказывало укрепление рубля по отношению к доллару США, 
произошедшее в результате снижения доллара на международном 
валютном рынке. Однако сохраняющийся дефицит рублей в 
банковском секторе выступал в качестве ограничивающего рост 
фактора. Ставки по межбанковским кредитам в пятницу незначительно 
снизились, однако по-прежнему оставались на высоком уровне. 

Суммарный объем торгов по корпоративным и муниципальным 
бумагам в пятницу составил 11,3 млрд рублей, против 10,9 млрд 
рублей в предыдущий день. 

Сегодня котировки рублевых облигаций могут снизиться, что 
станет реакцией на увеличение спроса на рубли для проведения 
налоговых выплат. В то же время, укрепление рубля будет оказывать 
поддержку рынку, в результате чего, единого движения на долговом 
рынке не сложится. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие Объем, млн руб 

28 ТНК ВР Купон 75.21, Погашение 3 225.63 
 МаирИнвест 2 Купон 54.35, Оферта 54.35 
 Югтранзитсервис 2 Купон 57.34 руб 68.81 
 Роствертол 1 Купон 46.37 руб 37.10 
 МГТС 5 Купон 41.39 руб 62.09 
 Гидромашсервис Размещение на ММВБ 1 000.00 
 ДКС ФЖС РБ Размещение на ММВБ 500.00 
 Энергомаш Финанс 1 Размещение на ММВБ 700.00  

Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 

0

100

200

300

400

500

600

24 ноя3 ноя16 окт26 сен6 сен
101

101.2

101.4

101.6

Объем, млн. руб. (правая шкала)
Индекс RCBI (левая шкала)

 
Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 

0

5

10

15

24 ноя17 ноя10 ноя2 ноя26 окт

м
лр
д.

 р
уб

.

Биржа РПС РЕПО

 

Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.5199 -0.0361
RUR/EUR 34.3937 0.0382
EUR/USD 1.3140 0.0169

изм. б.п.
RCBI 101.18 2
MIACR 1 день, % 5.29 -17
Москва 39, YTM % год. 6.79 -1
RUS30, YTM % год. 5.69 -1
UST10, YTM % год. 4.55 -1
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 339.5 -0.90
по Москве 230.4 7.41
Депозиты банков 55.3 -0.18
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 504 8.67
РПС 9 793 3.25
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 282 -74.04  

Курсы валют 

26.4

26.6

26.8

27.0

27.2

27 ноя7 ноя17 окт27 сен7 сен

RUR

1.24

1.26

1.28

1.3

1.32
USD

RUR/USD (правая шкала)
EUR/USD (левая шкала)

 
Остатки на к/с, млрд. руб. 

0

150

300

450

600

750

27 ноя7 ноя17 окт27 сен7 сен

млрд. руб.

0

5

10

15

20

25
%

Депозиты
Россия
MIACR 1 день %

 
Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Арбат 01 8.84 101 44.3 574 14 024 000 5 0.90
Пересвет-1 12.87 104.15 24.93 312 691 432 7 0.82
СОКАвто 01 12.64 99.65 9.53 517 2 295 936 5 0.66
МатрицаФ-1 14.13 99.29 55.02 747 3 971 551 4 0.65
ОСТ-2об 23.79 96 5.3 531 249 605 3 0.52
ВолАбрЗ-01 8.49 100.75 21.3 111 322 400 1 0.45
ВБД ПП 2об 8.24 103.15 38.47 1 482 40 120 193 118 0.44
МартаФин 2 13.36 99.39 54.73 1 108 4 070 990 3 0.39
СТИНфин-01 16.76 99.9 22.79 494 249 765 3 0.39
МагнитФ 01 8.26 102.25 0.51 726 21 968 200 5 0.34

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЦНТ-03 обл 10.11 100 13.62 859 126 004 2 -0.99 
ИРКУТ-03об 7.84 103.4 15.32 1 392 10 632 998 116 -0.58 
НКНХ-04 об 8.09 104.3 14.51 1 949 16 863 307 107 -0.48 
Таттелеком 8.04 101.7 5.88 163 3 053 900 11 -0.44 
СтрТрГаз01 9.02 101.11 39.19 579 909 920 3 -0.43 
Апт36и6 об 9.8 100.7 38.75 949 504 507 1 -0.30 
СтргЛиз 01 7.2 100.7 6.63 1 252 160 271 3 -0.30 
РенинсФ-01 11.72 98.75 14.82 1 222 1 961 175 4 -0.25 
СМАРТС 02 19.09 99.6 57.92 214 844 908 5 -0.24 
ДомоФин-01 13.39 99.85 33.9 447 264 603 2 -0.24  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ВБД ПП 2об 8.24 103.15 38.47 1 482 40 120 193 118 0.44
Башкирэн3в 8.61 99.9 12.28 1 566 36 519 444 101 0.00
КААД-2 10.78 100 0.29 545 32 299 275 25 0.09
ДжэйЭфСи 2 14.8 99.95 60.9 375 29 832 640 8 0.13
ЮТК-04 об. 8.34 103.15 20.71 1 111 29 069 187 9 0.15
КИТФинБанк 7.21 100.2 46.03 755 28 329 745 7 -0.05 
УралСвзИн4 7.59 102.25 6.02 342 27 076 933 4 0.02
ФСК ЕЭС-02 7.22 103.6 33.9 1 306 25 887 800 4 0.24
ВлгТлкВТ-2 7.63 101.3 38.42 1 467 25 536 112 14 -0.15 
АЦБК-Инв 3 9.69 100.5 9.81 1 602 25 125 000 1 0.00  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Башкорт4об 7.11 100.78 15.6 293 20 156 000 4 6.08
КОМИ 8в об 7.3 101.5 19.73 3 296 10 150 000 1 2.53
Новсиб 3об 7.3 112 48.08 963 561 115 10 1.17
Мос.обл.3в 6.12 103.5 28.93 268 21 095 289 9 0.98
Карелия 1 8.08 100.3 39.12 1 286 10 030 000 1 0.80
НижгорОбл2 7.02 103.65 6.17 709 12 438 000 1 0.33
Саха(Якут) 7.75 101.8 7.84 2 330 11 859 369 17 0.20
Хабаровск6 7.26 101 0 1 096 20 180 009 9 0.15
МГор44-об 6.78 109.7 41.92 3 134 30 580 495 4 0.14
Башкорт5об 7.29 102.25 3.52 1 076 1 227 000 1 0.10

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КрасЯрск05 7.81 100.55 8.62 694 406 222 1 -1.08 
ЯрОбл-02 6.99 103.5 18.21 221 258 750 1 -0.43 
ВоронежОбл 7.94 105.31 25.64 386 31 278 724 7 -0.37 
КОМИ 6в об 7.32 116.2 15.16 1 420 1 162 1 -0.30 
КраснЯрКр3 7.35 99.27 9.78 677 16 875 900 1 -0.28 
ЛенОбл-3об 7.64 127.85 59.55 2 933 1 278 500 1 -0.23 
ЛипецкОбл4 7.88 100.67 26.57 1698 503 350 1 -0.23 
Мос.обл.5в 6.89 107.21 10.68 1222 5 671 314 7 -0.13 
ТульскОб 1 7.66 102.46 13.27 947 1 384 210 2 -0.10 
Мос.обл.4в 6.82 109.6 9.34 879 4 089 176 5 -0.05  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор39-об 6.79 109.6 34.52 2796 51 509 596 6 0.03
ВоронежОбл 7.94 105.31 25.64 386 31 278 724 7 -0.37 
МГор44-об 6.78 109.7 41.92 3134 30 580 495 4 0.14
Мос.обл.3в 6.12 103.5 28.93 268 21 095 289 9 0.98
Хабаровск6 7.26 101 0 1096 20 180 009 9 0.15
Башкорт4об 7.11 100.78 15.6 293 20 156 000 4 6.08
КраснЯрКр3 7.35 99.27 9.78 677 16 875 900 1 -0.28 
НижгорОбл2 7.02 103.65 6.17 709 12 438 000 1 0.33
Саха(Якут) 7.75 101.8 7.84 2330 11 859 369 17 0.20
КалужОбл-2 8.25 101.8 19.08 1739 11 520 775 14 -0.05  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (24.11.2006) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.30 39.82 0 7.77 0 30.11.2010
ДальСвз2об 102.50 41.22 0 8.16 0 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.25 13.76 0.15 7.75 2 208 204 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.10 15.19 0.15 7.94 709 063 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.05 36.67 0.04 8.12 9 373 563 21.08.2009
ЮТК-03 об. 102.07 14.04 0.27 8.2 4 104 023 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.00 20.71 0.15 8.34 29 069 187 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 99.40 21.98 0 7.4 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100.25 46.03 -0.05 7.21 28 329 745 18.12.2008 17.12.2006
МКБ 02обл 99.75 48.15 -0.1 11.05 238 164 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.10 35.49 0.04 8.27 2 002 800 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.55 0.43 0 7.63 0 16.02.2011
РусСтанд-3 100.20 21.40 0 8.25 0 22.08.2007
Сибакадем2 100.30 19.18 0 9.77 0 12.12.2008 15.06.2007
Сибакадем3 100.60 44.45 -0.1 9.59 2 136 750 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.38 22.52 -0.17 6.85 552 022 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 100.90 9.35 0 6.6 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.89 20.18 -0.14 6.75 1 008 06.08.2009
Лукойл2обл 100.91 0.60 0.03 7.01 2 019 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.27 45.41 -0.03 8.65 20 121 672 07.12.2007
РуссНефть1 99.80 40.80 -0.05 9.6 108 728 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.05 21.86 0 6.96 0 01.09.2008 01.12.2006
Торговля
Апт36и6 об 101.00 38.75 -0.3 9.8 504 507 30.06.2009
ДиксиФин-1 94.00 16.22 0 11.33 0 17.03.2011
Евросеть-2 99.10 48.02 0 11.51 0 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.05 0.48 0.17 9.4 10 914 991 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.97 2.35 -0.22 11.27 997 500 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 101.90 0.51 0.34 8.26 21 968 200 19.11.2008
ПятерочФ 2 103.60 40.00 0 8.4 0 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.75 22.82 -0.1 9.17 4 120 737 26.02.2009
Инпром 02 101.50 37.23 0.1 8.25 21 817 000 15.07.2010 19.07.2007
Инпром 03 101.05 0.59 0 8.66 505 250 18.05.2011 23.05.2007
Мечел  2об 100.81 35.90 -0.01 8.3 22 151 776 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 100.09 12.62 0 7.27 0 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.30 20.47 0.05 7.78 2 508 250 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.09 40.60 0.31 7.98 16 248 592 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.33 25.21 0 7.73 0 13.08.2008 14.02.2007
ГАЗФин 01 99.94 23.49 0.05 8.66 17 137 558 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 104.00 15.32 -0.58 7.84 10 632 998 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 78.00 0.00 0 11.62 0 26.02.2009
ПромТр01об 99.10 37.66 0 10.63 0 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.40 13.06 0.1 8.9 3 414 740 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 99.90 12.28 0 8.61 36 519 444 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 103.00 31.51 -0.05 7.46 5 663 174 29.06.2011
Ленэнерг01 100.79 10.11 -0.07 8.51 10 072 000 19.04.2007
Мосэнерго2 100.65 17.82 0 7.64 8 238 609 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.35 33.90 0.24 7.22 25 887 800 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.10 31.32 0.1 7.11 10 720 408 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 101.85 19.08 -0.05 8.25 11 520 775 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.90 26.57 -0.23 7.88 503 350 19.07.2011
МГор39-об 109.57 34.52 0.03 6.79 51 509 596 21.07.2014
МГор44-об 109.55 41.92 0.14 6.78 30 580 495 24.06.2015
Мос.обл.4в 109.65 9.34 -0.05 6.82 4 089 176 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.35 10.68 -0.13 6.89 5 671 314 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.53 7.64 0.07 7.09 324 949 19.04.2011
НовсибО-05 101.50 16.27 0 7.66 0 15.12.2009
СамарОбл 3 100.60 1.67 0.1 7.63 49 800 650 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки ОФЗ в пятницу выросли на фоне невысокой активности торгов, основное внимание 
участников рынка было направлено на аукционы по доразмещению бумаг двух серий. Благоприятное влияние 
на рынок оказало укрепление рубля, произошедшее в результате ослабления доллара США на международном 
валютном рынке. В то же время, низкая рублевая ликвидность сдерживала рост цен госбумаг. 

Спрос на аукционах по доразмещению ОФЗ был достаточно высоким, поэтому Минфин не предоставил 
заметной премии ко вторичному рынку. На аукционе по доразмещению ОФЗ 46020 было продано бумаг на 
общую сумму 1,16 млрд рублей при объеме предложения 1,77 млрд рублей и спросе 5,33 млрд рублей. 
Средневзвешенная цена составила 102,13% от номинала, что соответствует доходности 6,84% годовых. На 
аукционе по доразмещению ОФЗ 46017 было продано бумаг на 1,14 млрд рублей при объеме предложения 1,15 
млрд рублей и спросе 3,57 млрд рублей. Средневзвешенная цена составила 106,1842% от номинала, что 
соответствует доходности 6,57% годовых.  

Объем торгов на вторичном рынке ОФЗ составил 282 млн рублей против 1,1 млрд рублей днем ранее. 
Сегодня котировки ОФЗ существенно не изменятся. Укрепление рубля вновь окажет благоприятное 

воздействие на рынок, однако, проводимые сегодня налоговые выплаты приведут к оттоку рублевой 
ликвидности из банковского сектора, что будет сдерживать рост цен госбумаг. 
 

 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04002 98.52 0.08 4.95 23.06.2009 942 3 24 051 290 0 0

ОБР 04003 99.75 0.07 4.41 22.09.2009 1033 1 24 895 854 0 0

ОФЗ 25057 104.00 0.48 6.14 20.01.2010 1153 2 7 238 6.08 18.45 24.01.2007

ОФЗ 25058 100.90 0.00 5.76 30.04.2008 523 5 6 986 387 3.97 15.71 31.01.2007

ОФЗ 25059 99.88 0.08 6.28 19.01.2011 1517 1 1 941 667 5.01 15.21 24.01.2007

ОФЗ 25060 99.52 0.07 6.15 29.04.2009 887 1 28 761 280 3.65 14.46 31.01.2007

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 361 0 0 0.16 19.95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 727 0 0 0.05 19.95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1092 0 0 0 19.95 23.11.2007

ОФЗ 26198 97.70 0.21 6.48 02.11.2012 2170 3 19 545 975 3.29 60 04.11.2007

ОФЗ 27019 0.00 0.00 3.45 18.07.2007 236 0 0 35.07 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 0.00 0.00 4.04 08.08.2007 257 0 0 29.31 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 100.50 -0.01 5.28 13.06.2007 201 1 1 004 950 13.81 17.45 13.12.2006

ОФЗ 27026 101.50 0.06 6.02 11.03.2009 838 1 15 225 14.8 18.7 13.12.2006

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.09 12.03.2008 474 0 0 19.72 49.86 14.03.2007

ОФЗ 28003 0.00 0.00 5.43 16.04.2008 509 0 0 10.14 49.86 18.04.2007

ОФЗ 28004 0.00 0.00 5.86 13.05.2009 901 0 0 2.47 49.86 16.05.2007

ОФЗ 28005 0.00 0.00 5.85 03.06.2009 922 0 0 46.57 49.86 06.12.2006

ОФЗ 46001 0.00 0.00 5.84 10.09.2008 656 0 0 19.72 24.93 13.12.2006

ОФЗ 46002 110.20 0.16 6.26 08.08.2012 2084 6 2 803 143 24.66 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 110.95 0.04 6.19 14.07.2010 1328 2 55 436 109 35.07 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 0.00 0.00 7.03 09.01.2019 4429 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.12 17.05.2028 7845 0 0 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.08 20.08.2025 6844 0 0 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.11 05.09.2029 8321 0 0 0.98 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 109.20 0.34 6.48 29.08.2018 4296 4 23 324 660 17.75 44.88 14.03.2007

ОФЗ 46017 106.25 0.09 6.56 03.08.2016 3540 27 1 319 207 287 2.1 21.19 14.02.2007

ОФЗ 46018 111.21 -0.06 6.62 24.11.2021 5479 5 60 129 835 18.74 23.68 13.12.2006

ОФЗ 46019 0.00 0.00 7.01 20.03.2019 4499 0 0 0 0 04.04.2007

ОФЗ 46020 102.35 0.15 6.83 06.02.2036 10666 18 1 181 262 131 18.91 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 6.98 31.10.2018 4359 0 0 1.91 77.29 14.11.2007

 



 

 

"Брокерский дом Открытие", www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 
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Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
то, что сведения, представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не 
претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-
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