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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 28 декабря 2006 г. 
Новости 

 ООО "Русская инвестиционная группа" (Москва) в среду полностью 
разместило дебютный выпуск облигаций на 1,2 млрд рублей. Ставка 
1-го купона дебютных облигаций в ходе конкурса на ФБ ММВБ 
составила 11,85% годовых. Доходность 3-летних ценных бумаг 
компании к 1,5-годовой оферте составила 12,2% годовых. 

 Ставка 1-го купона 5-летних облигаций ОАО "Золото Селигдара" 
(Якутия) 2-й серии на 500 млн рублей в ходе конкурса на ФБ ММВБ 
была определена на уровне 13% годовых. Доходность выпуска к 1,5-
годовой оферте составила 13,42% годовых. 

 ООО "Востокцемент" (Владивосток) в среду завершило размещение 
дебютных облигаций на 800 млн рублей, полностью разместив выпуск 
бумаг. Компания начала размещение бумаг 23 ноября 2006 года. 
Ставка 1-го купона в ходе конкурса в первый день размещения была 
установлена в размере 12% годовых. Доходность выпуска к годовой 
оферте составила 12,36% годовых.  

Корпоративные и муниципальные облигации 

В среду котировки  большинства рублевых облигаций выросли на 
фоне улучшения обстановки в банковском секторе. Ставки по 
межбанковским кредитам снизились до уровней 4-5% годовых, что на 
1-2% ниже чем было во вторник. Активность торгов была очень 
высокой. Лидером по обороту в корпоративном сегменте стали 
вышедшие вчера на торги облигации компании Бананамама, объем 
сделок с которыми составил 200 млн рублей. Помимо этого спросом 
пользовались облигации банков и машиностроительного сектора, в 
частности ГАЗ, МиГ и ИРКУТ.  

Суммарный объем торгов по корпоративным и муниципальным 
бумагам в среду составил 24,4 млрд рублей, против 16,8 млрд рублей 
в предыдущий день. 

Сегодня на рынке рублевых облигаций можно ожидать 
продолжение роста котировок большинства бумаг благодаря 
поддержке со стороны денежного рынка и сохранению спроса со 
стороны инвесторов перед новогодними каникулами. Однако рост 
будет сдерживаться проводимыми налоговыми выплатами, которые 
приведут к небольшому оттоку рублей из банковского сектора. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие Объем, млн руб 

28 Тульская обл. 6 Купон 21.19 31.79 
 Аркада 1 Купон 65.82 39.49 
 Кировская обл. 2 Купон 21.07 12.64 
 СУ-155 Капитал 1 Купон 26.18 39.27 
 Северсталь 1 Купон 40.39 121.17 
 Тамбовская обл. 1 Купон 19.95 7.98  

Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 

Значение изм.
RUR/USD 26.3365 -0.0235
RUR/EUR 34.6536 0.0482
EUR/USD 1.3129 -0.0034

изм. б.п.
RCBI 101.19 4
MIACR 1 день, % 5.48 -195
Москва 39, YTM % год. 6.65 -4
RUS30, YTM % год. 5.65 5
UST10, YTM % год. 4.63 3
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 657.0 2.03
по Москве 456.9 2.15
Депозиты банков 47.8 25.79
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 4 410 21.76
РПС 19 973 52.00
РЕПО 0 0.00
ОФЗ 6 018 285.29  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

СтргЛиз 01 -191.45 125 16.58 1 219 152 382 3 3.31
ДиксиФин-1 11.53 93.5 24.58 1 541 96 782 894 5 1.63
УрСИ сер07 7.28 102.5 22.78 1 903 51 765 600 4 1.43
МКШВ-01 8.23 102 24.29 123 1 020 1 1.29
СМАРТС 02 15.07 99.75 0.38 181 647 086 10 1.16
МельнКомб 10.97 100.48 37.18 792 1 005 1 0.98
Альянс-01 8.65 101.06 23.95 1 722 5 937 740 4 0.91
МоторФин-1 12.06 100.15 31.89 813 5 037 545 1 0.64
ЖилФин об1 8.89 100.6 1.27 723 201 200 1 0.60
РусТекс 2 14.54 98.35 38.77 799 8 456 019 15 0.59

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МартаФин 3 17.26 96.5 52 1 679 28 974 000 2 -0.52 
Очаково-02 9.91 98.6 22.36 632 1 819 170 1 -0.40 
РенинсФ-01 11.65 98.9 24.22 1 189 2 077 150 2 -0.40 
ПМЗ 01 10.46 99.9 17.36 937 1 998 2 -0.35 
Зенит 2обл 8.67 99.78 30.57 782 21 147 563 11 -0.31 
АИЖК 2об 7.17 110.84 44.6 1 132 1 108 1 -0.30 
Евросеть-2 11.59 99.1 6.18 888 15 467 623 5 -0.30 
МартаФин 1 14.84 100.6 13.82 512 2 169 410 8 -0.30 
СвобСокол2 11.8 100.21 10.95 330 150 315 1 -0.29 
Искитим-02 12.41 100.5 16.78 679 4 873 597 7 -0.29  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

БАНАНА-М-1 11.52 100 18.8 1 031 200 523 010 16 0.00
ГАЗФин 01 8.65 100 31.17 1 504 162 249 987 118 0.00
ГазпромБ 1 7.36 99.55 28.4 1 492 120 425 402 13 0.16
ИРКУТ-03об 7.58 104.15 23.23 1 359 111 766 388 31 0.03
МиГ-Ф обл. 9.02 100.7 6.04 889 100 700 000 2 -0.15 
ЖилсоцФ-1 12.06 99.8 19.53 1 030 99 818 973 3 -0.10 
Кедр-02 12.04 99.57 2.44 993 99 570 000 2 0.07
ДиксиФин-1 11.53 93.5 24.58 1 541 96 782 894 5 1.63
Слвстекло2 8.98 100.37 14.24 1 036 64 235 405 5 0.37
МИА-1об 0 102.75 10.85 2 094 61 460 970 5 0.24  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 6в об 6.24 119.5 27.37 1 387 3 412 000 4 2.93
Якут-10 об 7.62 106.35 2.63 538 3 000 134 7 1.58
МГор44-об 6.5 111.25 0.82 3 101 474 923 077 38 1.18
НовсибО-05 7.65 101.4 1.86 1 084 1 015 016 2 0.99
КОМИ 7в об 8.12 105.24 9.32 2 522 22 082 946 4 0.67
ЯрОбл-06 7.93 99.15 14.9 1 574 14 718 017 14 0.30
Мос.обл.4в 6.57 109.79 19.29 846 5 757 261 3 0.26
Белгор2003 7.99 107.2 22.63 489 2 572 800 4 0.26
ЛипецкОбл4 7.81 100.9 33.76 1 665 4 049 846 4 0.25
ЯНАО-1 об 6.76 105 39.45 585 1 857 450 3 0.24

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯрОбл-04 10.56 100 9.78 881 1 080 000 6 -6.45 
КостромОб4 7.4 104.55 4.93 440 522 750 3 -3.19 
КурганОбл1 9.06 101.25 2.28 1 086 1 016 127 3 -0.74 
ИркОбл31-3 8.07 99.22 23.57 1 428 16 569 350 4 -0.43 
КрасЯрск05 7.61 100.8 16.3 661 169 212 746 26 -0.30 
НижгорОбл2 7.03 103.35 15.43 676 7 975 266 3 -0.24 
Томск.об-2 7.33 102.1 20.55 290 111 681 2 -0.24 
МарийЭл 5 8.51 100 7.68 878 500 000 1 -0.20 
НовсибОбл2 7.74 105.1 9.84 337 12 160 070 4 -0.19 
Хабаровск6 7.36 100.75 7.23 1063 728 158 4 -0.08  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор44-об 6.5 111.25 0.82 3101 474 923 077 38 1.18
ЛенОбл-2об 6.95 124.49 5.37 1442 418 504 771 39 -0.01 
КрасЯрск05 7.61 100.8 16.3 661 169 212 746 26 -0.30 
КОМИ 8в об 7.46 100.4 27.86 3263 138 998 293 36 0.10
МГор39-об 6.65 110.25 43.56 2763 45 248 562 18 0.14
КОМИ 7в об 8.12 105.24 9.32 2522 22 082 946 4 0.67
ИркОбл31-3 8.07 99.22 23.57 1428 16 569 350 4 -0.43 
ЯрОбл-06 7.93 99.15 14.9 1574 14 718 017 14 0.30
Мос.обл.3в 6.05 103.12 38.88 235 14 438 867 3 0.12
Башкорт5об 7.26 102.25 10.77 1043 12 288 047 5 -0.04  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (27.12.2006) 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта
Телекоммуникации
ВлгТлкВТ-3 102.35 5.12 0.1 7.69 1 478 754 30.11.2010
ДальСвз2об 102.40 5.09 0 8.18 0 30.05.2012 02.06.2010
СибТлк-6об 100.10 20.86 0 7.93 300 300 16.09.2010 18.09.2008
УрСИ сер07 101.05 22.78 1.43 7.28 51 765 600 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 114.40 49.15 0 7.83 24 674 800 21.08.2009
ЮТК-03 об. 102.09 23.89 -0.28 8.62 8 904 403 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 103.50 3.45 -0.24 8.38 36 496 668 09.12.2009
Банки
ГазпромБ 1 99.39 28.40 0.16 7.36 120 425 402 27.01.2011
КИТФинБанк 101.50 2.74 0.25 9.21 2 999 410 18.12.2008
МКБ 02обл 100.00 5.70 0 10.66 504 995 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100.30 1.81 0 8.08 600 797 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 101.60 7.53 0.25 7.53 53 758 175 16.02.2011
РусСтанд-3 100.00 29.00 0 8.54 0 22.08.2007
Сибакадем2 100.35 3.29 0 9.54 0 12.12.2008 15.06.2007
Сибакадем3 100.60 5.26 0 9.53 0 04.06.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 104.40 29.95 0.14 6.69 240 405 10.02.2010
ГАЗПРОМ А5 101.30 16.20 0 5.93 0 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.90 26.47 0.1 6.63 43 168 597 06.08.2009
Лукойл2обл 101.20 7.15 0 6.9 0 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.10 5.34 -0.1 8.8 20 902 010 07.12.2007
РуссНефть1 99.10 3.04 0.38 9.77 6 472 898 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 100.00 6.77 0.25 9.67 15 053 615 01.09.2008
Торговля
Апт36и6 об 101.01 47.69 0 9.65 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 92.00 24.58 1.63 11.53 96 782 894 17.03.2011
Евросеть-2 99.40 6.18 -0.3 11.59 15 467 623 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 99.05 8.34 0.1 9.46 4 818 682 15.02.2012 18.02.2009
МонеткаФ-1 99.60 12.02 0 11.47 0 14.05.2009 15.11.2007
МагнитФ 01 102.05 8.96 0 8.31 0 19.11.2008
ПятерочФ 2 103.00 2.04 0.49 8.42 2 587 000 14.12.2010
Металлургия
Амурмет-01 101.41 31.68 0.29 9.11 10 269 136 26.02.2009
Инпром 02 101.20 46.90 -0.1 8.81 404 400 15.07.2010 19.07.2007
Мечел  2об 101.23 1.61 -0.06 8.17 1 494 554 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99.90 19.13 0.1 7.32 2 003 21.09.2008
ТМК-03 обл 100.30 27.66 0 7.8 389 551 15.02.2011 19.02.2008
ЧТПЗ 01об 102.27 1.82 -0.26 8.2 353 476 16.06.2010 18.06.2008
ЧТПЗ 01об 102.54 42.16 -0.04 7.9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008
Машиностроение
АВТОВАЗ об 100.05 33.52 0.11 8 1 021 601 13.08.2008 14.02.2007
ГАЗФин 01 100.00 31.17 0 8.65 162 249 987 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 104.05 23.23 0.03 7.58 111 766 388 16.09.2010
ОМЗ - 4 об 78.00 0.00 0 12.13 0 26.02.2009
ПромТр01об 99.70 46.48 0 10.21 0 03.07.2008
УралВагЗФ2 100.38 21.52 0.12 8.81 6 533 530 05.10.2010 03.10.2007
Энергетика
Башкирэн3в 99.93 19.78 0 8.6 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 103.45 38.84 -0.03 7.33 6 884 272 29.06.2011
Ленэнерг01 100.40 19.38 0 9.02 0 19.04.2007
Мосэнерго2 101.10 24.73 -0.1 7.55 21 554 675 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 103.60 0.23 0.16 7.14 13 125 743 22.06.2010
ФСК ЕЭС-03 100.30 2.33 0.09 7 26 149 080 12.12.2008
Муниципальные
КалужОбл-2 102.00 5.42 0 8.17 0 29.08.2011
ЛипецкОбл4 100.65 33.76 0.25 7.81 4 049 846 19.07.2011
МГор39-об 110.00 43.56 0.14 6.65 45 248 562 21.07.2014
МГор44-об 109.95 0.82 1.18 6.5 474 923 077 24.06.2015
Мос.обл.4в 109.51 19.29 0.26 6.57 5 757 261 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.60 17.47 0 6.6 2 491 622 30.03.2010
Мос.обл.6в 107.68 15.78 0.07 7.01 2 911 403 19.04.2011
НовсибО-05 100.41 1.86 0.99 7.65 1 015 016 15.12.2009
СамарОбл 3 101.10 8.54 0.1 7.49 7 137 615 11.08.2011

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Котировки большинства ОФЗ в среду выросли фоне высокой активности торгов. Поддержку рынку 
оказали снизившиеся ставки по межбанковским кредитам, которые в среду составляли 4-5% годовых против 6-
7% днем ранее. Снижению ставок способствовала высокая рублевая ликвидность в банковском секторе, однако 
приближающийся конец года удерживал их от сильного снижения. Обстановка на внешнем долговом рынке 
была спокойной на фоне отсутствия движения в американских госбумагах, которые замерли в ожидании 
статистики по рынку жилья в США. 

Объем торгов на рынке ОФЗ в среду составил 6 млрд рублей против 1,6 млрд рублей днем ранее.  
Сегодня на рынке ОФЗ ожидается сохранение позитивное динамики благодаря спросу со стороны 

инвесторов, желающих уйти на новогодние каникулы с бумагами для получения купонного дохода. Однако рост 
цен будет сдерживаться высокими ставками по межбанковским кредитам и снижением цен на внешних долговых 
рынках. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном .

Изм-е 
цены , %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД , 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп.

ОБР  04002 0.00 0.00 5.20 23.06.2009 909 0 0 0 0

ОБР  04003 97.81 0.06 4.80 22.09.2009 1000 1 14 671 995 0 0

ОФЗ 25057 103.95 0.37 6.12 20.01.2010 1120 24 374 681 230 12.77 18.45 24.01.2007

ОФЗ 25058 100.70 0.22 5.88 30.04.2008 490 14 121 868 562 9.67 15.71 31.01.2007

ОФЗ 25059 99.99 0.32 6.24 19.01.2011 1484 19 192 981 911 10.53 15.21 24.01.2007

ОФЗ 25060 99.82 0.41 6.01 29.04.2009 854 4 10 910 797 8.9 14.46 31.01.2007

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 328 0 0 1.97 19.95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 694 0 0 1.86 19.95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1059 0 0 1.81 19.95 23.11.2007

ОФЗ 26198 98.10 0.27 6.40 02.11.2012 2137 25 215 941 586 8.71 60 04.11.2007

ОФЗ 27019 103.72 -0.43 3.22 18.07.2007 203 1 10 372 44.11 49.86 17.01.2007

ОФЗ 27020 104.10 -0.01 3.21 08.08.2007 224 1 10 410 38.35 49.86 07.02.2007

ОФЗ 27025 100.35 0.35 5.33 13.06.2007 168 14 177 308 984 2.3 14.96 14.03.2007

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.14 11.03.2009 805 0 0 2.68 17.45 14.03.2007

ОФЗ 28002 0.00 0.00 4.74 12.03.2008 441 0 0 28.77 49.86 14.03.2007

ОФЗ 28003 0.00 0.00 3.08 16.04.2008 476 0 0 19.18 49.86 18.04.2007

ОФЗ 28004 0.00 0.00 5.72 13.05.2009 868 0 0 11.51 49.86 16.05.2007

ОФЗ 28005 0.00 0.00 5.71 03.06.2009 889 0 0 5.75 49.86 06.06.2007

ОФЗ 46001 104.00 0.22 5.77 10.09.2008 623 20 190 512 542 3.84 24.93 14.03.2007

ОФЗ 46002 110.19 0.49 6.21 08.08.2012 2051 19 309 994 397 32.8 44.88 14.02.2007

ОФЗ 46003 110.85 0.18 6.13 14.07.2010 1295 10 266 454 250 44.11 49.86 17.01.2007

ОФЗ 46005 46.55 -0.11 6.98 09.01.2019 4396 4 12 186 850 0 0

ОФЗ 46010 88.07 1.23 7.02 17.05.2028 7812 10 880 750 0 0 13.06.2007

ОФЗ 46011 83.32 0.79 7.00 20.08.2025 6811 2 4 166 000 0 0 12.09.2007

ОФЗ 46012 0.00 0.00 6.98 05.09.2029 8288 0 0 1.62 7.03 03.10.2007

ОФЗ 46014 109.60 0.27 6.38 29.08.2018 4263 24 917 803 222 25.89 44.88 14.03.2007

ОФЗ 46017 106.60 0.38 6.48 03.08.2016 3507 26 1 232 792 322 9.78 21.19 14.02.2007

ОФЗ 46018 112.09 0.18 6.50 24.11.2021 5446 21 268 540 483 3.45 22.44 14.03.2007

ОФЗ 46020 103.12 0.02 6.76 06.02.2036 10633 16 1 719 922 173 25.15 34.41 14.02.2007

ОФЗ 48001 105.99 2.16 6.89 31.10.2018 4326 9 1 250 488 8.92 77.29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0.00 0.00 6.84 31.10.2018 4353 0 0 3.19 77.29 14.11.2007
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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Кривая доходности государственных облигаций 

 

О
Ф
З 

46
01

9

О
Ф
З 

46
01

7

О
Ф
З 

26
19

8

О
Ф
З 

25
05

9О
Ф
З 

46
00

3

О
Ф
З 

25
06

0

О
Ф
З 

25
05

8

О
Ф
З 

46
00

1

О
Ф
З 

25
05

7

О
Ф
З 

48
00

1

О
Ф
З 

46
01

4

О
Ф
З 

46
01

8

5.5

6

6.5

7

49
0

62
3

85
4

11
20

12
95

14
84

21
37

35
07

42
63

43
53

10
63

3

54
46

43
26

Дней до погашения.

Д
ох
од
но
ст
ь 
к 
по
га
ш
ен
ию

 %

5.5

6

6.5

7

27.12

26.12

 
 
 



 

 

"Брокерский дом Открытие", www.bdopen.ru, тел. (495) 232-9966, e-mail: research@open.ru 

 
Контактная информация 

 
ОАО «Брокерский дом Открытие» 
129010, Москва, Протопоповский переулок. д.19/10 
Телефон: (095) 232-99-66. Факс: (095) 956-47-00 
http://www.bdopen.ru e-mail info@open.ru 
 

Тужилова Жанна 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
Добавочный 1165 

zhanna@open.ru 

Горячева Анна 
специалист 

Добавочный 1169 Goryacheva@open.ru 

Отдел по работе с 
клиентами 

Кузовкина Ольга 
специалист 

Добавочный 1228 Kuzovkina@open.ru 

Григорий Аксенов 
начальник отдела  

Тел.232-99-66 
Добавочный 1124 

Agb@open.ru 

Томилин Андрей 
трейдер ММВБ 

Тел. 777-34-87 Tomilin@open.ru 

Гневко Дмитрий 
трейдер ММВБ 

Тел. 777-34-87 Dima@open.ru 

Костюк Константин 
трейдер срочный рынок 
ФОРТС 

Тел. 745-86-57 Kostuk@open.ru 

Отдел торговых операций 

Калачев Владислав 
котировки опционов по 
запросу 

Тел. 232-99-66 
Добавочный 1139 

kvlad@open.ru  

Шехмаметьев Халиль 
Начальник управления 

добавочный 1573 sha@open.ru 

Мильчакова Наталья 
Начальник отдела 
фундаментального анализа 

добавочный 1569 n.milchakova@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 1571 afonin@open.ru   

Пивень Валерий 
аналитик по международным 
рынкам и макроэкономике 

добавочный 1575 valerypiven@open.ru 

Тищенко Кирилл  
аналитик по телекомам 

добавочный 1572 tkv@open.ru 
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управление 

Кривохижин Сергей 
аналитик по металлургии 

добавочный 1574 ksy@open.ru 

 
   

 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом 
она носит сугубо информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на 
то, что сведения, представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не 
претендует на полноту и точность предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно 
обновлять информацию, которая содержится в обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-
9966, mail: research@open.ru. 


