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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 29 сентября 2005 г.
Новости 

� ООО "Севкабель-Финанс" (Санкт-Петербург) в среду установило ставку 
пятого купона облигаций 1-й серии в размере 12,5% годовых. На одну 
облигацию номинальной стоимостью 1 тыс. рублей будет выплачено 30,82 руб. 
Общий объем выплат по купону составит 15,41 млн. рублей. Ставка шестого-
двенадцатого купонов приравнивается к ставке пятого купона. 

� Совет директоров ОАО "Волгателеком" (Нижний Новгород) 3 октября 
рассмотрит вопрос о выпуске второго облигационного займа. Параметры 
выпуска не уточняются. Средства, полученные от его размещения, могут быть 
направлены на финансирование инвестиционной программы "Волгателекома" 
и проведение в феврале 2006 года последней купонной выплаты по первому 
займу компании. 

� Участники ООО КБ "Русский международный банк" (Москва) на 
внеочередном собрании 28 сентября приняли решение о размещении 
облигаций 1-й серии на 1 млрд. рублей. Планируется разместить 1 млн. 
неконвертируемых процентных облигаций номинальной стоимостью 1 тыс. 
рублей. Дата погашения облигаций - 1098-й день с даты начала размещения. 

� Международный московский банк (ММБ) разместит второй выпуск облигаций 
объемом 3 млрд. рублей в следующем году, сообщил глава казначейства 
кредитной организации Александр Морозов. "Мы разместим этот заем в 
следующем году. Мы хотим, чтобы у нас был опцион на привлечение средств", 
- подчеркнул он. 

Комментарий 

В среду на рынке рублевых облигаций котировки наиболее ликвидных 
выпусков двигались без единой тенденции. Активность торгов осталась на 
уровне предыдущего дня, торговый оборот составил 11,7 млрд. руб. против 
11,1 днем ранее. Разнонаправленному движению котировок рублевых 
облигаций способствовало воздействие противоречивых факторов. С одной 
стороны высокая рублевая ликвидность в банковской системе поддерживала 
спрос на бумаги, в то время, как повышение ставок на рынке МБК в результате 
налоговых выплат и ослабление рубля по отношению к доллару США 
сдерживали рост цен. Курс доллара США к рублю в среду снизился на пару 
копеек, при этом изменения валюты, как на российском, так и на 
международном рынке Forex были несущественными. Котировки российских 
государственных еврооблигаций в среду изменялись незначительно, игнорируя 
снижение котировок американских US-Treasures. В ходе сегодняшних торгов 
единой динамики может не сложиться, ослабление рубля будет сдерживать 
рост цен, однако высокий уровень рублевой ликвидности окажет поддержку 
долговому рынку. 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 
29 ПИТ инвест 1 Выплата по 4-му купону Ставка купона: 12% годовых 
 Инвестторгбанк 1  Выплата по 4-му купону Ставка купона: 14% годовых 

Погашение облигаций  

Индекс корпоративных облигаций 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

ДжэйЭфСи 12.02 100.05 22.28 8
СЗТелек2об 7.52 100.05 30.38 10
ХКФ Банк-1 9.37 100.10 49.93 20
СевКаб обл 2.94 100.60 30.58 20
ЕЭС-обл-2в 4.16 100.67 65.75 23
АЛРОСА 19в 4.09 100.80 69.26 25
Акрон-01об 8.62 100.46 21.00 34
ИРКУТ-02об 5.31 101.00 64.44 35
ГАЗПРОМ А2 4.84 101.00 60.00 36
НортгазФин 10.12 100.65 61.37 42
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.5366 -0.0312
RUR/EUR 34.3381 0.0396
EUR/USD 1.2016 0.0013

изм. б.п.
RCBI 102.61 -19
MIACR 1 день, % 2.01 111
Москва 39, YTM % год. 6.96 2
RUS30, YTM % год. 5.29 -1
UST10, YTM % год. 4.29 -2
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 309 -8.80
по Москве 213.7 -13.69
Депозиты банков 74.1 -23.37
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 1 058 -28.99
РПС 7 613 18.66
РЕПО 2 989 -5.65  

 
Курсы валют 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, млн. Кол-во сделок Измен. цены, %

ВТБ - 3об. 3.07 104.3 48.33 147 1 038 543 2 1.07
Волга 1 об 10.75 102 4.93 531 6 114 683 6 0.99
Искитим-01 11.12 107 2.76 452 2 140 1 0.99
Слвтстекло 9.2 105.7 0.32 909 3 151 357 2 0.65
МастерБ-2 11.21 101.1 43.32 968 3 891 450 2 0.60
НЛК 01 10.48 101.3 17.93 855 224 886 3 0.55
РусАвтоФ-1 10.77 102.1 49.48 236 10 575 602 8 0.54
Спурт 01об 6.72 100.6 12.39 778 311 825 20 0.45
ПАВА 01 об 11.72 101.15 4.59 991 2 023 1 0.40
ПИК-5об 11.51 101.2 12.82 965 1 293 100 4 0.35

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЕЭС-обл-2в 4.16 100.67 65.75 23 1 007 1 -3.67 
УралСвзИн4 9.29 101.68 39.96 764 16 473 755 11 -2.98 
МаирИнв-01 12.88 100 28.64 552 300 000 1 -1.96 
ГАЗПРОМ А2 4.84 101 60 36 2 021 010 4 -1.08 
СатурнНПО 7.87 101.76 1.89 907 1 018 1 -0.53 
РусСтанд-4 7.89 100.5 6.9 887 2 008 2 -0.50 
ВолАбрЗ-01 10.29 101.2 3.9 533 188 232 3 -0.44 
ЦентрТел-4 8.36 118.1 15.5 1 423 48 344 570 13 -0.38 
КОПЕЙКА 01 7.9 102.4 2.14 993 951 296 1 -0.29 
Акрон-01об 8.62 100.46 21 34 362 965 8 -0.29  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ФСК ЕЭС-01 6.62 104.65 23.87 811 94 714 500 6 0.19
ГАЗПРОМ А4 6.98 105.05 9.46 1 596 53 459 548 12 0.00
ЦентрТел-4 8.36 118.1 15.5 1 423 48 344 570 13 -0.38 
ФСК ЕЭС-02 7.27 104.37 20.79 1 728 46 572 443 9 -0.03 
Аркада-01 13.64 101.15 37.27 1 004 26 203 219 37 -0.07 
СибЦем 01 9.15 102.21 35.62 988 19 423 500 11 0.01
АВТОВАЗ об 8.34 101.3 10.59 1 050 18 120 078 15 0.04
УралСвзИн4 9.29 101.68 39.96 764 16 473 755 11 -2.98 
РЖД-03обл 7.03 105.05 25.56 1 526 14 706 100 5 0.00
ГТ-ТЭЦ 2об 9.41 102.25 33.22 267 13 467 040 17 -0.10  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

Томск.об-1 6.73 103.77 20.38 302 51 885 1 0.60
Волгогр 01 8.29 104.1 19.28 1 023 2 044 2 0.29
Мос.обл.3в 6.28 108.45 11.75 690 1 085 1 0.23
МГор31-об 5.43 107.3 10.69 599 1 403 484 2 0.19
МГор29-об 6.08 109.8 31.51 981 26 364 549 10 0.09
МГор37-об 5.1 104.78 1.37 360 20 955 591 7 0.09
МГор38-об 6.83 114.3 25.75 1 915 9 144 279 4 0.09
Томск.об-2 7.41 106.1 55.23 745 1 083 260 2 0.09
Якут-05 об 7.07 102.7 18.9 570 6 152 000 2 0.08
ЛенОбл-3об 8.19 128.1 38.1 3 355 12 845 2 0.08

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Брянск 13.34 101 64.44 378 10 098 990 1 -3.90 
МГор28-об 4.59 102.5 1.23 88 2 050 000 1 -0.73 
Томск 1 8.4 106.1 8.47 785 95 808 1 -0.56 
Уфа-2004об 7.96 105.25 31.04 979 16 208 500 5 -0.52 
ЯНАО-1 об 8.08 106 16.27 1 040 4 673 540 1 -0.47 
Чувашия-03 7.84 102.7 20.04 562 32 864 1 -0.39 
Башкорт4об 7.6 101 2.86 715 10 125 10 -0.39 
ВоронежОб2 7.89 115.1 37.4 1359 1 152 148 2 -0.26 
МГор41-об 6.84 110.25 16.44 1766 3 668 325 3 -0.23 
КраснЯрКр1 7.23 100.62 5.93 71 965 102 6 -0.18  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

МГор32-об 4.73 103.43 9.32 239 122 409 877 7 -0.02 
МГор39-об 6.96 111.4 18.9 3218 101 264 749 23 -0.13 
МГор29-об 6.08 109.8 31.51 981 26 364 549 10 0.09
МГор37-об 5.1 104.78 1.37 360 20 955 591 7 0.09
НовсибОбл2 7.88 111.17 9.84 792 19 824 239 13 -0.03 
Новсиб 3об 8.54 111 10.71 1385 19 224 802 6 0.00
Уфа-2004об 7.96 105.25 31.04 979 16 208 500 5 -0.52 
КостромОб4 7.82 109.35 5.34 895 11 008 078 4 -0.14 
Брянск 13.34 101 64.44 378 10 098 990 1 -3.90 
МГор38-об 6.83 114.3 25.75 1915 9 144 279 4 0.09  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (28.09.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.77 36.35 0.18 6.77 509 746 2 16.05.2006
СибТлк-3об 105.65 29.79 -0.05 7.19 11 001 688 5 14.07.2006
СЗТелек3об 103.30 6.84 -0.21 8.07 13 080 852 1 24.02.2011
СМАРТС 03 102.80 72.81 -0.24 -1 13 294 584 4 29.09.2009
Таттелеком 105.20 15.01 0.05 8.5 4 269 993 2 06.05.2007
УралСвзИн6 105.60 27.72 0 7.04 13 348 359 15 18.07.2006
ЦентрТел-3 104.40 4.06 0.05 7.61 4 178 000 1 15.09.2006
ЦентрТел-4 118.55 15.50 -0.38 8.36 48 344 570 13 21.08.2009
ЮТК-02 об. 101.20 16.11 0 8.7 2 196 967 4 07.02.2007
ЮТК-03 об. 101.75 58.64 0 9 0 0 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 100.40 42.19 0 8.15 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 103.20 48.33 1.07 3.07 1 038 543 2 22.02.2006
Зенит 1обл 100.70 1.40 0 7.12 0 0 24.03.2007
ПРББ-4 100.80 5.94 0 8.14 0 0 09.12.2005
РОСБАНК-1 102.30 11.40 -0.01 7.6 1 534 350 1 15.02.2009
РусСтанд-2 104.50 40.38 0 7.51 0 0 14.06.2006
РусСтанд-3 100.90 8.05 0 7.47 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.80 50.63 -0.2 10.93 694 140 2 26.04.2006
ХКФ Банк-1 100.05 49.93 0.05 9.37 7 007 000 1 16.10.2007
Добывающие
АЛРОСА 19в 100.80 69.26 0 4.09 2 016 1 23.10.2005
ГАЗПРОМ А2 102.10 60.00 -1.08 4.84 2 021 010 4 03.11.2005
ГАЗПРОМ А3 102.55 14.00 0 6.13 0 0 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 102.50 35.10 0.19 6.29 5 170 042 3 09.10.2007
Лукойл2обл 102.00 25.23 0 6.8 0 0 17.11.2009
НГК ИТЕРА 101.15 41.79 -0.25 8.67 4 540 950 2 07.12.2007
НортгазФин 100.73 61.37 -0.08 10.12 6 739 151 16 09.11.2005
Татнефть-3 104.50 29.26 0 5.89 0 0 01.07.2006
ТНК5в1т-об 110.90 50.14 0 5.3 0 0 28.11.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 92.70 0.71 0 9.54 0 0 05.09.2006
ВБД ПП 1об 102.20 49.91 0 0 2 052 2 11.04.2006
КрВост-Инв 104.00 10.71 0 8.68 3 117 000 1 25.02.2007
ОГО-агро-1 101.50 67.52 -0.05 13.11 4 138 604 15 22.04.2007
РусТекстил 106.20 7.73 0.33 11.68 2 089 528 6 12.09.2006
СанИнтБрюФ 105.50 15.32 0 6.55 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 102.80 33.16 0.05 7.69 7 199 500 2 12.06.2009
МечелСГ1об 101.90 36.61 0 7.77 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 103.10 27.98 0 8.05 0 0 12.06.2008
РусАлФ-2в 101.60 28.71 -0.1 7.13 62 923 3 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 101.50 35.56 0 8.05 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 103.07 25.51 0.03 8.37 10 199 600 6 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.35 10.59 0.04 8.34 18 120 078 15 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 102.25 33.22 -0.1 9.41 13 467 040 17 22.06.2006
ИжАвто-01 100.25 4.10 -0.05 10.82 278 658 2 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 101.10 49.10 -0.1 10.61 8 138 524 7 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 106.55 10.54 0 6.91 5 338 5 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.50 8.85 0.1 8.43 10 175 10 22.02.2007
Ленэнерг01 101.90 44.93 0 9.11 2 139 900 1 19.04.2007
СвердлЭн-1 101.75 7.77 0 9.36 0 0 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 104.45 23.87 0.19 6.62 94 714 500 6 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 109.00 42.08 0 8.17 323 730 1 22.11.2013
ЛенОбл-3об 128.00 38.10 0.08 8.19 12 845 2 05.12.2014
МГор28-об 103.25 1.23 -0.73 4.59 2 050 000 1 25.12.2005
МГор39-об 111.54 18.90 -0.13 6.96 101 264 749 23 21.07.2014
Мос.обл.4в 113.35 19.29 0.04 6.91 3 856 500 2 21.04.2009
Мос.обл.5в 107.35 48.22 0 7.02 0 0 30.03.2010
НижгорОбл1 105.35 18.10 -0.01 6.86 1 053 400 1 01.11.2006
Новсиб 2об 105.55 7.84 0.05 7.41 243 936 2 07.12.2006
НовсибОбл2 111.20 9.84 -0.03 7.88 19 824 239 13 29.11.2007
ЯрОбл-03 107.78 45.55 0 2.6 0 0 17.11.2006  
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Цены ОФЗ в среду вновь начали повышаться, при этом активность торгов ими находилась на среднем уровне, но 
была выше, чем в начале недели. Основной причиной возобновления роста цен гособлигаций после нескольких дней 
стагнации стало падение курса доллара США по отношению к российской национальной валюте. Кроме того, рублевая 
ликвидность, несмотря на уплату налогов, по-прежнему остается высокой, что является дополнительным стимулом для 
покупки госбумаг. Объем торгов составил 1 млрд. 522,516 млн. рублей. Лидерами роста в среду были ОФЗ-АД 46001, 
стоимость которых выросла на 19 базисных пунктов - до 108,52% от номинала. Средневзвешенная процентная ставка рынка 
ОФЗ-ФД и ОФЗ-АД в среду не изменилась, несмотря на преобладающий рост котировок на рынке, и составила 6,66% годовых. 
С облигациями Банка России (ОБР) второй серии (обратный выкуп 15 марта 2006 года) было заключено шесть сделок на 
общую сумму 120,136 млн. рублей, при этом они подорожали на 17 базисных пунктов - до 98,17% от номинала. ЦБ РФ в 
четверг проведет аукцион по продаже ОБР данной серии на 10 млрд. рублей по номиналу. 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04001 0.00 0.00 0.41 15.12.2005 78 0 0 0 0 0

ОБР 04002 98.17 0.01 4.05 23.06.2009 1364 6 120 135 538 0 0 0

ОБР 04003 0.00 0.00 3.68 22.09.2009 1455 0 0 0 0 0

ОБР 04003Д 0.00 0.00 5.83 22.09.2009 1455 0 0 0 0 0

ОФЗ 25053 0.00 0.00 177.95 21.11.2005 54 0 0 16.99 19.95 20051121

ОФЗ 25057 103.70 0.24 6.57 20.01.2010 1575 1 829 600 12.77 18.45 20051026

ОФЗ 25058 100.80 0.05 6.10 30.04.2008 945 17 194 948 818 9.67 15.71 20051102

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 418 0 0 16.99 19.95 20051121

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 783 0 0 16.94 19.95 20051122

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1149 0 0 16.83 19.95 20051124

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1514 0 0 16.77 19.95 20051125

ОФЗ 26198 95.51 0.06 6.81 02.11.2012 2592 29 240 179 191 53.92 60 20051104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.52 18.07.2007 658 0 0 19.18 49.86 20060118

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.77 08.08.2007 679 0 0 13.42 49.86 20060208

ОФЗ 27022 101.50 -0.19 4.10 15.02.2006 140 10 47 791 560 9.21 19.95 20051116

ОФЗ 27024 101.65 -0.01 4.10 19.04.2006 203 2 8 131 740 14.38 18.7 20051019

ОФЗ 27025 0.00 0.00 5.44 13.06.2007 623 0 0 2.88 18.7 20051214

ОФЗ 27026 102.40 0.13 6.32 11.03.2009 1260 2 19 251 200 3.07 19.95 20051214

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.99 12.03.2008 896 0 0 3.84 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 6.36 16.04.2008 931 0 0 52.94 59.84 20051019

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.62 13.05.2009 1323 0 0 43.73 59.84 20051116

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.92 03.06.2009 1344 0 0 36.82 59.84 20051207

ОФЗ 45001 103.07 0.00 5.10 15.11.2006 413 10 363 411 971 8.63 18.7 20051116

ОФЗ 45002 0.00 0.00 5.01 02.08.2006 308 0 0 4.6 14.96 20060201

ОФЗ 46001 108.45 0.12 6.00 10.09.2008 1078 8 33 639 931 3.84 24.93 20051214

ОФЗ 46002 111.24 0.17 6.69 08.08.2012 2506 7 32 375 112 11.51 49.86 20060215

ОФЗ 46003 113.25 0.22 6.51 14.07.2010 1750 9 88 485 056 19.18 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 8.74 17.05.2028 8267 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 8.90 20.08.2025 7266 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 8.35 05.09.2029 8743 0 0 3.33 3.4 20051005

ОФЗ 46014 110.80 0.22 6.73 29.08.2018 4718 15 79 635 411 3.84 49.86 20060315

ОФЗ 46017 107.05 0.02 6.79 03.08.2016 3962 10 360 211 251 10.93 23.68 20051116

ОФЗ 46018 111.80 0.01 6.82 24.11.2021 5901 6 13 317 511 3.64 23.68 20051214

ОФЗ 48001 110.00 -0.90 8.56 31.10.2018 4781 2 13 216 800 86.03 99.45 20051116  
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 

Ерванд Саркисян 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 117 ervand@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Жиленко Екатерина 
открытие счетов. услуги на 

биржевом и внебиржевом рынке
добавочный 123 katya@open.ru 

Отдел продаж Тужилова Жанна 
специалист отдела продаж добавочный 165 zhanna@open.ru 

Григорий Аксенов 
 начальник отдела  

777-34-87 
 Agb@open.ru 

Дмитрий Гневко 
трейдер добавочный 111. 133 Dimich@open.ru 

Александр Шагун 
трейдер добавочный 106 shalex@open.ru 

Иван Комаров 
трейдер добавочный 155. 126 Komarov@open.ru 

 

Отдел торговых операций 

Владислав Калачев 
трейдер 

777-34-88 
 

kvlad@open.ru  

Пряничников Денис 
Начальник отдела 

добавочный 127 pdv@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Аналитический отдел 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 

добавочный 232 kalenkovich@open.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


