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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 30 ноября 2005 г.
Новости 

� ОАО "Федеральная сетевая компания" (ФСК), созданное в рамках реформы 
электроэнергетики РФ 100%-ная "дочка" РАО "ЕЭС России", планирует начать 
размещение облигаций третьей серии на 7 млрд. рублей 15 декабря. Срок 
обращения облигаций - три года. 

� ООО "МаирИнвест" во вторник полностью разместило облигации 2-й серии 
на 1 млрд. рублей. Ставка 1-го купона облигаций "МаирИнвест" 2-й серии в 
ходе аукциона была определена в размере 10,9% годовых. Размещение 
облигаций компании проходило по открытой подписке по номиналу, который 
составляет 1 тыс. рублей. Срок обращения бумаг - 2 года. 

� ООО "Санвэй-Груп" (г.Кингисепп Ленинградская область), один из 
крупнейших российских импортеров фруктов и овощей, 7 декабря начнет 
размещение 3-летних облигаций 1-й серии на 1 млрд. рублей. В соответствии с 
решением о выпуске ценных бумаг эмитентом по открытой подписке 
размещается 1 млн. облигаций номиналом 1 тыс. рублей каждая. 

� Министерство финансов РФ проведет 30 ноября аукционное доразмещение 
облигаций федерального займа с амортизацией долга выпуска 46017 и 
облигаций федерального займа с постоянным купонным доходом выпусков 
25057 и 25058 на 13 млрд. рублей по номиналу. Доразмещение указанных 
выпусков будет проводиться в следующих объемах: ОФЗ 46017 - 4 млрд. 
рублей по номиналу, ОФЗ 25057 - 3 млрд. рублей по номиналу и ОФЗ 25058 - 6 
млрд. рублей по номиналу. 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Во вторник на рынке рублевых облигаций цены большинства бумаг 
продолжили снижаться. Напряженная обстановка на межбанковском рынке по-
прежнему оказывала давление на долговые бумаги. Дополнительного негатива 
привнес рост курса доллара более, что снизило интерес к рублевым 
инструментам. Активность торгов на рынке рублевых облигаций по сравнению с 
предыдущим днем немного снизилась, торговый оборот составил 9,5 млрд. руб. 
против 10,1 млрд. руб. днем ранее. Сегодня торги на рынке рублевых 
облигаций, скорее всего, пройдут без единой тенденции, поскольку воздействие 
факторов, влияющих на котировки рублевых бумаг, неоднозначно. С одной 
стороны может произойти небольшое ослабления рубля на фоне укрепления 
американской валюты на международном валютном рынке, что будет 
оказывать негативное влияние на торги рублевыми бумагами. С другой – рост 
рублевой ликвидности должен способствовать повышению спроса на долговые 
инструменты и снижению ставок по межбанковским кредитам, однако ЦБ 
должен изъять из банковского сектора существенную сумму - 78.6 млрд. руб. 
что будет препятствовать существенному снижению ставок МБК. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 
Дата Выпуск Событие 

1 АИЖК 1  Выплата по 6-му купону Ставка купона: 11% годовых 
 НКНХ 3 Выплата по 9-му купону Ставка купона: 8% годовых 
 Новатэк 1  Выплата по 2-му купону Ставка купона: 9.4% годовых 
 СЗ Телеком 3 Выплата по 3-му купону Ставка купона: 9.25% годовых 
 Новосибирская обл. Выплата по 4-му купону Ставка купона: 13.3% годовых 
 Трансмашхолдинг  Выплата по 2-му купону Ставка купона: 14% годовых 
 Росинтер Рест. 3 Размещение на ММВБ облигаций 
 Тверская обл. 3 Размещение на ММВБ облигаций  

Индекс корпоративных облигаций 
ММВБ (RCBI) 
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Ближайшие оферты и погашения 

Бумага Дох-ть Цена НКД
Дней до

погашения/
оферты

РЕСТОРАНТС 18.29 100.00 42.19 3
ЕвразХолд1 0.29 100.20 60.62 6
РосселхозБ 4.89 100.09 20.47 8
МиГ-Ф обл. 20.02 99.92 76.27 8
РЖД-01обл 6.10 100.01 31.42 8
НГК ИТЕРА 6.40 100.15 64.73 8
Росхлеб-01 7.63 100.10 58.97 8
КраснЯрКр 8.41 100.05 23.42 9
ХантМан об 9.91 100.12 70.27 9
ПРББ-4 8.50 100.10 26.41 10
Курсив – наличие оферты. 

Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 28.7312 -0.1386
RUR/EUR 33.9890 0.2344
EUR/USD 1.1788 -0.0035

изм. б.п.
RCBI 102.14 10
MIACR 1 день, % 9.19 99
Москва 39, YTM % год. 6.85 1
RUS30, YTM % год. 5.52 2
UST10, YTM % год. 4.45 4
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 322.6 18.87
по Москве 228.1 21.46
Депозиты банков 43.4 0.00
Объем торгов, млн. руб.
Биржа 967 -21.00
РПС 5 182 -8.23
РЕПО 3 340 3.18  

 
Курсы валют 

28.2
28.3
28.4
28.5
28.6
28.7
28.8
28.9

30 ноя16 ноя1 ноя18 окт4 окт20 сен6 сен

RUR

1.16

1.18

1.2

1.22

1.24

1.26
USD

RUR/USD (правая шкала)
EUR/USD (левая шкала)

 
Остатки на к/с, млрд. руб. 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Объем торгов на ММВБ, млн. руб. 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ТНК5в1т-об 1.8 113 0.41 364 273 460 1 3.40
Хлебзвд28 12.03 104.25 35.95 373 1 043 1 1.21
ПенсИнв 01 12.88 100 9.26 1 612 163 090 3 1.00
СевСтАвто 7.74 103.95 38.22 1 514 10 395 10 0.92
Вагонмаш  1 12.05 103.85 58.81 933 4 019 611 11 0.73
Волга 1 об 11.24 101.2 25.32 469 10 120 10 0.40
КристалФ-1 10.5 101.9 36.16 436 7 323 325 3 0.39
ВБРР Обл. 0 113.74 14.52 1 412 433 349 10 0.35
ЦУН 01 обл 12.42 101.3 14.01 1 605 3 123 059 17 0.30
ГлМосСтрой 10.2 101.5 1.42 544 1 628 686 14 0.25

YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Искитим-01 14.09 103.32 31.3 390 103 320 3 -1.13 
Финанс-01 14.7 99.83 50.73 21 1 997 1 -0.86 
МКШВ-01 13.08 102 12.93 516 2 040 000 1 -0.58 
Удмнефтпр 10.57 99.3 23.68 1 007 19 919 997 4 -0.50 
Миракс 01 10.67 101.4 33.56 994 1 621 789 7 -0.44 
Пересвет-1 16.48 103.05 26.85 672 6 100 818 6 -0.33 
ГАЗПРОМ А5 6.76 101.6 10.18 679 5 080 000 1 -0.29 
РазгуляйФ1 11.85 99.95 17.01 1 038 5 997 000 3 -0.25 
АМТЕЛШИНП1 11.63 100.46 82.25 24 1 005 1 -0.24 
МегаФонФ01 7.85 101.9 54.82 190 9 379 819 2 -0.24  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ГАЗПРОМ А3 6.3 102.05 27.78 415 72 912 100 7 -0.13 
ГТ-ТЭЦ 3об 9.61 102.19 12.86 871 40 125 131 3 0.13
УралСвзИн4 7.83 104.05 7.12 702 38 170 768 17 0.05
ЦентрТел-4 -1 117 38.94 1 361 29 179 554 10 0.00
ДальСвз1об 7.43 105.2 4.63 351 25 219 600 6 -0.09 
БанкСОЮЗ01 8.65 100.5 8.72 877 19 925 535 14 -0.01 
Удмнефтпр 10.57 99.3 23.68 1 007 19 919 997 4 -0.50 
Электрон01 14.24 99.15 16.42 866 19 869 575 2 0.15
МастерБ-2 12 100.5 1.4 906 16 257 605 7 -0.15 
Слвтстекло 9.4 104.9 20.02 847 12 890 211 4 -0.13  

 
Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 
YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ТверОбл об 7.11 109.4 2.32 359 83 740 230 1 8.32
МГор37-об 0.25 107.95 18.36 298 467 424 1 4.40
МГор27-об 3.53 111.9 28.77 386 2 238 2 1.08
Белгор2003 7.74 113.65 12.32 882 227 525 2 0.62
МГор43-об 6.01 109.4 3.29 900 351 178 10 0.18
КОМИ 7в об 8.05 109.1 1.97 2 915 12 001 2 0.09
ВоронежОбл 7.69 110.37 27.07 746 4 305 135 4 0.06
ЯрОбл-03 7.44 104.3 2.76 353 83 208 3 0.05
Мос.обл.5в 6.95 109.6 11.51 1 582 37 225 569 17 0.05
УФА-2003-1 7.4 101.66 36.54 231 1 371 660 5 0.05

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ХантМан об 9.91 100.12 70.27 9 2 003 2 -0.87 
КабБалк 1 10.91 104.75 15.34 690 94 275 1 -0.43 
ЛипецкОбл3 7 100.3 13.23 659 10 030 000 1 -0.40 
ЛенОбл-3об 8.16 127.75 61.03 3 293 2 300 823 11 -0.35 
ВоронежОб2 7.96 114.2 59.48 1 297 159 880 1 -0.31 
МГор41-об 6.8 110 33.42 1 704 1 100 1 -0.23 
ВолгогрОб1 8.14 109.5 66.61 1661 11 840 235 19 -0.23 
Хабаровск6 8 100.75 1.23 1456 3 726 993 2 -0.20 
НижгорОбл2 7.69 105.3 7.47 1069 19 216 712 16 -0.19 
Томск.об-3 7.75 100.47 4.93 1441 3 526 244 14 -0.18  

Лидеры по обороту* 
YTM Цена закр. НКД До погаш . Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %

ТверОбл об 7.11 109.4 2.32 359 83 740 230 1 8.32
ЯрОбл-04 7.86 108.45 2.11 1274 40 362 645 14 -0.05 
Мос.обл.5в 6.95 109.6 11.51 1582 37 225 569 17 0.05
МГор36-об 6.07 111.05 45.48 1113 31 077 500 6 -0.13 
Мос.обл.4в 6.9 112.85 10.55 1239 21 536 250 4 0.00
НижгорОбл2 7.69 105.3 7.47 1069 19 216 712 16 -0.19 
МГор39-об 6.85 111.75 35.89 3156 17 997 922 9 -0.04 
Якут-06 об 7.95 107.49 3.29 1626 13 586 499 10 0.04
ВолгогрОб1 8.14 109.5 66.61 1661 11 840 235 19 -0.23 
ЛипецкОбл3 7 100.3 13.23 659 10 030 000 1 -0.40  

 
* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (29.11.2005) 

Цена, % от 
номинала НКД, руб.

Изм. 
цены, %

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб.
Кол-во 
сделок Погашение

Телекоммуникации
ВымпКомФ-1 101.35 3.80 -0.05 7.09 10 182 598 3 16.05.2006
СибТлк-3об 104.42 54.42 -0.02 7.23 1 046 091 3 14.07.2006
СЗТелек3об 103.10 22.55 0 7.96 0 0 24.02.2011
СМАРТС 03 99.90 21.63 -0.15 14.88 6 028 220 13 29.09.2009
Таттелеком 104.00 5.88 0 9.06 0 0 06.05.2007
УралСвзИн6 104.25 51.92 -0.07 7.46 3 647 943 4 18.07.2006
ЦентрТел-3 104.00 25.04 -0.19 7.44 1 141 810 3 15.09.2006
ЦентрТел-4 117.00 38.94 0 -1 29 179 554 10 21.08.2009
ЮТК-02 об. 100.20 36.49 0 11.03 0 0 07.02.2007
ЮТК-03 об. 100.88 17.86 -0.08 10.11 10 353 536 15 10.10.2009
Банки
АК БАРС-01 101.40 13.26 0 -1 0 0 05.04.2006
ВТБ - 3об. 101.60 72.11 -0.2 7.56 3 747 300 6 22.02.2006
Зенит 1обл 100.15 15.84 0 8.1 0 0 24.03.2007
ПРББ-4 100.10 26.41 0 8.5 0 0 09.12.2005
РОСБАНК-1 102.28 27.12 0.05 7.32 3 581 550 3 15.02.2009
РусСтанд-2 103.42 64.23 0.08 7.42 10 350 10 14.06.2006
РусСтанд-3 100.70 22.32 0 7.51 0 0 22.08.2007
ТатфондБ 2 100.45 10.95 0 10.81 6 605 592 9 26.04.2006
ХКФ Банк-2 100.20 3.26 -0.08 8.38 10 022 020 11 11.05.2010
Добывающие
ГАЗПРОМ А3 102.18 27.78 -0.13 6.3 72 912 100 7 18.01.2007
ГАЗПРОМ А5 101.90 10.18 -0.29 6.76 5 080 000 1 09.10.2007
ГАЗПРОМ А6 100.19 20.95 -0.04 7.02 411 616 2 06.08.2009
Лукойл2обл 101.40 1.39 0.04 6.95 1 372 373 5 17.11.2009
НГК ИТЕРА 100.15 64.73 0 6.4 0 0 07.12.2007
Татнефть-3 103.00 49.64 0 6.78 5 150 000 2 01.07.2006
ТНК5в1т-об 109.28 0.41 3.4 1.8 273 460 1 28.11.2006
Легкая промышленность
Балтимор01 92.51 2.41 0 11.82 0 0 05.09.2006
ВБД ПП 1об 102.12 15.09 -0.02 0 43 210 2 11.04.2006
КрВост-Инв 102.50 30.25 -0.15 9.64 2 370 333 12 25.02.2007
ОГО-агро-1 100.80 16.56 -0.09 13.93 1 132 449 8 22.04.2007
РусТекстил 105.20 39.66 -0.19 12.22 4 918 420 16 12.09.2006
СанИнтБрюФ 104.60 37.40 0 6.33 0 0 15.08.2006
Металлургия
Мечел ТД-1 102.08 53.12 0 7.91 0 0 12.06.2009
МечелСГ1об 101.45 1.46 0 7.73 0 0 22.11.2007
ОМК 1 об 102.26 43.61 0 8.36 0 0 12.06.2008
РусАлФ-2в 101.35 1.97 0 7.14 0 0 20.05.2007
ТЧМ 02обл. 101.10 54.25 0 0 0 0 02.12.2007
ЧТПЗ 01об 102.20 41.64 -0.05 8.72 3 574 100 5 16.06.2010
Машиностроение
АВТОВАЗ об 101.55 26.21 -0.05 8.01 3 082 540 6 13.08.2008
ГТ-ТЭЦ 2об 101.85 54.45 -0.21 9.63 3 438 341 7 22.06.2006
ИжАвто-01 99.90 22.28 0 11.05 0 0 14.03.2007
МиГ-Ф обл. 99.92 76.27 0 20.02 0 0 03.06.2009
ОМЗ - 4 об 105.90 34.75 0 6.17 0 0 26.02.2009
Энергетика
Башкирэн2в 101.80 24.99 0.18 7.92 550 692 2 22.02.2007
Ленэнерг01 101.20 11.23 0.05 9.47 1 626 077 8 19.04.2007
СвердлЭн-1 101.20 25.60 -0.05 9.7 718 165 3 01.03.2007
ФСК ЕЭС-01 103.87 38.82 -0.12 6.92 2 076 000 2 18.12.2007
Муниципальные
КОМИ 7в об 109.00 1.97 0.09 8.05 12 001 2 22.11.2013
ЛенОбл-3об 128.20 61.03 -0.35 8.16 2 300 823 11 05.12.2014
МГор28-об 100.95 26.71 -0.05 1.62 15 140 11 25.12.2005
МГор39-об 111.80 35.89 -0.04 6.85 17 997 922 9 21.07.2014
Мос.обл.4в 112.85 10.55 0 6.9 21 536 250 4 21.04.2009
Мос.обл.5в 109.55 11.51 0.05 6.95 37 225 569 17 30.03.2010
НижгорОбл1 104.10 8.73 -0.1 7.48 2 704 000 1 01.11.2006
Новсиб 2об 104.80 29.92 0 7.3 0 0 07.12.2006
НовсибОбл2 110.50 32.43 0 7.81 0 0 29.11.2007
ЯрОбл-03 104.25 2.76 0.05 7.44 83 208 3 17.11.2006

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Цены ОФЗ во вторник продолжили снижение на фоне роста активности торгов. Дефицит рублевых ресурсов 
продолжил оказывать существенное давление на рынок госдолга. Всего на рынке ОФЗ было заключено сделок на сумму 
756,94 млн. рублей. Средневзвешенная ставка рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД выросла на 6 базисных пунктов - до 6,45% годовых. 
Объем операций с ОБР по сравнению с предыдущим торговым днем существенно сократился. Торговались бумаги второй 
серии (ОБР-2), с ними было заключено 8 сделок объемом 367,09 млн. рублей. Котировки этих гособлигаций выросли на 1 
базисный пункт - до 98,68% от номинала, их доходность составила 4,6% годовых. 
 

Выпуск

Цена 
последн. 
сделки, % 
от. ном.

Изм-е 
цены, %

Доходн., 
% год

Дата 
погашения

Дней до 
погашения

Кол-во 
сделок Оборот, руб.

НКД, 
руб.

Размер 
купона, 
руб.

Дата выпл. 
куп., 

ггггммдд

ОБР 04001 0.00 0.00 2.93 15.12.2005 16 0 0 0 0 0

ОБР 04002 98.68 -0.04 4.60 23.06.2009 1302 8 367 097 277 0 0 0

ОБР 04003 0.00 0.00 7.90 22.09.2009 1393 0 0 0 0 0

ОФЗ 25057 103.45 -0.05 6.60 20.01.2010 1513 10 168 724 711 6.89 18.45 20060125

ОФЗ 25058 100.35 -0.10 6.29 30.04.2008 883 3 1 005 505 4.66 15.71 20060201

ОФЗ 26175 0.00 0.00 0.00 20.11.2006 356 0 0 0.44 19.95 20061120

ОФЗ 26176 0.00 0.00 0.00 20.11.2007 721 0 0 0.38 19.95 20061121

ОФЗ 26177 0.00 0.00 0.00 20.11.2008 1087 0 0 0.27 19.95 20061123

ОФЗ 26178 0.00 0.00 0.00 20.11.2009 1452 0 0 0.22 19.95 20061124

ОФЗ 26198 0.00 0.00 6.87 02.11.2012 2530 0 0 4.11 60 20061104

ОФЗ 27019 0.00 0.00 5.27 18.07.2007 596 0 0 36.16 49.86 20060118

ОФЗ 27020 0.00 0.00 5.67 08.08.2007 617 0 0 30.41 49.86 20060208

ОФЗ 27022 101.16 -0.12 2.54 15.02.2006 78 1 5 058 2.85 19.95 20060215

ОФЗ 27024 0.00 0.00 3.45 19.04.2006 141 0 0 7.86 17.45 20060118

ОФЗ 27025 101.56 -0.28 5.75 13.06.2007 561 1 2 028 153 15.62 18.7 20051214

ОФЗ 27026 0.00 0.00 6.34 11.03.2009 1198 0 0 16.66 19.95 20051214

ОФЗ 28002 0.00 0.00 5.71 12.03.2008 834 0 0 20.82 49.86 20060315

ОФЗ 28003 0.00 0.00 6.01 16.04.2008 869 0 0 11.23 49.86 20060419

ОФЗ 28004 0.00 0.00 6.45 13.05.2009 1261 0 0 3.56 49.86 20060517

ОФЗ 28005 0.00 0.00 6.69 03.06.2009 1282 0 0 57.21 59.84 20051207

ОФЗ 45001 103.30 0.19 5.35 15.11.2006 351 2 7 282 538 1.78 12.47 20060215

ОФЗ 45002 0.00 0.00 4.62 02.08.2006 246 0 0 9.7 14.96 20060201

ОФЗ 46001 107.50 -0.41 6.18 10.09.2008 1016 7 10 991 787 20.82 24.93 20051214

ОФЗ 46002 110.20 -0.31 6.81 08.08.2012 2444 7 181 938 658 28.49 49.86 20060215

ОФЗ 46003 112.55 -0.08 6.58 14.07.2010 1688 6 51 753 700 36.16 49.86 20060118

ОФЗ 46010 0.00 0.00 7.51 17.05.2028 8205 0 0 0 0 20060614

ОФЗ 46011 0.00 0.00 7.41 20.08.2025 7204 0 0 0 0 20060913

ОФЗ 46012 0.00 0.00 7.34 05.09.2029 8681 0 0 1.83 12.08 20061004

ОФЗ 46014 109.40 -0.05 6.88 29.08.2018 4656 8 48 404 920 20.82 49.86 20060315

ОФЗ 46017 105.84 -0.12 6.90 03.08.2016 3900 31 258 254 280 3.21 22.44 20060215

ОФЗ 46018 110.90 0.05 6.88 24.11.2021 5839 3 23 837 250 19.78 23.68 20051214

ОФЗ 48001 0.00 0.00 6.77 31.10.2018 4719 0 0 2.85 79.78 20061115
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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Контактная информация 

 
«Брокерский дом Открытие», 
105066 Москва, ул. Александра Лукьянова д. 3. 
Телефон: (095) 232-99-66  
Факс: (095) 956-47-00 
www.open.ru  
info@open.ru  
 
 

Ерванд Саркисян 
Начальник отдела 

Тел.232-99-66 
добавочный 117 ervand@open.ru 

Отдел по работе с клиентами 

Жиленко Екатерина 
открытие счетов. услуги на 

биржевом и внебиржевом рынке
добавочный 123 katya@open.ru 

Отдел продаж Тужилова Жанна 
специалист отдела продаж добавочный 165 zhanna@open.ru 

Григорий Аксенов 
 начальник отдела  

777-34-87 
 Agb@open.ru 

Дмитрий Гневко 
трейдер добавочный 111. 133 Dimich@open.ru 

Александр Шагун 
трейдер добавочный 106 shalex@open.ru 

Иван Комаров 
трейдер добавочный 155. 126 Komarov@open.ru 

 

Отдел торговых операций 

Владислав Калачев 
трейдер 

777-34-88 
 

kvlad@open.ru  

Шехмаметьев Халиль 
Начальник отдела 

добавочный 230 sha@open.ru 

Афонин Александр 
аналитик по облигациям 

добавочный 173 afonin@open.ru   

Аналитический отдел 

Каленкович Алексей 
аналитик по производным 

добавочный 232 kalenkovich@open.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Информация, содержащаяся в данном обзоре, предназначается исключительно для сведения клиентов компании, при этом она носит сугубо 
информационный характер и не является предложением о покупке или продаже ценных бумаг. Несмотря на то, что сведения, 
представленные в данном обзоре, были отобраны тщательным образом, «Брокерский дом Открытие» не претендует на полноту и точность 
предоставленных данных. Кроме того, Компания не берет на себя обязательства регулярно обновлять информацию, которая содержится в 
обзоре или исправлять возможные неточности. /Аналитический отдел тел 232-9966, mail: research@open.ru. 


