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В пятницу котировки рублевых облигаций изменились по-разному на фоне 
ослабления курса рубля по отношению к доллару, тем не менее, в целом 
участники рыка демонстрируют позитивный настрой. Рост рублевой ликвидности 
в начале года и надежды на номинальное укрепление курса рубля по итогам 
текущего года поддерживают котировки рублевых инструментов с 
фиксированной доходностью.  
 
Котировки базовых активов подросли на фоне ожиданий завершения цикла 
ужесточения денежно-кредитной политики ФРС США. Наибольший рост 
продемонстрировали длинные бумаги американского казначейства, где 
присутствуют покупки иностранных ЦБ.  
 
Котировки российских еврооблигаций подросли в среднем на 0.5% номинала на 
торгах в пятницу вслед за базовыми активами. Наибольший рост 
продемонстрировали облигации с погашением в 2011 году, Москва 11 (+0.71%), 
АФК Система 11 (+0.62%) и Вымпелком 11 (+0.61%). В суверенном секторе 
наблюдался умеренный рост котировок. 
 
Корпоративные облигации 
 
Среди рублевых облигаций наибольший объем прошел в 30-ти сделках на 148 
млн. рублей с облигациями 2-го выпуска ФСК ЕЭС, последняя цена которых 
выросла на 0.18%. На втором месте по объему заключенных сделок торговались 
бумаги 3-го выпуска РЖД, последняя цена которых снизилась на 0.3% номинала. 
Замыкали тройку лидеров активности облигации 6-го выпуска Газпрома, 
последняя цена которых снизилась на 0.24%. Во втором эшелоне наиболее 
активно торговались бумаги 1-го выпуска ТМК, цена которых не изменилась по 
итогам торгов. Суммарный оборот рыночных сделок с корпоративными 
облигациями на ММВБ составил 1.01 млрд. рублей по сравнению с 1.05 млрд. 
рублей днем ранее.  
 
События c 14.01 по 15.01 
 
 Размещение Погашение Оферта Купон 

ЛОКО-Банк 2   500 млн. р. 16 млн. р. 

АИЖК 3    53 млн. р. 

Сибнефть 09    $27 млн. 

 
Прогноз на сегодня 
 
Сегодня мы ожидаем рост котировок рублевых облигаций на фоне благоприятной 
обстановки с рублевой ликвидностью и роста курса рубля по отношению к 
доллару. Ожидания завершения цикла повышений ставки ФРС не позволили 
доллару закрепить успехи прошлого четверга. Наиболее перспективно, с нашей 
точки зрения, выглядят длинные бумаги телекоммуникационного, 
металлургического и розничного сектора.  
 

к 

118

120

122

124

126

128

130

132

134

янв
04

фев
04

мар
04

апр
04

май
04

июн
04

июл
04

ав г
04

сен
04

окт
04

ноя
04

дек
04

янв
05

мар
05

апр
05

май
05

июн
05

июл
05

ав г
05

сен
05

окт
05

ноя
05

дек
05

101.3

102.3

103.3

104.3

105.3

106.3

107.3

108.3

пу
нк
то
в

Индекс корпоративных облигаций ММВБ купонный Индекс корпоративных облигаций ММВБ

пу
нк
то
в

К 

 
       Лидеры по объему торгов 

Бумага 
млн 
рубл

К-во 
сдел 

Изм 
срвзв

Изм 
посл

ФСК ЕЭС-02 148 30 0.43 0.18
РЖД-03обл 115 11 0.06 -0.30
ГАЗПРОМ А6 86 15 0.26 -0.24
ГАЗПРОМ А4 53 11 0.24 -0.33
ТМК-01 обл 40 7 -0.04 0.00
АВТОВАЗ об 40 15 0.01 -0.10
ОМК 1 об 39 5 0.05 -0.05
НОВАТЭК1об 28 3 -0.69 -0.90
САНОС-02об 21 6 0.41 0.25
ИРКУТ-03об 20 5 0.14 0.20

К 

Лидеры роста за неделю 
 % номинала  
НижЛенИнв 2.83
Ижмаш 02 2.69
Хлебзвд28 2.45
ФСК ЕЭС-02 1.67
НЛК 01 1.53
РЕСТОРАНС2 1.20
АИЖК 4об 1.13
ГАЗПРОМ А4 0.98
САНОС-02об 0.93
ГАЗПРОМ А6 0.86

 

Итоги недели (ликвидные) 
 % номинала  
ГАЗПРОМ А3 0.25
ГАЗПРОМ А4 0.98
ГАЗПРОМ А5 0.83
ГАЗПРОМ А6 0.86
ВТБ - 4 об 0.28
РЖД-02обл 0.68
РЖД-03обл 0.48
ФСК ЕЭС-01 0.28
ФСК ЕЭС-02 1.67
Лукойл2обл 0.32

 

Индексы корпоративных облигаций ММВБ 

Лидеры снижения за неделю 
 % номинала  
НовЧерем 2 -4.90
Промсвб-04 -4.22
РусПрод-4 -3.72
ПенсИнв 01 -2.90
ВБД ПП 1об -1.56
ЛСР 01 обл -1.30
НОМОС 6в -1.22
СамараАвиа -1.17
Вагонмаш 1 -0.99
ГТ-ТЭЦ 2об -0.95
 

РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ 
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Корпоративные облигации: ситуация на рынке 

Энергетика 
  

Эмитент Объем 
выпуск
а млрд. 
р. 

Цена 
покупки 

Цена 
продаж
и 

Средня
я 

Цена 
послед
ней 
сделки  

Дней 
до 
погаше
ния 

Доходность к 
погашению 
простая, % 

Дней 
до 
оферты

Доходност
ь к оферте 
простая, 
% 

Дней 
до 
ближ-го 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, 
млн. руб. 

Изм. цены 
в % 
номинала 
за неделю 

Изм. 
доходности к 
погашению 
за неделю 

Изм. 
доходности 
к оферте за 
неделю 

Башкирэн2в 0.5 101.71 101.87 406 7.40 41 15.30 0.47 -0.50
ГТ-ТЭЦ 2об 1.5 101.23 101.3 101.27 101.3 161 9.26   160 4.02 -0.95 1.74
ГТ-ТЭЦ 3об 1.5 101.7 102.07 101.89 101.9 827  286 9.06 98 5.60 0.80 -1.17
Ленэнерг01 3 100.8 101.2 101.00 100.8 462 9.26   97 0.00 -0.38 0.26
СвердлЭн-1 0.5 413 9.38   48 0 0.10 -0.15
СУЭК-02 1 100.05 100.37 100.21 399  35 8.33 34 0 -0.24 1.04
Татэнерго1 1.5 103.4 104.5 103.95 791 7.30   62 0 0.55 -0.33
ФСК ЕЭС-01 5 103.6 104.25 103.93 104.15 705 6.49   158 0.00 0.28 -0.22
ФСК ЕЭС-02 7 104.95 105.08 105.02 105.06 1622 6.74   165 148.16 1.67 -0.50
ЯкутскЭн-1 0.4 231 8.05   48 0 0.00 -0.32

Телекоммуникации 
  

Эмитент Объем 
выпуск
а млрд. 
р. 

Цена 
покупки 

Цена 
продаж
и 

Средня
я 

Цена 
послед
ней 
сделки 

Дней 
до 
погаше
ния 

Доходность к 
погашению 
простая, % 

Дней 
до 
оферты

Доходност
ь к оферте 
простая, 
% 

Дней 
до 
ближ-го 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, 
млн. руб. 

Изм. цены 
в % 
номинала 
за неделю 

Изм. 
доходности к 
погашению 
за неделю 

Изм. 
доходности 
к оферте за 
неделю 

БВК-01 об 0.3 103.4 103.4 511 8.59 146 1.08 0.25 -0.29
ВолТел43об 1 100.54 100.77 100.66 100.75 40 5.68   39 3.02 -0.20 -0.51
ВымпКомФ-1 3 101.15 124 5.94   123 0 0.00 -0.40
ДальСвз1об 1 103.95 104.55 104.25 307 7.43   124 0 -0.53 0.35
МГТС-04 об 1.5 95 101.5 98.25 1196  104 6.86 103 0 -0.50 1.17
МГТС-05 об 1.5 96 102 99.00 1594  502 7.09 137 0 0.00 -0.05
МегаФон2об 1.5 101.9 102 101.95 101.55 454 7.37   89 0.20 -0.02 -0.05
МегаФон3об 3 103.2 103.35 103.28 103.2 824 7.38   95 0.44 0.28 -0.18
МегаФонФ01 1.5 101.55 102 101.78 146 6.78   145 0 0.09 -0.61
РТК-ЛИЗ 4с 1.9125 100.25 100.35 100.30 817  91 7.95 88 0 -0.70 2.19
СЗТелек2об 1.5 99.7 100.1 99.90 99.7 629 7.41   82 0.03 0.85 -0.43
СЗТелек3об 3 102.7 1869  784 7.61 48 0 -0.36 0.13
СибТлк-3об 1.53 103.2 103.34 103.27 103.3 183 7.73   182 7.67 -0.17 0.35
СибТлк-4об 2 106.4 106.75 106.58 539 7.51   174 0 -0.06 0.33
СибТлк-5об 3 102.6 102.62 102.61 102.6 834 7.67   105 16.54 0.06 -0.07
СибТлк-6об 2 99.61 99.88 99.75 1708  985 7.73 69 0 -0.10 0.02
СМАРТС 02 0.5 100.76 101.2 100.98 101 530  166 12.45 164 0.00 -0.01 -0.23
СМАРТС 03 1 100.1 100.29 100.20 100.1 1356  267 13.01 81 5.72 0.09 -0.22
Таттелеком 0.6 103.2 104.9 104.05 104.9 479 8.30   27 0.00 -0.95 0.62
УралСвзИн4 3 103.5 103.7 103.60 103.7 658 7.56   111 0.97 0.38 -0.29
УралСвзИн5 2 102.5 102.72 102.61 102.5 826 7.72   97 2.05 0.20 -0.14
УралСвзИн6 3 187 7.55   4 0 -0.52 0.47
ЦентрТел-3 2.00 103 103.17 103.09 246 7.21   63 0 -0.10 -0.13
ЦентрТел-4 5.62 117.01 117.06 117.04 117 1317 7.41   35 18.26 0.29 -0.16 -0.96
ЦНТ-01 обл 0.5 103 104.8 103.90 103 222 9.54   39 0.01 0.00 8.74
ЮТК-01 об. 1.5 102.4 102.8 102.60 102.9 245 9.18   62 0.32 -0.11 -0.11
ЮТК-02 об. 1.5 100.02 100.15 100.09 100.1 391  27 9.70 26 9.23 -0.11 0.27
ЮТК-03 об. 3.5 100.21 100.4 100.31 100.4 1367  91 9.57 85 4.74 -0.32 0.76

Металлургия 
  

Эмитент Объем 
выпуск
а млрд. 
р. 

Цена 
покупки 

Цена 
продаж
и 

Средня
я 

Цена 
послед
ней 
сделки 

Дней 
до 
погаше
ния 

Доходность к 
погашению 
простая, % 

Дней 
до 
оферты

Доходност
ь к оферте 
простая, 
% 

Дней 
до 
ближ-го 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, 
млн. руб. 

Изм. цены 
в % 
номинала 
за неделю 

Изм. 
доходности к 
погашению 
за неделю 

Изм. 
доходности 
к оферте за 
неделю 

Инпром 01 0.5 100.67 100.79 100.73 100.79 463 99 9.20 98 1.76 -0.07 -0.18
Инпром 02 1 1645  195 9.38 6 0 -0.26 0.28
МаирИнв-01 0.5 100.2 446 12.05   81 0 0.16 0.16
Мечел ТД-1 3 101.45 101.5 101.48 101.5 1247  155 7.95 154 12.78 -0.25 0.22
МечелСГ1об 2 100.85 100.95 100.90 100.95 679  134 7.76 132 1.01 -0.40 0.71
МидлендКМ1 0.53 100.4 100.9 100.65 266 11.11   83 0 0.25 -0.44
НСММЗ-1 об 1 101.05 101.4 101.23 858  130 8.32 129 0 -0.13 -0.04
ОМК 1 об 3 102.35 102.5 102.43 102.35 882 7.91   146 38.66 0.23 -0.15
РусАлФ-2в 5 100.8 101 100.90 100.8 493 7.25   127 4.93 0.80 -0.67
РусАлФ-3в 6 99.65 100 99.83 983 7.11   67 0 0.19 -0.10
СвобСокол2 0.6 101.3 679  135 9.44 132 1.52 0.55 -1.77
СевСталь-1 3 532 7.68   167 0 -0.70 0.48
ТМК-01 обл 2 101.5 101.7 101.60 101.55 281 8.04   97 40.20 -0.45 0.45
ТМК-02 обл 3 102.4 102.55 102.48 102.5 1167  442 7.66 74 1.61 -0.22 0.07
ТЧМ 02обл. 1 100.15 100.45 100.30 689  141 9.99 140 0 -0.13 0.20
ЧМК -1об 1 19 6.80   18 0 0.12 -1.25
ЧТПЗ 01об 3 102.02 102.15 102.09 102.02 1616  888 8.41 159 7.21 0.39 -0.23
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Субфедеральные и муниципальные 
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Эмитент Объем 
обращения,  
млрд. руб. 

Цена 
покупки 

Цена 
продажи 

Средняя Цена 
последней 
сделки, % 

Дней до 
погашения

Доходность, 
% 

Изменение
ср. взв. 
цены в % 
номинала 

Изменение 
цены к 
закрытию в 
% 
номинала  

Дней до 
следующего 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, млн. 
руб. 

Изменение в 
% номинала 
за неделю 

Ангарск-01 0.15   1044 10.14 43 0 0
Барнаул 01 0.2 106.05  336 8.1 63 0 0.5
Башкорт4об 0.5   609 7.3 63 0 -1.41
Белгор2003 0.32 111.5 113.5 112.5 838 7.47 107 0 -4.5
БелгОб 3об 2 101.8 102.4 102.1 101.8 1763 8.16 -0.6 -0.6 34 0.00 -0.55
Волгогр 01 0.45   917 8.15 7 0 0.4
Волгогр 11 0.2   122 122 0 0.8
ВолгогрОб1 0.7 100.91 109.5 105.205 109.5 1617 7.94 -0.41 -0.4 161 0.13 -0.41
ВолгогрОбл 0.6   109 1246 7.65 0.77 0.95 154 0.04 -0.2
ВоронежОбл 0.6 110.15 110.55 110.35 110.15 702 7.49 -0.04 -0.02 62 0.18 -0.27
ВоронежОб2 0.5 114.2 114.69 114.445 114.69 1253 7.64 -0.56 -0.31 155 1.95 -0.56
ИркОбл-а01 0.5775   556 7.06 6 0 0
ИркОбл-а02 0.63 101.6 101.9 101.75 101.7 238 7.49 0.1 0.1 54 0.31 -0.4
ИркОбл31-1 1.5 102.5 104 103.25 102.65 1435 8.29 -2.07 -2 70 0.00 -2.02
ИркОбл31-2 0.9 100.75 101.12 100.935 101 1015 7.68 -0.18 -0.18 104 0.51 -0.18
КабБалк 1 0.5 104.5  104.5 646 10.83 0.01 0 98 10.45 -0.05
Казань01об 1   190 8.04 7 0 0
Казань02об 1 102.61 102.99 102.8 102.61 454 8 0.12 -0.09 90 1.13 0.18

Субфедеральные облигации: ситуация на рынке 
В субфедеральном секторе котировки изменились по-разному.  Наибольший оборот в секторе был зафиксирован в
13-ти сделках на 93 млн. рублей с облигациями 39-го выпуска Москвы, последняя цена которых снизилась на
0.15%. На втором месте по оборотам торговались облигации 5-го выпуска Московской области, цена которых не
изменилась по итогам торгов. Суммарный оборот рыночных сделок в субфедеральном секторе на ММВБ составил
268 млн. рублей по сравнению с 270 млн. рублей днем ранее.  В среду пройдет аукцион по размещению 47-го
выпуска Москвы на сумму 10 млрд. рублей, со сроком погашения 28.04.09.  
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Эмитент Объем 
обращения,  
млрд. руб. 

Цена 
покупки 

Цена 
продажи 

Средняя Цена 
последней 
сделки, % 

Дней до 
погашения

Доходность, 
% 

Изменение
ср. взв. 
цены в % 
номинала 

Изменение 
цены к 
закрытию в 
% 
номинала  

Дней до 
следующего 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, млн. 
руб. 

Изменение в 
% номинала 
за неделю 

КалужОбл 0.3   711 7.96 163 0 0
КировОбл 1 0.4 100.77 101 100.885 100.82 1075 8.17 -0.03 -0.28 69 0.50 -0.03
КлинРн 1об 0.2 99.2   476 9.26 21 0 1.45
КОМИ 5в об 0.5 110.7 111.95 111.325 110.5 711 7.86 -1.6 -1.6 71 1.28 -2.2
КОМИ 6в об 0.7 119.1 119.8 119.45 119.1 1736 7.72 -0.02 -0.02 92 0.12 -0.67
КОМИ 7в об 1 108.7 110.5 109.6 109.49 2871 7.9 0.15 0.69 131 0.95 -1.05
КОМИ 8в об 1 98.05 98.99 98.52 98.99 3612 7.94 0.62 0.69 53 0.94 0.97
КостромОб4 0.8 108.01 118.55 113.28 108.5 789 7.55 -1.33 0.1 61 0.22 -0.57
КраснодКр 1 103.6 103.8 103.7 103.6 488 7.37 0 0 124 0.31 -0.6
КраснЯрКр2 1.5   287 6.43 11 0 -0.27
КраснЯрКр3 3 99.3 99.8 99.55 99.5 993 7.16 -0.5 -0.5 83 0.72 -0.5
КрасЯрск04 0.63 104.12 104.43 104.275 288 7.21 13 0 -1.96
КрасЯрск05 1 99.75 99.9 99.825 99.9 1010 7.65 -0.09 -0.04 96 2.20 -0.09
ЛенОбл-2об 0.8 125   1791 7.59 153 0 -0.94
ЛенОбл-3об 1.3 121.05 132 126.525 3249 7.62 155 0 1.89
ЛипецкОбл3 0.3 100.05 100.6 100.325 615 6.98 69 0 0
МГор27-об 4 108.1 108.7 108.4 342 5.71 67 0 -0.5
МГор29-об 5 108.46 109.29 108.875 109 875 6 -0.4 -0.4 144 2.08 -0.5
МГор31-об 5 105.3 105.8 105.55 493 5.15 39 0 -0.31
МГор32-об 4 101.55 102.5 102.025 133 1.94 44 0 0.49
МГор35-об 4 101.73 102.27 102 157 4.83 65 0 0
МГор36-об 4 110.5 110.95 110.725 110.8 1069 6.01 0.23 -0.1 155 0.00 0.37
МГор37-об 4 102.75 104 103.375 254 5.67 70 0 0
МГор38-об 5 115.5  115.2 1809 6.47 0.55 0.4 165 0.00 -3.66
МГор39-об 10 113.25 113.3 113.275 113.25 3112 6.58 0.27 -0.15 9 92.90 1
МГор40-об 5 106.53   652 5.91 14 0 -0.78
МГор41-об 10 110.8 111.1 110.95 111.1 1660 6.44 0.35 0.3 18 19.44 0.74
МГор42-об 5 105.67 106.8 106.235 105.67 578 6.35 -1.33 -1.33 32 0.00 -1.33
МГор43-об 5 108.95 109.25 109.1 108.55 856 6.2 -0.92 -1.2 36 0.00 -0.26
МГор44-об 20   3450 163 0
МГор45-об 15   2358 166 0
МГор46-об 10   1290 13 0
МГор47-об 10 110.25   1202 16 0
Мос.обл.3в 4 105.93 107.5 106.715 107 584 6.41 1.1 1.1 38 0.00 0
Мос.обл.4в 9.6   1195 6.55 12 0 -0.08
Мос.обл.5в 9 110.73 110.84 110.785 110.73 1538 6.47 0.11 0.03 82 69.49 0.41
НижгорОбл1 1   293 4.83 20 0 0
НижгорОбл2 2.5 105.33 105.4 105.365 105.4 1025 7.46 -0.06 0.02 111 1.95 -0.53
Новсиб 2об 1.5 103.9 104.1 104 104 329 7.56 -0.1 -0.1 54 4.16 1.6
Новсиб 3об 1 113.65 113.85 113.75 113.8 1279 8.03 0.3 0.1 181 5.90 2.28
НовсибОбл1 1.5 103.01 103.2 103.105 103.45 196 7.04 0.07 0.45 16 3.10 -0.93
НовсибОбл2 2 109.71 110.55 110.13 110.59 686 7.41 0.66 0.69 49 8.32 0.05
НовсибО-05 2.5 101.3 101.79 101.545 101.79 1433 8.01 -0.03 -0.08 68 0.38 0.37
Ногинск-01 0.25 101 103 102 161 10.66 70 0 0
Одинцово-1 0.275 102.55 102.85 102.7 102.7 342 9.25 0.1 0.15 68 0.25 -0.1
Пермь 1 0.2   337 8.26 62 0 0
Самара03-1 1.185 101.85 102.55 102.2 102.3 173 7.18 -0.93 -0.2 82 0.20 -0.93
СамарОбл 2 2 100.15 100.5 100.325 100.5 1701 6.86 0.19 0.4 63 17.05 0.6
ТверОбл об 1 107.85 108.3 108.075 108.3 315 7.05 0.23 0.45 42 1.79 -0.92
ТверОбл 05 0.8 100.5 100.69 100.595 100.56 1053 7.96 0.13 0.06 49 0.50 0.22
Томск 1 0.21   679 7.64 42 0 0
Томск.об-1 0.5   196 2.55 14 0 0
Томск.об-2 0.6 104.75 105.25 105 639 7.34 91 0 0.11
Томск.об-3 0.9 100.25 100.45 100.35 100.45 1397 7.7 0.09 0.06 117 0.95 0.09
Удмуртия-1 1 100.9 101.15 101.025 1080 7.96 166 0 0.05
УФА-2003-1 0.4   187 7.93 5 0 0
Уфа-2004об 0.5 105.05   105.05 873 7.81 -0.27 -0.1 145 3.13 0.08
Хабаровск5 0.7 102.2 102.43 102.315 102.2 266 7.37 -0.15 0.02 83 1.02 0.05
Хабаровск6 1 100.8 101 100.9 100.93 1412 7.87 -0.07 -0.07 132 0.50 -0.02
ХантМан5об 3   111.9 866 6.6 8.46 0.1 136 0.00 8.46
Чувашия-03 0.5 102.5 103.15 102.825 456 7.68 90 0 -0.02
Чувашия-04 0.75 113.45 113.75 113.6 113.6 1170 7.61 0.15 0.15 75 1.14 -0.4
Якут-04 об 1 100.8 101.05 100.925 100.8 63 8.42 0.1 0.1 63 5.04 -0.6
Якут-05 об 2   464 6.7 7 0 0
Якут-06 об 2 108.05 108.35 108.2 108.35 1582 7.62 0.34 0.3 35 1.63 0.39
Якут-10 об 0.8 109.02 110.5 109.76 887 6.99 68 0 0
ЯНАО-1 об 1.8   108 934 6.88 0.1 0.1 24 0.00 -1
ЯрОбл-02 1 107.65 107.75 107.7 107.65 537 7.61 -0.08 -0.15 82 0.29 -0.08
ЯрОбл-03 0.7 103.55 103.8 103.675 103.8 309 7.38 0.34 -0.2 126 3.64 -0.11
ЯрОбл-04 1 107.8 108.8 108.3 108.3 1230 7.8 -0.6 -0.6 132 0.54 -3.7
ЯрОбл-05 0.5 100 100.2 100.1 100.08 1083 7.92 0.13 0.13 168 0.50 0.13
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Выпуск Объем 
обращения, 
млрд. руб. 

Цена 
последней 
сделки, % 

Дней до 
погашения 

Доходность, % Изменение ср. 
взв. цены в % 
номинала 

Изменение цены 
к закрытию в % 
номинала  

Дней до 
следующего 
купона 

Объем 
рыночных 
сделок, млн. 
руб. 

Изменение в 
% номинала 
за неделю 

ОБР 04002 98.50 1258 3.77  0 0.2405

ОБР 04003 130.51 1349 4.84  0 0.2394

ОБР 04003Д 56.95 1349  0 0

ОФЗ 25057 40.82 105.10 1469 6.1 0.2137 -0.01 13 75.67 1.0183

ОФЗ 25058 38.66 101.00 839 5.96 -0.004 -0.2299 20 18.21 0.5188

ОФЗ 26175 0.01 312 312 0

ОФЗ 26176 0.01 677 313 0

ОФЗ 26177 0.01 1043 315 0

ОФЗ 26178 0.01 1408 316 0

ОФЗ 26198 42.12 97.15 2486 6.53 0.1351 -0.1001 296 45.89 0.7542

ОФЗ 27019 8.80 552 5.8 6 0 0

ОФЗ 27020 8.80 107.00 573 5.35 0.193 0.193 27 16.05 0.193

ОФЗ 27022 21.30 100.50 34 2.45 0.0744 0.0529 34 0.02 -0.1685

ОФЗ 27024 15.00 97 1.93 6 0 0.13

ОФЗ 27025 25.81 101.70 517 5.51 0.28 0.2 62 50.87 0.3499

ОФЗ 27026 16.00 102.70 1154 6.05 0 0 62 8.42 0.4001

ОФЗ 28002 8.80 790 5.49 62 0 0

ОФЗ 28003 8.80 825 5.8 97 0 0

ОФЗ 28004 8.80 1217 6.33 125 0 0

ОФЗ 28005 9.03 110.85 1238 6.49 -0.1832 -0.1832 146 1654.53 -0.1832

ОФЗ 45001 18.90 307 5.14 34 0 0.0492

ОФЗ 45002 2.76 202 4.72 20 0 0

ОФЗ 46001 60.00 972 5.8 62 0 0.0825

ОФЗ 46002 62.00 112.20 2400 6.34 0.1827 -0.095 34 111.51 0.8835

ОФЗ 46003 37.30 113.55 1644 6.22 0.1505 0.1505 6 9.08 0.4955

ОФЗ 46005 20.00 45.20 4745 6.67 0.1072 -0.3  285.96 1.0075

ОФЗ 46010 30.00 8161 7.57 153 0 0

ОФЗ 46011 30.00 7160 7.47 244 0 0

ОФЗ 46012 40.00 8637 7.02 265 0 0

ОФЗ 46014 58.29 111.02 4612 6.56 0.1622 -0.279 62 9.33 1.0753

ОФЗ 46017 39.59 108.00 3856 6.57 0.1296 -0.25 34 217.19 1.6569

ОФЗ 46018 33.26 113.10 5795 6.62 0.2561 -0.4008 62 638.75 2.0556

ОФЗ 48001 24.10 4675 6.93 307 0 0.0613

 
 
 
 

Государственные облигации: ситуация на рынке 
 
Котировки суверенных еврооблигаций подросли вслед за базовыми активами. Цена индикативного выпуска Россия
30 выросла на 0.375% номинала, доходность составила 5.57%, спрэд к UST 10 – 122 базисных пункта. 
 
В секторе рублевых гособлигаций наблюдалась коррекция после предыдущего роста, дополнительным поводом для
которой стало снижение курса рубля. Наибольший объем (1.6 млрд. рублей) прошел по облигациям ОФЗ 28005,
последняя цена которых снизилась на 0.18% номинала. Суммарный оборот в секторе госбумаг составил 3.1 млрд.
рублей по сравнению с 20 млрд. рублей днем ранее. 
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  Показатели денежно-кредитной статистики
 сегодня вчера 
 
Остатки КО на корсчетах в ЦБ, млрд. руб. по РФ 

 
389.3 

 
429.6 

 
Депозиты банков в ЦБ, млрд. руб. 

 
131.1 

 
120.7 

 
Курс ЦБ руб./$  

 
28.4740 

 
28.3966 

 
Фьючерс на курс руб./$, июнь 2006, CBOT 

 
28.4738 

 
28.5307 

 
Ставка MIACR, %, 1 день 

 
1.03 (13.01) 

 
1.02 (12.01) 

 
Курс $/€ 

 
1.2138 

 
1.2052 

 
Золотовалютные резервы ЦБ, $ млрд. 182.3 (06/01) 182.2 (31/12) 

 

Денежный рынок 
 
16 января - уплата ФОР, авансовая уплата ЕСН, страховых взносов 
 
18 января - выплата 3 купонов ОФЗ на общую сумму 2.56 млрд. рублей 
 
20 января - уплата НДС 
 
25 января - уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых 

 
 

Официальный курс рубля по итогам последних валютных торгов составил 28.4740
руб./$ по сравнению с 28.3966 руб./$ на предыдущих торгах.  
  
Средневзвешенный курс рубля по сделкам расчетами «сегодня» составил 28.4835
по сравнению с 28.4029 рублей за доллар на предыдущих торгах. Диапазон сделок
от 28.41 руб./$ до 28.5 руб./$. Курс рубля по сделкам расчетами завтра составил
28.4752 по сравнению с 28.4019 рублей за доллар. Диапазон сделок от 28.46 руб./$
до 28.49 руб./$. На фьючерсных торгах в США курс рубля составляет 28.4738
руб./$, дата исполнения фьючерса – июнь 2006 г. На FOREX Курс ЕВРО к доллару
США составляет 1.2138 $/ЕВРО. 

Остатки на корсчетах в ЦБ и 
ставки MIACR 1 день 
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  ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНЫЙ РЫНОК 

  
Экономические индикаторы 2002 год 2003 год 2004 год 2005 год - Прогноз 

ВВП, млрд. руб. 10 940 13 285 за год  16 779 19 526 

ВВП, $ млрд. 348.8 435.4 за год  597.1 673.3 

Рост ВВП, %  4.7 7.3  за год 7.1 5.5 

Рост промышленного производства, % 4.0 7.0  за год 6.1 5.0 

ВВП на 1-го чел., $ тыс. 2.41 3.00   за год 4.18 4.71 

Доходы бюджета, млрд. руб./$ млрд. 2205 / 71.3 2583 / 84.4 янв-ноя 3 075 / 109.4 3850 / 132.7 

Профицит бюджета, млрд. руб. / % к ВВП 151 / 1.38 228 / 1.72 янв-ноя 786 / 4.7 700 / 3.5 

Рост потребительских цен, % 15.1 12.0  за год 11.7  11.5 

Рост инвестиций, % 2.6 12.5 за год 10.9 8.7 

Рост розничной торговли 9.2 8.4  за год 12.1 10.0 

Среднегодовая заработная плата, руб./$ 4393 / 140 5509 / 180 ноя 7 126 / 250 9 300 / 320 

Средние доходы, руб./$ 3972 / 127 5115 / 168 ноя 6 484 / 228  8 400 / 290 

Уровень безработицы на конец периода, % 9.0 8.2 дек 7.6 7.5 

Экспорт товаров и услуг, $ млрд. 120.9 152.1  за год 209.0 209.0 

Импорт товаров и услуг, $ млрд.  84.4 103.2   за год 154.0 154.0 

Внешнеторговое сальдо, $ млрд. 36.5 48.9 за год 55.0 55.0 

 то же  в % к ВВП 10.5 11.2 за год 9.2 8.1 

M2 к ВВП на конец периода, % 19.5 24.2 01/12/04 23.4 25.0 

Внешний госдолг на конец года, $ млрд. 105.2 105.7 01/10/04 99.7 94.0 

то же в % к ВВП 30.2 24.3 01/07/04 16.7 13.8 

Иностранные инвестиции, $ млрд. 19.8 29.7 за год 39.5 (О) 39.5 

Прямые иностранные инвестиции, $ млрд. 4.0 6.8 за год 8.0 (О) 8.0 

Чистый вывоз капитала, $ млрд. -8.1 -2.3 за год -7.8 -12.5 
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Заместитель генерального директора по 
операциям с ценными бумагами 

Губанов Сергей Викторович 

 

gsv@interfintrade.ru 

Начальник отдела 
Рынок акций, стратегия 
Логвин Алексей 

 

lav@interfintrade.ru 

Нефть, газ 

Зейналов Ариф 

 

zaa@interfintrade.ru 

Рынок облигаций 

Бездетнов Павел 

 

bpn@interfintrade.ru 

Металлургия 
Кривохижин Сергей 

 

ksy@interfintrade.ru 

Рынок акций 
Елисеева Ксения 

 

eka@interfintrade.ru 

Перевод 

Баженова Ольга 

 

boa@interfintrade.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  ЗАО ФК «Интерфин трейд»,127055, Лесная 30. Тел./факс: 7 (095) 755 8748. www.interfintrade.ru 

Обзор, подготовленный аналитической службой Интерфин трейд, предназначен для Вашего персонального использования.
Данные и информация для обзора взяты из открытых источников, признаваемых нами надежными. Несмотря на то, что при
составлении обзора главной задачей аналитиков компании была его объективность и информативность, тем не менее, мы
не ручаемся за абсолютную надежность представленных выводов. Выдаваемые рекомендации следует рассматривать как
вероятные варианты динамики финансовых инструментов. Мы не гарантируем их надежность и не несем ответственности
за финансовые последствия в случае следования нашим рекомендациям. Содержание обзора отражает мнение каждого из
аналитиков и может не совпадать с мнением и позицией компании в целом. Надеемся, наша работа окажется полезной для
Вас.         




