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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

5 марта 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 523.9 494.7 399.7 643.9 

Mibor 1 дн. 5.85 5.42 5.90 6.87 

Libor 6m 5.32 5.33 5.33 5.37 

Euribor 6m 3.95 3.96 3.95 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.50 3.50 3.50 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 26.1740 26.1366 26.1481 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3192 1.3187 1.3229 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.499 4.552 4.568 4.704 

Rus'30 113.411 113.348 113.383 113.212 

Индекс EMBI+ 191 186 185 169 

Индекс EMBI+ Rus 114 111 111 96 

Индекс RCBI-c 147.50 146.46 147.61 147.04 

Москва 39 6.69 6.64 6.67 6.69 

Газпром А6 6.72 6.72 6.72 6.67 

ОФЗ 46018 6.59 6.61 6.59 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  12114.10 12234.34 12268.63 12463.2 

Индекс РТС 1795.89 1797.10 1858.14 1798.63 

Oil Brent 60.90 61.41 60.38 61.05 

Gold 638.00 671.80 671.60 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Индекс ISM в сфере
услуг 

США февраль 18.00 МСК 57.2 

     
     
     
      

 
9 Индекс потребительского доверия 

Университета Мичигана в феврале составил 91.3, 
ожидалось 93.5 пунктов 

9 За неделю к 28 февраля приток средств в фонды 
долгов развивающихся рынков замедлились, но 
остаются положительными - $57 млн. 

9 Переподписка на «южные» облигации от 
Венесуэлы превысила 9 раз  

9 Альфа-банк планирует выпустить DPR на $300 
млн. 

9 Выплачен 8-ой купонный доход по облигациям 
третьего выпуска ОАО «Северо-Западный 
Телеком». 

9 В марте ОАО "Тюменьэнерго" планирует 
размещение второго выпуска облигаций 
объемом 2.7 млрд. рублей. 

9 Ставка 4-6 купонов по облигациям ЗАО "Банк 
Русский Стандарт" утверждена в размере 8.5 % 
годовых. 

9 07 марта 2007 года на ММВБ начинается 
размещение облигаций ОАО Банк 
"Возрождение" общим объемом 3 млрд. рублей.

9 Fitch присвоило облигациям Газпрома 
рейтинги «BBB-». 

9 Fitch повысило рейтинг TNK-BP International Ltd 
до уровня «BBB-», прогноз «Стабильный». 

9 Рейтинговое агентство «Эксперт РА» присвоило 
ЗАО «Искрасофт» рейтинг кредитоспособности 
на уровне B+ и рейтинг надежности 
облигационного займа на уровне В++ 
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Рынок внешних долгов 
Рынок базовых активов в конце недели продолжил торговаться в положительной области, 
несмотря на то, доходность всего за один месяц снизилась более, чем на 40 б.п. практически 
без коррекции. Основная идея для ралли остается прежней: слухи о кризисе 
высокодоходного сектора ипотечного рынка США и высокая волатильность в рисковых 
сегментах финансового рынка способствуют притоку капитала в безопасные активы. Плюс к 
этому следует прибавить озвученный на неделе прогноз бывшего главы ФРС Алана 
Гринспена о том, что экономика США может завершить год в состоянии рецессии, что 
спровоцировало спекуляции по поводу снижения ставки ФРС к середине года. Мы 
предполагали, что рынок не сможет пробить 2.5-месячный уровень поддержки по доходности 
10Y UST на отметке 4.48%, но, похоже, это препятствие оказалось не очень серьезным. 
Следующий рубеж 3.5-месячная поддержка на 4.44%, и затем уже 14-месячный уровень 
вблизи отметки 4.30%. При сохранении нынешних настроений, рынок, скорее всего, 
закрепится в диапазоне между этими уровнями поддержки 4.30-4.44%. Однако мы ожидаем, 
что в течение ближайших недель отношение к риску начнет улучшаться, что вызовет 
глубокую коррекционную волну за счет вывода «испуганных» капиталов обратно из 
облигаций Казначейства США. Поэтому мы не рекомендуем открывать длинные позиции 
вблизи текущих уровней, а скорее, - готовиться к открытию коротких. Слухи о скором 
снижении ставки ФРС считаем слишком преувеличенными. 

В секторе emerging debts, к сожалению, все по-прежнему: инвесторы повсюду избавляются 
от риска. И хотя в абсолютном выражении снижение котировок большинства еврооблигаций 
пока не значительное из-за активного сокращения доходности базовых активов, их спрэды 
продолжают расширяться, и в пятницу в среднем достигли 191 б.п. (по сравнению с 
историческим  минимумом 164 б.п.). Наша стратегия в сегменте строится исходя из 
повышения среднего кредитного качества портфеля за счет сокращения доли таких бумаг 
как долги Эквадора, Венесуэлы, Уругвая и Турции и повышения доли России, Мексики, ЮАР, 
а также ряда «твердых» кредитов «ВВ» (Бразилия, Перу, Индонезия). Кроме того, мы 
рекомендуем снизить среднюю дюрацию портфелях до 6-7 лет с целью «пережидания» 
чрезмерно высокой волатильности рынка и тактического переключения с курсового дохода 
на купонный.    
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Рынок внутренних долгов 
В пятницу рынок рублевых облигаций отметился разнонаправленными движениями. Ставки 
МБК держатся на прежних уровнях, порядка 5-6 % годовых. Объем операций РЕПО с ЦБ РФ 
составил 33.4 млрд. рублей. В корпоративном секторе продажи присутствовали в бумагах - 
Газпрома А4 и А8 (-20 б.п. и -8 б.п. соответственно), Лукойла 4 (-10 б.п.), РЖД 05 и 07 (-15 
б.п. и -2 б.п. соответственно), в то же время подросли в цене облигации энергетического 
сектора, в частности - ФСК ЕЭС 02 - 05 (+5 б.п., +2 б.п., +10 б.п. и +20 б.п. соответственно), 
ГидроОГК 1 (+4 б.п.). Второй эшелон в пятницу отметился разнонаправленными 
движениями, с преобладанием негативной динамики цен. Котировки ОФЗ в большинстве 
своем снизились. Причем предложение преобладало по всей кривой доходности. 
Исключением стали ОФЗ 46018 (+15 б.п.) и ОФЗ 25059 (+5 б.п.).  

Сегодня на рынке рублевых облигаций стоит ожидать разнонаправленных движений.  
Активность торгов вероятнее всего будет не высокой. Из позитивных факторов можно 
выделить прогноз улучшения ситуации с ликвидностью. Тем не менее, отрицательным 
фактором сегодня выступит негативная конъюнктура мировых рынков.  

Завтра состоится размещение 1го облигационного займа ООО СЗЛК-Финанс. Объем займа 
составляет 1 млрд. рублей. Срок обращения 3 года, предусмотрена полуторагодовая 
оферта. Позиционируя заем относительно компании АЦБК – Инвест, мы пришли к выводу, 
что справедливый спрэд между этими займами составляя 200 – 250 б.п. и на текущий 
момент остается справедливым. Потому справедливую эффективную доходность займа мы 
оцениваем в размере 11.5 – 12.0% годовых (подробнее см. обзор за 1 марта 2007 года). На 
аукционе инвесторам может быть предоставлена премия к справедливому уровню до 50 б.п. 

Таблица наших рекомендаций: 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

Якутия 35001 26.01.2007 102.60 102.20 Покупать 
КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 104.50 Покупать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 99.55 Покупать 
КБ Центр-Инвест, 01 18.01.2007 100.20-100.25 100.00 Покупать 
Макси-Групп 01 31.01.2007 98.40 97.45 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00–101.30 100.20 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 106.95 Покупать 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.62 40 817 103.70 0.00 6.13 0 01.03.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.13 40 655 100.50 -0.35 5.98 0.32 02.03.2007 
RU26198          6 02.11.2012 4.88 48 100 97.77 -0.22 6.47 0.05 02.03.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.28 25 806 100.16 0.00 5.52 -0.01 28.02.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.89 15 108 101.27 0.00 5.98 0 27.02.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.74 58 841 103.20 -0.13 5.81 0.12 02.03.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.96 62 000 109.55 -0.05 6.27 0.01 02.03.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.47 37 298 110.29 -0.11 6.11 0.03 02.03.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.25 58 290 108.85 -0.10 6.45 0.02 02.03.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.38 79 995 105.80 -0.05 6.55 0 02.03.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.55 60 759 110.90 0.15 6.59 -0.02 02.03.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.19 3 152 105.25 -0.01 5.67 -0.02 02.03.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.22 3 627 100.99 0 5.28 -0.19 02.03.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.71 2 744 107.02 0 5.88 -0.02 13.02.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.26 5 000 112.14 0.09 6.46 -0.03 02.03.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.62 9 951 109.52 -0.28 6.68 -0.04 02.03.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.70 2 690 103.26 0 4.91 -0.07 07.02.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.99 5 805 107.40 -0.3 6.52 -0.01 02.03.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.44 2 814 102.03 -0.87 5.41 1.9 02.03.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.15 2 181 105.14 0.04 5.67 -0.06 02.03.2007
Москва 47 10 28.04.2009 1.96 9 331 106.90 0.15 6.02 -0.09 02.03.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.21 2 000 101.50 0.05 8.14 -0.02 02.03.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.64 700 104.95 -0.15 7.96 0.07 02.03.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.24 600 103.85 0 7.87 -0.02 28.02.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.03 500 108.50 -0.19 8.14 0.07 02.03.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.75 600 103.90 0 8.03 -0.05 01.03.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.51 1 320 101.60 0 8.08 -0.01 27.02.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.85 720 99.95 0 7.99 0 01.03.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.85 300 101.10 0 7.68 -0.02 09.02.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.55 500 99.60 -1.1 8.31 0.45 02.03.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.77 500 104.55 0 7.32 -0.06 01.03.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.92 700 114.70 0.2 7.34 -0.08 02.03.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.61 1 000 106.85 0.05 7.71 -0.02 02.03.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.29 270 100.90 0 7.88 0 14.02.2007
КраснодКр 10 15.05.2007 0.20 1 000 100.53 0.06 7.23 -0.42 02.03.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 1.03 3 000 99.55 0.15 7.11 -0.15 02.03.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.44 1 300 129.00 0 7.34 0 01.03.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 3.07 1 500 100.70 -0.05 7.86 0.02 02.03.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.93 9 600 109.35 0.35 6.42 -0.2 02.03.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 1.98 9 000 106.82 0.02 6.71 0.03 02.03.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.47 12 000 107.35 0.15 7.04 -0.04 02.03.2007
Нижгоробл 2в 10.24 02.11.2008 0.88 2 500 102.45 -0.25 7.40 0.25 02.03.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.12 2 000 98.70 0 7.44 0 01.03.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.65 800 100.25 0.2 8.03 -0.13 02.03.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.59 600 101.95 -0.25 6.76 0.38 02.03.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 2.00 900 99.40 0 7.55 0 01.03.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 2.11 1 500 102.75 -0.05 7.40 0.03 02.03.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.58 1 000 100.55 0 7.40 0 02.03.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.65 1 000 101.80 0.2 7.48 -0.06 02.03.2007
Якут-05 об 8 21.04.2007 0.14 800 100.03 -0.17 7.95 -1.43 02.03.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.32 2 000 106.78 0.08 7.29 -0.05 02.03.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.19 800 105.06 -0.02 8.06 -0.01 02.03.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.36 1 800 104.70 0 6.57 -0.02 28.02.2007
ЯрОбл-02 12.78 03.07.2007 0.33 1 000 101.81 0 7.33 -0.14 01.03.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 2.01 1 000 105.90 0 7.49 -0.01 27.02.2007
ЯрОбл-05 8.5 19.04.2011 2.68 762 98.85 0 7.99 0 02.03.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.30 450 102.50 0 7.61 -0.01 01.03.2007
Казань02об 10 11.04.2007 0.11 1 000 100.39 0.1 6.21 -1.26 02.03.2007
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КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.52 1 000 100.95 0 7.39 0 02.03.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.19 110 102.85 0 7.72 -0.01 01.03.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.73 5 000            104.00 -0.2 6.81 0.07 02.03.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.61 5 000            101.00 0.06 5.92 -0.13 02.03.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.24 5 000            100.75 0 6.72 0 02.03.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.76 4 000            101.45 0 5.82 -0.02 01.03.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.56 4 000            104.23 0 6.73 0 22.02.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.29 10 000            100.30 0 5.52 -0.03 01.03.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.30 10 000            101.40 0 7.03 0 02.03.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.80 5 000            101.95 -0.35 6.31 0.44 02.03.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.88 7 000            103.20 0.05 7.27 -0.02 02.03.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.68 7 000            100.45 0.02 6.93 -0.02 02.03.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.76 1 000            100.80 0 7.69 -0.01 16.02.2007
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 0.13 3 000            100.28 -0.02 7.93 0.01 02.03.2007
МегаФон2 9.28 11.04.2007 0.12 1 500            100.50 0 4.24 -0.38 28.02.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.06 3 000            102.60 0 6.89 -0.02 28.02.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.71 1 500            108.95 -0.05 8.36 0.01 02.03.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.23 3 000            103.15 -0.15 8.48 0.05 02.03.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 0.30 5 000            100.12 0 7.46 -0.02 30.01.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.65 7 000 12.12.2008 90.30 -0.7 16.31 0.56 02.03.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.68 3 000 13.11.2007 105.00 0.15 2.68 -0.29 02.03.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 0.33 3 000            100.55 0 6.36 -0.05 26.02.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.25 3 000            102.00 0 8.10 -0.01 02.03.2007

АВТОВАЗ2 1 13.08.2008 1.42 3 000            99.00 0 1.71 0 15.02.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.33 5 000 26.06.2007 100.10 0 7.55 -0.01 26.02.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 1.09 1 000            101.68 0.18 7.92 -0.18 02.03.2007
ВолТел2 13 30.11.2010 1.76 1 000 02.12.2008 101.30 0 7.52 0 01.03.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.46 2 300            102.60 -0.05 7.56 0.02 02.03.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.93 5 000 12.02.2008 100.40 -0.07 8.19 0.07 02.03.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008 1.26 900            100.00 0 8.77 0 14.02.2007
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.03 1 200            100.00 0 10.67 -0.02 02.03.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.38 1 000 19.07.2007 100.75 0.05 8.74 -0.18 02.03.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.22 1 300 23.05.2007 100.50 0 8.37 -0.08 02.03.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.44 1 500 19.09.2008 100.55 0.22 8.22 -0.16 02.03.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.86 1 500 30.03.2009 104.20 0 7.90 -0.01 01.03.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.22 3 000            101.65 -0.1 7.95 0.08 02.03.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009 2.46 1 500            100.00 0 1.00 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 7.89 15.02.2009 1.83 3 000            100.59 0.03 7.60 -0.02 02.03.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008 1.37 3 000            100.25 0 7.17 -0.01 28.12.2006
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.44 7 000            101.70 -0.1 7.56 0.03 02.03.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.65 7 000 12.12.2008 90.30 -0.7 16.31 0.56 02.03.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008 0.97 3 000            100.15 0 8.25 0 21.02.2007
РусСтанд-6 7.6 09.09.2010 0.45 5 000 15.03.2007 99.90 0 11.50 0.92 03.10.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.34 2 000            101.85 0.05 6.85 -0.29 02.03.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.09 3 000            102.03 0.03 7.43 -0.04 02.03.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.44 2 000 18.09.2008 100.30 0.05 7.78 -0.04 02.03.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008 1.06 1 100            99.70 -0.3 12.63 0.3 02.03.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.83 4 000 18.02.2009 98.85 -0.3 9.68 0.18 02.03.2007
ТМК-02  10.09 24.03.2009 0.07 3 000 27.03.2007 100.35 0.15 4.16 -2.92 02.03.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 0.95 5 000 19.02.2008 100.60 0 7.42 -0.01 01.03.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008 1.42 1 500            100.47 0.02 9.48 -0.02 02.03.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.65 3 000            101.79 -0.02 7.26 -0.01 02.03.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.07 2 000            102.00 -0.05 7.42 0.04 02.03.2007
УралСвзИн7   13.03.2012 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 17.03.2009 101.35 0 7.81 -0.01 01.03.2007
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.03 1 500            100.10 0 0.00 0 26.01.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.58 3 500 09.10.2007 102.15 0 7.26 -0.05 02.03.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.58 4 500            103.30 -0.19 8.15 0.11 02.03.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.23 2 000 24.05.2007 99.90 -0.2 12.22 0.99 02.03.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.86 1 500            101.50 -0.2 9.16 0.11 02.03.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.21 300            102.20 0.2 11.92 -0.19 02.03.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.53 4 000 20.09.2007 100.85 -0.05 10.08 0.08 02.03.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008 1.06 1 500            100.01 0.11 10.69 0 02.03.2007
Дикая Орхидея 11.3 09.04.2009 0.11 1 000 12.04.2007 100.20 0.14 9.59 -1.51 02.03.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.33 2 000            100.35 0 8.88 0 27.02.2007
Лаверна 11.25 08.04.2010 0.12 1 000 12.04.2007 100.10 0 10.30 -0.07 01.03.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.60 2 000            102.55 0 7.86 0 01.03.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.12 700            99.45 -0.55 15.88 0.55 02.03.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.28 1 200 13.06.2007 98.50 -0.5 18.72 2.23 02.03.2007
Миракс 11.5 19.08.2008 1.39 1 000            101.55 0 9.90 -0.01 01.03.2007
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Монетка 10.7 14.05.2009 0.68 1 000 15.11.2007 99.15 0.05 12.30 0.01 02.03.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 1.03 1 500            98.30 -0.44 10.44 0.47 02.03.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.64 1 200 31.10.2007 100.15 0.15 9.21 -0.25 02.03.2007
СамараАвиа 14 08.03.2007 0.02 350            100.00 0 13.98 -0.01 27.02.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.26 1 000 06.06.2007 100.60 0.18 9.30 -0.81 02.03.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 0.58 500            100.85 0 11.43 -0.03 02.03.2007
ТОП-Книга 5 05.02.2009 1.92 700            99.95 0 1.16 -0.01 16.02.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.59 3 000 03.10.2007 100.35 -0.05 8.88 0.08 02.03.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.85 700            101.00 0 9.54 0 20.02.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.65 1 000 26.10.2007 99.95 -0.05 12.39 0.09 02.03.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.3 2.4B          BBB+ S&P 101.313 -0.01 5.483 -0.02 21.6 02.03.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.444 2.2B          BBB+ S&P 104.25 0.05 5.32 -0.04 86.8 02.03.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.489 3.5B          BBB+ S&P 144.5 0.17 5.645 -0.02 123.8 02.03.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.573 2.5B          BBB+ S&P 181.5 0.01 5.949 0.00 151 02.03.2007 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.189 18.7B        BBB+ S&P 113.25 -0.10 5.671 0.01 123.1 02.03.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 1.151 2.7B          BBB+ S&P 96.937 0.06 5.641 -0.05 79.4 02.03.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.878 1.7B          BBB+ S&P 90.5 -0.25 5.526 0.07 115.1 02.03.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.684 661.0M     BBB+ FCH 97 0.00 7.522 0.00 240 01.03.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.05 374.0M     Baa1 MDY 106.87 0.00 4.744 0.00 95.1 02.03.2007 

Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.294 700.0M     A3   MDY 112.12 0.01 5.47 -0.01 107.2 02.03.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.166 1.0B          A3   MDY 110.14 -0.04 4.631 0.01 88 02.03.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.744 932.2M     BB   FCH 97.39 0.09 5.483 -0.03 94.1 02.03.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.375 560.1M     A3   MDY 99.64 -0.03 5.777 0.01 134.5 02.03.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.796 1.7B          BBB- FCH 118.46 0.11 5.916 -0.02 156.5 02.03.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.514 1.0B          A3   MDY 104 -0.06 5.26 0.01 142.7 02.03.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 8.675 1.2B          BBB+ S&P 104.99 0.03 6.619 0.00 209.1 02.03.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.203 1.2B          A3   MDY 127.73 -0.03 6.447 0.00 185.5 02.03.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.543 1.0B          BBB- S&P 102 0.00 5.95 0.00 133.1 02.03.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.499 1.0B          BBB- S&P 99.91 -0.05 6.513 0.01 200.9 02.03.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 1.104 500.0M     Ba2  MDY 102.35 -0.01 5.993 0.00 81.9 02.03.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.751 500.0M     Ba2  MDY 114.88 0.09 6.394 -0.01 201.3 02.03.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.715 500.0M     BB+  S&P 108.46 -0.01 5.863 0.00 99.8 02.03.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 06.11.2007 0.636 700.0M     BBB- FCH 103.09 -0.01 6.15 0.00 111.6 02.03.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.82 500.0M     BBB- FCH 102.89 -0.01 6.108 0.00 166.3 02.03.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.904 1.0B          BBB- FCH 105.7 0.06 6.67 -0.01 218 02.03.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.173 300.0M     BB   FCH 109.31 0.00 6.619 0.00 206.3 02.03.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.218 750.0M     BB   FCH 102.19 0.00 7.894 0.00 353.6 02.03.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.509 300.0M     BB   FCH 102.07 -0.06 6.625 0.04 169.7 02.03.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.319 500.0M     BBB- FCH 102.7 0.03 5.971 -0.01 152.3 02.03.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.317 300.0M     B2   MDY 103.31 0.00 7.069 0.00 247.4 02.03.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.843 325.0M     B1   MDY 103.38 -0.04 6.756 0.02 202.2 02.03.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.265 375.0M     B1   MDY 108.13 0.13 7.74 -0.02 346.9 02.03.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.03 350.0M     B+   S&P 103.89 0.01 6.524 -0.02 148.9 02.03.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.356 350.0M     B+   S&P 105.25 0.04 7.297 -0.01 308.6 02.03.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.487 375.0M     BB+  FCH 103.51 0.01 6.581 0.00 229.6 02.03.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.114 400.0M     BB-  S&P 105.33 -0.02 6.649 0.01 217 02.03.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.129 400.0M     Ba3  MDY 105.32 0.05 6.704 -0.01 242.3 02.03.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.657 300.0M     BB+  S&P 103.64 0.02 6.609 -0.01 209.5 02.03.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.576 600.0M     BB+  S&P 106.31 -0.25 7.294 0.03 278.1 02.03.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.665 550.0M     BBB+ FCH 101.67 0.17 5.856 -0.10 141 02.03.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.885 450.0M     BBB+ FCH 106.33 0.12 5.905 -0.03 144.2 02.03.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.268 300.0M     BBB  FCH 104.08 0.06 6.128 -0.02 165.8 02.03.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.252 300.0M     BBB- FCH 102.75 0.05 6.648 -0.02 220.4 02.03.2007 
Альфа-банк'15 8.625 USD 09.12.2015 3.221 225.0M     B+   S&P 99.94 -0.12 8.631 0.03 412.4 02.03.2007 
ХКФБ'08 8.625 USD 30.06.2008 1.253 275.0M     B    S&P 99.3 -0.08 9.184 0.07 462.7 02.03.2007 
МДМбанк'11 9.75 USD 21.07.2011 3.688 200.0M     B    S&P 103.63 -0.25 8.607 0.07 416 02.03.2007 
Номос-банк'10 8.188 USD 02.02.2010 2.662 200.0M     B+   FCH 99.63 0.00 8.383 0.00 372.9 02.03.2007 
Промсвязьбанк'12 9.625 USD 23.05.2012 4.124 200.0M     B-   S&P 102.3 0.00 9.055 0.00 461.2 02.03.2007 
Русс.ст.'15 8.875 USD 16.12.2015 3.222 200.0M     B-   S&P 97.74 -0.03 9.594 0.01 512.1 02.03.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.169 400.0M     BBB- FCH 99.78 -0.16 6.233 0.03 172.8 02.03.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.052 200.0M     B+   S&P 100.8 -0.05 8.233 0.02 376.2 02.03.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.574 222.6M     BB-  FCH 103.25 0.00 7.693 0.00 230.5 02.03.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.537 300.0M     Ba2  MDY 100.15 0.00 7.507 0.00 199.3 02.03.2007 

Иркут 8.25 USD 10.04.2009 1.903 125.0M              100.75 0.00 7.848 0.00 330.3 02.03.2007 
ТМК  8.5 USD 29.09.2009 2.317 300.0M     B2   MDY 103.31 0.00 7.069 0.00 247.4 02.03.2007 
Татарстан 7.7 USD 03.08.2015 6.323 250.0M     BB+  FCH 100.25 0.00 7.657 0.00 289 02.03.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.051 338.6M     BBB  FCH 161.75 0.19 6.026 -0.01 156.8 02.03.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.585 1.4B         A-   FCH 105.938 0.00 4.965 0.00 56.4 02.03.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.054 1.0B         A2   MDY 101.75 0.13 5.149 -0.02 75.2 02.03.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.457 1.0B         A+   FCH 95.313 0.25 5.137 -0.05 69.4 02.03.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.295 1.0B         BBB+ FCH 108.5 0.13 5.452 -0.03 104.3 02.03.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 11.163 3.1B         B+   S&P 113.5 -0.63 7.077 0.05 247.9 02.03.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.425 3.4B         BB   FCH 142.75 -0.50 6.34 0.03 174.8 02.03.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.071 5.2B         BB   FCH 133.125 -0.19 5.951 0.02 156.8 02.03.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.985 500.0M     BB-  FCH 146.438 -0.19 7.504 0.02 305.7 02.03.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.23 4.0B         BB-  FCH 124.063 0.06 7.019 0.00 242.9 02.03.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.201 1.0B         BB-  FCH 107.75 0.00 6.027 0.00 152.1 02.03.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.535 340.5M     BB   FCH 142 -0.38 6.878 0.02 227.1 02.03.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.639 975.0M     BB+  FCH 126.75 -0.75 6.498 0.05 189.8 02.03.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.186 900.0M     BB+  S&P 129.813 -0.19 6.404 0.01 180 02.03.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.043 2.2B         BB-  FCH 102.875 0.00 6.779 0.00 238.4 02.03.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.424 1.5B         BB-  FCH 151.5 -0.81 7.233 0.05 266.2 02.03.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.058 270.1M     BB-  S&P 108.063 -0.25 6.08 0.05 168.4 02.03.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.949 1.1B         B1   MDY 110.5 -0.69 6.99 0.05 238.3 02.03.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.448 2.0B         BB   FCH 141.5 -0.19 6.642 0.01 229.6 02.03.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.666 2.7B              MDY 84.125 0.13 12.255 -0.02 758.1 02.03.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385)
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
Москва, 127006 ул. Долгоруковская, д.34, стр.1 
Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


