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NHOMKaTopbl pblHKA HoBocCTMw...
lNokasaTenb Tek. aHay. TV 32 gerb v KonnuyecTtBo HOBbIX pabounmx MecT B 3KO-
Mupekc RCBI-c 133.080 0.10% HoMuke CLUA Bbipocnio Ha 169 TbiC. yeno-
MNupekc PTC 911.680 1.91% BeK NpoTuB o>kmnaaHuin 190 TbIC.
RUX-Cbonds 183.640 0.26%
Cnpag EMBI+, 6.n. 287.000 -4.000 v HOxHaa Kopesa pa3mecTuT eBpoo6nuraumm
YId. 10Y UST, n.n. 4.046 0.013 Ha $1 mnpa. B okTaA6pe-HosA6pe
Kypc USD/RUR 28.3037  -0.0965
Kypc EUR/USD 1.2523 0.0023 v' OAO «CubupbTenekom>» niaHuMpyeT pas-
Hedtb, Urals, gonn. 60.06 -0.6 MeCTUTb 06/IMrauMoHHbIA 3aeM 06beMoM 2
mnapa. py6. B ceHtab6pe 2005 roaga
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130 L Poccus, cysep. cnpag, 6.n. 338
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Ha 4yto cmoTpum?

> B noHepenbHMK aMepuKaHCKMEe pPbIHKU
3aKpbITbl N0 NpuuuHe AlHa Tpyaa

> WcnonHeHune odepTtbl NO BbiNnycky bantu-
Mmop-1

> MWMcnonHeHme odepTbl no BbINYCKY
CeepanosaHepro-1

ExxeiIHeBHbIN 0630p OMHAHCOBbLIX PbIHKOB, 5 ceHTs6ps 2005 r. 1



©® BAHK
= COI03

Name Yld 02/09 YId 01/09

2Y UST 3.765
3Y UST 3.793
5Y UST 3.851
10Y UST 4.046
30Y UST 4.296

3.725
3.758
3.831
4.033
4.311

Name Yid 02/09 Yid 01/09

2Y BUND 2.114
10Y BUNI 3.059
2Y GILT 4.099
10Y GILT 4.138

2.137
3.066
4.074
4.114

MaTHMUa nokasana, 4To pannv 6a30BbiX aKTMBOB 3aLLUNIO AOCTAaTOYHO Aa-
1neKo, MOCKOSbKY, HECMOTPS Ha TO, YTO AaHHbIe MO 3aHATOCTM 3a aBryct
oKasanucb Hwke oxmaaHui (169 Tbic. YenoBek), Kak Mbl U MPOrHO3NPO-
Banu, PbIHOK 3akpbinca B HeGonbwom MuHyce. PPC gencTButTensHo mMo-
XeT caenaTb nay3y B MOBbILLEHUM MPOLEHTHOW CTaBKW, Kak MHOrve nona-
ratoT, ogHako 370 ByaeT 3aBMCETb He OT pblHKa TpyAa, - Nocre yparaHa
«KatpuHay», ocTaBMBLUEro COTHU ThicaY ntofen 6e3 pabotbl, crnabas 3a-
HATOCTb oyeBmaHa. Ckopee, npegctasutenu FOMC 6yayT opueHTupo-
BaTbCHA Ha YpPOBEHb MOTPEOUTENbLCKMX PacXodoB U Ha MHMASALMOHHbLIV
UMMNYNbC BbICOKMX LIEH Ha TOMNMUBO. YUuUTbIBasi, YTO nepBasi OLeHKa Mo-
cnepctBun «KatpuHbl» NosBUTCSA TOMbKO B Hadane OokTa0ps, Mbl cyuTa-
€M, 4YTO Ha ceHTabpbckom 3acenaHmn ®PC noBbicuT cTaBky Ha 25 6.n. o
3.75%. TloaToMy Mbl HE XOEM OMEPEXAILLEro CHWKEHUS OOXOAHOCTU
KOpPOTKMX 00nuraumii B cepeanHe ceHTsI0ps, OAHaKo cumTaem, Y4To obwui
ypoBeHb goxogHoctn UST GyaeTt octaBaTbCa HU3KMM, MOCKOMbKY cnabble
OaHHble B Onwxkavwuve Hegenu OyayT noavepkmBaTb HEOOXOAMMOCTb
CTUMYTNMpPYIOLLEN AEeHEXHON MONMUMTUKM B crneaylwme mecsubl. [dpyron
acnekTt — 6ogkeTHbI geduumt. CerogHsa Ha Gopbby CO CTUXMEN N NNK-
BMAALMIO NOCNeAcTBuin yparaHa npasutensctso CLUA TpaTut exegHeBHO
Gonee $500 MrnH., y4aCTHMKM pblHKa XOyT 3asiBrieHns KasHaueiicTsa
CLWA no nnaHam 3aMMCTBOBaHUM, KOTOPble MOFYT CYLLECTBEHHO MOBMU-
ATb Ha cpeaHecpoyHyto aAnHamuky UST. B noHeaenbHUK PbIHKM 3aKpbIThbI.

PuckoBbIi cerMeHT MPOAOIKMI CoKpallaTh CBOW crnpag Kk 6a3oBbIM aKTu-
BaM, OONMM CTpaH, Hanbornee CUNbHO MOCTpadaBLUMX OT poCTa LEH Ha
HedTb CTanu KOMMNeHCMpoBaTb CBOE OTCTaBaHMe Mocrie TOoro, Kak LeHa
Mapku Brent cHuaunack B nATHULY oYt Ha $3 ¢ nctopryeckoro Makcu-
Myma. Halwumm OCHOBHbIM (haBOPUTOM MO-MPEXHEMY OCTAOTCS BEHECY-
anbckne eBpoobnuraumn. Hopmanusauus nonmMTuyeckor OBCTaHOBKM,
BbICOKME Li€Hbl Ha TOMMAMBO NPOOOSDKAT OKasbiBaTb MOAAEPXKKY Aonram
CTpaHbl. Takke B permoHe xopoLlylo AnHamuky nokasanu Mekcuka, Bpa-
3unus, Konymbusi, 4onr KOTOpbIX Mbl OLEHMBAEM «Mo pbiHKy». Koppek-
LLMOHHOE CHWXKEHME LieH Ha HedTb coBnasno ¢ ONTUMUCTUYHLIMW 3asaBrie-
Huammn EC no nosofy neperoBopoB O BCTynfneHun Typunm, ogHako Jonrm
CTpaHbl cnabo oTpearMpoBanu Ha 3TW HOBOCTM, MOCKOSbKY WHBECTOPbI
NblTanncb OUEHWUTb AaHHble, MOKas3aBLUMe ycKopeHue uHdnaumm. bonb-
LOe BHMMaHWe npoaoskaeT npuBrekaTb asvaTckuin pernoH. Ha npo-
LSOV Hepgerne MHAOHE3UNCKue n OUIMNNUHCKNE OoNnapoBble obnurauum
nokasanu BOCCTAHOBIIEHME, HO Ha YTPEHHMX Toprax B MOHEeAENbHUK WH-
BECTOpbI UX NpoAdaBanu n3-3a HeonpeaeneHHOCTM Mo MoBOAY ABMXKEHWUN
UST 1 nepexofa Ha NepBuYHbIA pbIHOK. OXxnaaeTcd, 4To B Gnvxanwme
Mecsubl PUnMNnuHbl pasmecTtaTt obnurauum Ha $850 mrH., a KOxHas Ko-
pesi 06bsiBMna o Beinycke Ha $1 mMnpa. B okTabpe-HosiGpe. danbHenwasn
anHamuka EM 6yget 3aBucetb ot UST, cerogHsa B LTtatax BbIxogHOW,
NO3TOMY OXWOAEM MOHUXaTENbHYIO KOPPEKLMIO NPY HU3KOW aKTUBHOCTU
Topros. B kpaTKOoCpoyHOM nepuofe Mo-NpexHemMy pekoMeHayem MoKy-
natb BeHecyany, B Bpasunun HegooueHeHbl akTvBbl B CpedHen 4yacTu
KpvBou, ®PununnuHbl n Typums — «no pbiHKy». B cpegHecpoyHoM nepumo-
e (1.5-2 mecsaua) Typumio Nnpogaem, NockonbKy A0 AaTbl O Havane nepe-
roBOPOB O BCTYMMEHMN MEHbLUE Mecsla, a NoTeHuuan pocta npaktnye-
CKM McYyepnaH.

Poccunsa’30 yctaHoBuna HoBbIn pekopA Ha 115% HomuHana, B noHeaenb-
HUK Takke >XOEM KOPPEKLUMIO BHWU3, OOHAKO Ha (POHE BbICOKMX LIeH Ha
HepTb, HU3kOM AoxoaHocTn UST M XOopowmx TEeXHUYeckux (akTopos,
pocT npogomkutca. Hawwu haBopuTbl B koprnopaTax coxpaHstoTcs: [as-
npom’13,34, BeimnenkoMm’11, gonrv MeTanmnyproB, Takke CMOTPUM Ha
OaHKK1 ¢ penTUHrom «Bx».
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Tekywee

3HayYeHue T»L
K/c 6aHkoB B LI,EP, Mnpa.
pyo 304.8 -1.7
[eno3utbl 6aHkoB B LIBP,
mMnpa. pyo 66.7 +4.5
Canbgo onepauui LIBP,
Mnpa. pyo. -0.3 +1.3
MIACR, % ron 1.08 -0.26

Tekywee

3HayYeHue
Py6/ponn 28.3037 -0.1600
Py6/eBpo 35.3966 +0.2838
Espo/gonn 1.2523 +0.0023

Tekywwee
3HayYeHue

™N

ObopoT Topros [ KO-0D3,

MIH. pyb6. 3816.6 +3069.0

46001, % rop, 6.19 -0.10
46002, % rop, 7.05 -0.05
46014, % rop, 7.16 -0.18
Tekywee
3HaveHue
O6opoT Topros
cybcen.obn, MrH. pyb. 1928.8 -108.1
BTY, MockBa 940.7 +5.2
Mlop32-06, % ropg, 5.50 -0.07
Ml op29-06, % ropg, 6.70 -0.06
M op38-06, % rof, 726  -0.13
Tekywee
saveme T
O6opoT ToproBs kop.obr.,
MITH. pyo. 6344.9 -2686.1
BTY, PMNC 5251.6 -3017.2
A3MNPOM A5, % ron 6.60 -0.05
P>X0-0306n 7.11 -0.04
6.81 -0.36

YpanCgs3WH6, % ron

BanioTHbIN DbIHOK

MageHve gonnapa npogoskaeTcs. B nsaTHuUy amepukaHckasa Baniota
CHM3MMack No OTHoleHuo K eBpo Ao 1.2530, B TedeHue OHSA, onyckascb
no 1.2590.

MaBHbIM (hakTOpoM MageHust ocTarTca nocnencTeus yparaHa «Katpu-
Ha». /3 OCHOBHbIX MOTEHUMarnbHbIX PUCKOB CTOMT OTMETUTb: NOSOPOXa-
Hne HedTn n 6eH3mHa B CLUA, BO3MOXHbIE CIOXHOCTM Ha pbliHKE Tpyaa,
POCT MHMPNALUN, CHDKEHWE NOTPEOUTENbCKMX pacxodoB U, Kak CreacT-
BMe, 3amenneHve TemnoB pocTta akoHomuku CLUA. [Ons duHaHCOBbIX
PbIHKOB, BCE 3TN MOCNEACTBUSA MOTYT BbIPa3nTbCA B MPUOCTAHOBKE YXe-
CTOMeHUs AeHexHo-kpeauTHon nonutukn ®PC CLLA.

Yke celyac nosiBUNMUCb ornaceHusi, YTo Ha bnwkarwem 3acegaHum OPC
cAenaeT nayay B MOBbILEHMN CTaBKU pednHaHCcMpoBaHus. Ho gaxe ecnu
3TOro He npousonaet 20 ceHTS0ps, TO A0 KOHLA roa C BbICOKOW BEPOST-
HOCTbIO nay3a OyzeT. [NoaTomy cervac 0COBEHHO BakHa CTaHOBMUTCA Aa-
Xe He3HavMmas MakpO3SKOHOMMYECKasi CTaTUCTMKa.

Moka xe n 6e3 «nocreyparaHHbIX» OaHHbIX, BbIXOASLLASA MAaKPOIKOHOMMU-
Yyeckas cTaTUCTMKa SIBNAETCS AocTtaTtovHo cnabon. B naTHuuy Bbixogunu
AaHHble no 3aHatoctn (Non-farm payrolls). Konnyectso HoBbIX pabo4mnx
MECT B 9KOHOMMKE 0Ka3arioCb Xy>ke oXuaaHuin coctasus 169 Tbic. npoTms
190 TbIC.

Ho aTtn LI,I/ICbpr He oKasanum 3amMeTHOro BO34eNCTBUS Ha PbIHOK, NHBECTO-
pbl yXXe& CMOTPAT Bnepen 1 NporH03vpyroT, 4em 06epHyTbC$'-| nocneacTeunAa
yparaHa.

Haw B3rnsg Ha gonnap B HACTOSILLMA MOMEHT OCTaeTCsl HeraTUBHbIM,
oxugaem npogormkeHus ero nageHus. CerogHsa B CLUA BeixogHow ([eHb
Tpyda), MO3TOMY aKTMBHOCTb Ha BaNOTHOM pPblHKE OyaeT HeBbICOKOW. B
OTCYTCTBMM AaHHbIX, KonebaHus pbiHka OyayT HE3HAUNTENBHBIMMU.

B NSATHULY KOTMPOBKM pybnsi OTHOCUTENBHO Aossiapa BbIpocnuv Ha 12 ko-
neek 0o 28.28 Ha poHe nageHns amepukaHckon BantoTel Ha FOREX. Ce-
rogHs TOPry NpoxoasT Ha yPoBHSAX 28.24.

PbIHOK BHYTHEHHUX AONTOB

CunbHenwnin pocT KOTUPOBOK BbICOKOHAAEXHbLIX pPybneBbix oGnuvrauumn
NpoAoImKUICs B NATHULY. B aBaHrapge pocta, Kak HeTpyaHO JoradaTthCes,
Obinn BbiNyckn MuHMUHA, KOTOPLI NPOM3BOAMI AOpa3MelleHne YeTbl-
pex 6ymar. PesynbTaTbl Oblnn Bnevatnsowme, KOTMPOBKA ANIMHHBLIX [O-
pasmeltaembix BbinyckoB OP3 46017 n 46018 Banetenu Ha 160 n 259
6.n., YTO NpMBENO K CHWxeHuto goxogHoctn o 30 6.n. Opyrne Gymaru
XOTb W OTCTaBanu, HO NPOLAEMOHCTPUPOBANU PocT LeHbl B pasmepe 20-30
6.n. Heckonbko MeHbLUMe Temmbl pocTa ObinM OTMEYEHbl MO CTOMUYHBIM
obnurauusim. CnpocoM Monb3oBanucb AONMTOCPOYHbIE Bbinycku: 39" no-
popoxan Ha 90 6.n., 38" -Ha 60 6.n. Mo apyrum Gymaram pocT co-
ctaeun 20-40 6.n. 3ameTHOe yKpensneHne KOTUPOBOK KOCHYIOCh U KOPMO-
paTuBHbIX «dullek» (B cpegHem pocT Ha 20-30 6.n.), koTopble B Npeabi-
Oylwime OHN OeMOHCTPUPOBany HEOAHO3HAYHYH0 TEHAEHLNIO.

KoHeuHO Ha doHe Takoro pannv no nNepBOMY 3LUENOHy, Apyrve Gymaru
Obinn 0baeneHbl BHUMaHMEM WHBECTOPOB, HO Cenyac Kak pa3 CtouT 00-
paTtuTb BHUMaHWE Ha BTOPOW/TPETMI JLUESIOH MU BHOBb, Kak B cepeduHe
aBrycta, HayaTb WUrpy Ha CyxeHue cnpaga. XoTs Bbinyckn MockBbl K
«uLKny, NO HalemMy MHEHMIO, eLle UMelT NoTeHunan pocta OTHOCU-
TenbHO defeparnbHbIX Oymar.
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PocCUUCKUA DbIHOK aRLUA

B naTHMUY poccuickuin (pOHOO0BLIM PLIHOK MPOBUIT MCUXOMNOrMYECKN Bad-
Hyt0 OTMeTKy no mHaekcy PTC n 3akpenuncs Bbille 3TOr0 YpoOBHS, 3a-
KpbiBWNCb Ha oTmeTke 909,88 nyHkTOB, 4YTO cocTaBuno 1.71% OT 3akpbl-
TnS yeTBepra.

PocTt npoxogun no Bcemy pbiHKY. Jlngepamu pocta 6w 6ymarn PAO
E3C, kotopble npnbasunu B ueHe 4.01%, a ABMXeHWEe BBEPX NPOXOANMO
Ha 6onbwoM obbeme. CylecTBEHHbIN NPUPOCT nokadanu akuun Pocte-
nekoma 2.47% v MK Hopunbckuii Hukenb 3.18%, akumm 3Tux SMUTEHTOB
B rnocrieHee BpeMs oTCTaBanu OT OBWXKEHUS pblHKa, U Tenepb HaBep-
CTbIBAIOT YNyLLUEHHblE NO3uumK. Tak Xe B MIce ToproBanucb Gymaru
HedTAHOro cektopa: CypryTHedTeras npubasun B LeHe 1.13%, ero npu-
BUMErMpoBaHHble akuum Bbipocnu Ha 0.46%, akumu Jlykorna nogHsnmchb
Ha 0.43%.

CerogHs pbIHOK MPOAOIPKUT POCT, FIOKOMOTMBOM KOTOPOro GyayT akumu
PAO EOSC. lMopaepxky pbiHKY 6yayT okasbiBaTb Oymarn HeTAHOrO Cek-
TOpa, CMPOC Ha KOTOpble MPOAOIMKAETCA U3-3a BbICOKMX LEH Ha HedTb.
Ha Tekywmnx ypoBHSAX K NOKynKe crnegyet OTHOCUTLCH OY€Hb OCTOPOXHO,
Mo BO3MOXHOCTN (OUKCMPOBaTb NPUBbLINb BHYTPU AHSA. TEXHUYECKN PbIHOK
OYeHb MepekynreH M HYXOAeTCs B KOPPEeKUWUW, BEPOSITHOCTb KOTOPOM
BO3pacTaeT C KaxablM OHEM.
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MUTorm ToproB pocCMMCKMMU eBpOOOGIMraumsamm

Amuccus KynoH Bantota [fdata noraw. Odiopauma O6bem PeutuHr AreH-Bo LleHa U3sm. YTM WU3sm Cnpap Odarta 3akp.
Poccnsa'07 10 uUsD 26.06.2007 1.669 2.4B BBB FCH 109.44 0.00 4.476 -0.01 65.4 02.09.2005
Poccna'0 8.25 uUsD 31.03.2010 2.289 3.0B BBB FCH 108.75 0.13 4.54 -0.05 68.9 02.09.2005
Poccna'8 11 usD 24.07.2018 8.202 3.5B BBB FCH 152.75 1.00 5.296 -0.08 131.2 02.09.2005
Poccnsa'28 1275 USD 24.06.2028 11.064 2.5B BBB FCH 187.44 0.31 5.791 -0.02 150.3 02.09.2005
Poccusa'30 5 usD 31.03.2030 8.228 21.1B BBB FCH 115 0.50 5.253 -0.05 95.6 02.09.2005
MuHpMHS 3 usD 14.05.2008 2597 2.7B BBB FCH 95.5 0.06 4.763 -0.02 103.5 02.09.2005
MuHpMHE 3 usD 14.05.2006 0.686 1.7B BBB FCH 99.063 0.06 4.365-0.09 70.7 02.09.2005
MuHUH7 3 usb 14.05.2011 5.236 1.7B BBB FCH 89.625 0.25 5.083 -0.05 124.6 02.09.2005
MuHdprHE 3 USD 14.11.2007 1.635 1.3B BBB FCH 97.313 0.06 4.679 -0.04 94.3 02.09.2005
Mocksa'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.636 400.0M BBB FCH 105.16 -0.052.627 0.04 75.1 02.09.2005
Mocksa'11 6.45 EUR 12.10.2011 5.03 374.0M BBB FCH 113.18 0.06 3.971 -0.01 134 02.09.2005
a3npom'07 9.125 USD 25.04.2007 1.509 500.0M BB- S&P 106.72 0.23 4.785-0.15 116.8 02.09.2005
rasnpom'09 10.5 usbD 21.10.2009 3.403 700.0M BB- S&P  119.55 0.33 5.167 -0.08 131.7 02.09.2005
asnpom'10 7.8 EUR 27.09.2010 4166 1.0B BB FCH 118.03 0.69 3.81 -0.14 134.6 02.09.2005
asnpom'13 4505 USD 22.07.2013 3.301 1.2B BB FCH 101.25-0.04 4.12 0.01 9.7 02.09.2005
asnpom'13 5.625 USD 22.07.2013 6.447 646.5M BB+ FCH 100.84 0.52 5.479 -0.08 144.7 02.09.2005
asnpom'13 9.625 USD 01.03.2013 5.721 1.7B BB- S&P 124.19 0.87 5.619 -0.13 157.5 02.09.2005
asnpom'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.676 1.0B BB+ FCH 109.05 0.48 4.692 -0.06 162.9 02.09.2005
asnpom'20 7.201 USD 01.02.2020 9.376 1.2B BBB- FCH 109.38 -0.06/6.205 0.00 218.6 02.09.2005
a3npom'34 8.625 USD 28.04.2034 12.525 1.2B BB- S&P 128.61 0.71 6.425 -0.04 208.9 02.09.2005
a3npb6aHk'05 9.75 EUR 04.10.2005 0.071  150.0M Baa2 MDY 100.44 -0.01/3.473 -0.08 45.1 02.09.2005
a3np6aHk'08 7.25 USD 30.10.2008 2.808 1.0B Baa2 MDY  104.69 -0.07/5.599 0.02 180.4 02.09.2005
CnbHedTb'07 11.5 uUsD 13.02.2007 1.354 400.0M BB- S&P 108.63 0.16 5.158 -0.12 166.7 02.09.2005
CunbHedTH'09 10.75 USD 15.01.2009 2.901 500.0M BB- S&P 115.18-0.05 5.706 0.01 182.1 02.09.2005
PocHedTb 12.75 USD 20.11.2006 1.117  150.0M B- S&P 108.75 0.00 5.122 -0.02 129.3 02.09.2005
THK-BP 11 USD 06.11.2007 1.931 700.0M BB S&P 111.75 0.12 5.176 -0.06 142.2 02.09.2005
EBpXonpg'06 8.875 USD 25.09.2006 0.986 175.0M B+ S&P 102.83 0.08 6.04 -0.09 234.8 02.09.2005
EspXonpg'09 10.875 USD 03.08.2009 3.297 300.0M B+ S&P 113.32 0.32 6.918 -0.09 316.3 02.09.2005
MMK 8 usb 21.10.2008 2.752 300.0M BB- FCH 105.09-0.09 6.177 0.03 249.6 02.09.2005
HopHukenb 7125 USD 30.09.2009 3.503 500.0M BB+ S&P 103.59-0.04 6.112 0.01 226.3 02.09.2005
CescTanb'09 8.625 USD 24.02.2009 3.069 325.0M B2 MDY 105.35 0.05 6.86 -0.02 307.5 02.09.2005
CeBcranb'14 9.25 USD 19.04.2014 6.061 375.0M B+ FCH 110.15 0.02 7.619 0.00 357.7 02.09.2005
APK Cnc'08 10.25 USD 14.04.2008 2276 350.0M B+ FCH 108.4 0.12 6.672 -0.05 288.7 02.09.2005
APK Cnc'11 8.875 USD 28.01.2011 4403 350.0M B+ FCH 107.1 -0.61 7.257 0.13 328.9 02.09.2005
MeradpoH 8 usb 10.12.2009 3.637 375.0M B2 MDY 103.93 0.02 6.914 -0.01 308.3 02.09.2005
MTC'10 8.375 USD 14.10.2010 418  400.0M BB- S&P 108.23 0.08 6.431 -0.02 256.3 02.09.2005
MTC'12 8 usbD 28.01.2012 5.133 400.0M BB- S&P  106.9 -0.03 6.654 0.00 281.1 02.09.2005
BbiMnenk'10 8 usbD 11.02.2010 3.807 300.0M B1 MDY 103.41-0.01 7.086 0.00 305.4 02.09.2005
BbiMnenk'11 8.375 USD 22.10.2011 4.802 300.0M BB- S&P 105.92 0.03 7.161 -0.01 331.3 02.09.2005
C6epbaHk' 06 5.4 usbD 24.10.2006 0 1.0B BBB FCH 101.24 0.02 4.364 -0.10 52.4 02.09.2005
BTB'08 6.875 USD 11.12.2008 2938 550.0M BBB FCH 104.85-0.17 5.233 0.05 140.3 02.09.2005
BTB"11 7.5 uUsD 12.10.2011 4922 450.0M BBB- FCH 109.26 0.03 5.68 -0.01 184.7 02.09.2005
Anbdab'08 7.75 usbD 02.07.2008 2.552 250.0M Ba2 MDY 101.56 0.14 7.122 -0.06 333.6 02.09.2005
MOM-6aHk'06 9.375 USD 23.09.2006 0.959 200.0M A- S&P 103.96 0.02 5.356 -0.03 169.5 02.09.2005
3eHuT 9.25 usb 12.06.2006 0.739 125.0M B- FCH 102 -0.05 6.489 0.06 288.5 02.09.2005
Ypancub 8.875 USD 06.07.2006 0.828 140.0M B FCH 101.99-0.01 6.251 0.00 -149.7 02.09.2005
Homoc-6aHk 9.125 USD 13.02.2007 1.367 125.0M B FCH 102.84 -0.29 6.997 0.21 304.6 02.09.2005
MeTpokom 9 usb 09.02.2007 1.357 120.0M B1 MDY 103.46 -0.47 6.405 0.34 232.9 02.09.2005
Pycc.cT.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.878 300.0M Ba2 MDY 102.04 0.03 6.718 -0.02 298.8 02.09.2005
McTouHunk: Reuters
E)I(e,ClHEBHbIVI 0630p d)VIHaHCOBbIX PbIHKOB, 5 CEHTﬂﬁpﬂ 2005 . 5



9
% Amtel KpnBasa noxoaHOCTU pOCCUNCKUX eBpoobnuraumm
.SibAk
Impex
8 e
Promsv
MBRD HcFEB'08 @ SevSt'14
Rosb'09 ™
(4 ® HCFB'08
® Avtovaz Kuzb'07 @ Rosb'07 Alf2'08 ® AFK'11
a imp'
Nomos e Evraz'OQ.V'mpog Q/imp'ﬁ @ Tatarstan
7 +--—--- - o --————- géRusStD& Y T L
RusSt'07 WBD o Megafon
Nik'07 ° RusSt'07 Sev St'09
o Noyatos AFK'08 @ MTS'12
. ]
Zenit @® Alfa'07 MToO @ Alrosa'14 @ Gaz34
@Urais Pertocom &5
° Evraz06 .MMK ® Nornikel @ BankM'10 VIB35 o
6 o® @ BankM'09
' an
Afa0p N\OV2000 - Sber ® Ru28
[ ) o ,
’ @ Sibn'09 ® VTB'11 Gaz'13
MTS'08 @ GazB'08 VIB'5 °
° ® Gaz13 , —_—
o SbNO7 Alrosa'08 ___Ruld
Mdm'06 ° ¢ 0B '
Rosnef @ @ ® TNK, snar ©®Gaz 09 RU'30
S 1 o Mdm05 MF7
Gaz'07
Alfa'05 o
Gaz'15
oM
® Gaz13
4
° Gaz'10
@ GazB'05
3 T T T T T T
0 2 4 6 8 10 12 Owopauusa, r 14
BE>xeqHeBHbIN 0630p CbMHaHCOBbIX pbIHKOB, 5 CeHTFI6pFI 2005 r. 6



BAHK
COIO3

UTorm Topros eBpoobnuraunamm emerging markets

Amuccus KynoH Bantota [fdata noraw. Odiopauma O6bem PeutuHr AreH-Bo LleHa U3sm. YTM WU3sm Cnpap Odarta 3akp.
Bonrapus'15 8.25 usbD 15.01.2015 6.947 1.3B BBB FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005
Mekcuka'26 11.5 usb 15.05.2026 10.431 565.6M BBB S&P 162.31 0.56 6.139 -0.03 184.1 02.09.2005
Monbwa'12 6.25 usbD 03.07.2012 5.668 1.4B BBB+ FCH 110.25 0.00 4.487 0.00 63.3 02.09.2005
Yunun'13 5.5 usbD 15.01.2013 6.138 1.0B A FCH 105.19-0.06 4.657 0.01 80.4 02.09.2005
K0.Kopes'13 4.25 usbD 01.06.2013 6.576 1.0B A S&P 97.188-0.13/4.687 0.02 64.6 02.09.2005
FOAP'12 7.375 USD 25.04.2012 5.33 1.0B BBB+ FCH 113.69 0.56 4.928 -0.09 107.5 02.09.2005
ApreHTuHa'08 15.5 uUsD 19.12.2008 2.042 11.5B D FCH 33.00 2.00 69.50 -3.80 6577.9 02.09.2005
Bpasnnua'27 10.125 USD 15.05.2027 9.719 3.5B BB- FCH 116.56 0.69 8.445-0.06 414.2 02.09.2005
Bpasnnua'40 11 uUsD 17.08.2040 6.583 5.2B BB- FCH 119.63 0.31 8.088 -0.04 404.8 02.09.2005
BeHecyana'18 13.625 USD 15.08.2018 7.367 500.0M B+ S&P 141.251.00 8.348 -0.10 430.2 02.09.2005
BeHecyana'27 9.25 uUsD 15.09.2027 9.978 4.0B B+ S&P 111.751.25 8.098 -0.11 380 02.09.2005
MHpoHesna'15 7.25 usbD 20.04.2015 6.87 1.0B BB- FCH 98.02 -0.23 7.541 0.03 350.5 02.09.2005
Konym6us'33 10.375 USD 28.01.2033 10.877 635.0M BB FCH 124.5 0.00 8.129 0.00 383.3 02.09.2005
Manama'27 8.875 USD 30.09.2027 10.729 975.0M BB+ FCH 121.5 0.50 6.954 -0.04 265.7 02.09.2005
Mepy'33 8.75 usbD 21.11.2033 11.803 900.0M BB FCH 118.5 0.75 7.206 -0.05 290.9 02.09.2005
Typumsa'1s 7.25 usbD 15.03.2015 6.857 1.5B B+ FCH 103 0.00 6.816 0.00 277.5 02.09.2005
Typumsa'30 11.875 USD 15.01.2030 10.378 1.5B BB- FCH 143.19 0.44 7.864 -0.03 355.9 02.09.2005
YkpanHa'13 7.65 usb 11.06.2013 5997 1.0B BB- FCH 110.75 0.50 5.901 -0.08 188.9 02.09.2005
Ypyreain'33 7.875 USD 15.01.2033 11.097 1.1B B+ FCH 94.5 10.63 8.389 -0.06 409.3 02.09.2005
dununnuHel'25 10.625 USD 16.03.2025 8.813 2.0B BB FCH 113.44-0.38 9.137 0.04 483.3 02.09.2005
Oksagop'30 9 USD 15.08.2030 8.274 2.7B B- FCH 89.125 0.13 11.3 -0.02 701.7 02.09.2005
McTouHunk: Reuters
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ExeaHeBHble Utorn TOProB pyﬁneBblMM obnuraynamu

AmMuccuna KynoH E‘j;a noratue- O61bem, py6. OdpepTa LleHa OoxogHocTb Rara 3a|q::;
ACBK-Invest 2 11.8 20.05.2008 500000000 21.11.2006 101.55 10.83 02.09.2005
AIZK 3 9.4 15.10.2010 2250000000 107 7.51 02.09.2005
AMTEL 12.5 15.11.2007 1200000000 17.11.2005 100.88 11.36 01.09.2005
APK "OGO" 15.5 22.04.2007 1100000000 22.04.2006  100.75 14.62 02.09.2005
APK Arkada 14.95 28.06.2008 600000000 29.06.2006 100.5 14.7 02.09.2005
Adamant 1 14.1 05.06.2008 500000000 102.75 14.21 02.09.2005
Al Rus Textile 2 14.3 05.03.2009 1000000000 101.4 1.7 30.08.2005
Amtelshinprom 19 23.12.2005 600000000 103.5 6.95 31.08.2005
Avtovaz 2 10.78 13.08.2008 3000000000 14.02.2007  100.79 8.78 02.09.2005
Baltica 8.75 20.11.2007 1000000000 102.3 7.73 01.09.2005
Baltimor-Neva 2 11.65 15.05.2008 800000000 23.11.2006 102.3 9.62 31.08.2005
Bank ZENIT 8.5 24.03.2007 1000000000 24.03.2006 100.45 7.78 02.09.2005
CMARTS 3 15.1 29.09.2009 1000000000 04.10.2005 104.15 0 02.09.2005
Centr Telecom 3 12.35 15.09.2006 2000000000 104.85 7.49 01.09.2005
Centr Telecom 4 13.8 21.08.2009 7000000000 16.11.2006 118.1 0 02.09.2005
Chelyab Piperoll 9.5 16.06.2010 3000000000 18.06.2008 102.75 9.25 02.09.2005
Dalsvyaz 15 15.11.2006 1000000000 16.11.2005 106.39 0 30.08.2005
Dorogobuzh 1 9.9 11.06.2008 900000000 13.12.2006 102 8.36 02.09.2005
EFCO Sr1 15.5 05.09.2006 800000000 100.9 0 01.08.2005
East Line Hndl 2 11.59 22.05.2008 3000000000 23.11.2006 102 10.02 02.09.2005
EvrazHolding 12.5 05.12.2005 1000000000 101.5 6.34 02.09.2005
Evroset 16.33 25.04.2006 721945000 103.15 11.3 02.09.2005
FSK EES 8.8 18.12.2007 5000000000 103.3 7.33 02.09.2005
Gazprom A3 8.11 18.01.2007 10000000000 102.3 6.43 02.09.2005
Gazprom A4 8.22 10.02.2010 5000000000 104.5 714 02.09.2005
Gazprom A5 7.58 09.10.2007 5000000000 102.1 6.59 02.09.2005
Glavmosstroi-Fin 13 27.05.2007 2000000000 27.05.2006 102.2 10.17 02.09.2005
HCF Bank 2 8.5 11.05.2010 3000000000 16.05.2006 100.2 8.33 02.09.2005
INKOM Finans 15 28.03.2009 1500000000 29.03.2006 101 13.76 02.09.2005
INPROM 12.5 20.04.2007 500000000 21.04.2006 101.77 9.69 02.09.2005
Impexbank 10.23 20.04.2008 1000000000 21.04.2006 100.7 9.22 29.08.2005
Investproject 10.8 16.05.2007 1000000000 102 9.7 31.08.2005
IzhAvto 12.5 14.03.2007 1200000000 14.09.2005 100.25 2.24 02.09.2005
Izhmash 2 13.55 17.06.2008 1000000000 19.12.2006 103.5 13.5 02.09.2005
JFC Intern 2 14 04.12.2007 1200000000 06.12.2005 102.4 4.3 02.09.2005
KrasVostokinvest 11.5 25.02.2007 1500000000 104.15 8.62 02.09.2005
Krystall-Finance 12 08.02.2007 500000000 102.5 10.32 31.08.2005
LSR Group 14 20.03.2008 1000000000 23.03.2006 101.45 11.47 02.09.2005
LUKOIL 2 7.25 17.11.2009 6000000000 101.65 6.9 02.09.2005
Lenenergo 10.25 19.04.2007 3000000000 100.85 9.89 02.09.2005
MGTS 5 8.3 25.05.2010 1500000000 29.05.2007 102 7.16 02.09.2005
MGTS Sr4 10 22.04.2009 1500000000 26.04.2006 102.4 6.18 01.09.2005
Marta Finans 14.84 22.05.2008 700000000 25.05.2006  103.81 9.39 02.09.2005
Master-Bank 2 12.75 23.05.2008 1000000000 26.05.2006 101.4 10.91 01.09.2005
Mechel 10.69 22.11.2007 2000000000 25.05.2006 102.3 7.44 02.09.2005
MegaFon 4 9.25 15.04.2008 3000000000 103.8 7.76 02.09.2005
Midland Capital 12.5 05.10.2006 530000000 100.57 12.25 30.08.2005
Mikoyanovskiy 13.5 18.09.2006 1000000000 105 8.52 01.09.2005
NGK ITERA 13.5 07.12.2007 2000000000 07.12.2005 101.45 7.66 02.09.2005
NIKOSKHIM-INVEST 15 14.12.2006 750000000 101.2 13.56 02.09.2005
NOVATEK 9.4 30.11.2006 1000000000 101.8 7.98 02.09.2005
NSMMZ 1 121 19.05.2008 1000000000 22.05.2006 102.7 8.23 02.09.2005
NW Telecom Sr3 9.25 24.02.2011 3000000000 28.02.2008 103.65 7.84 01.09.2005
NizhKamNefXim 04 9.99 26.03.2012 1500000000 30.03.2009 105.2 8.44 25.08.2005
Nortgaz-Finance 16 09.11.2005 2100000000 101.25 9.6 02.09.2005
Nov Cheremushki 14.8 22.04.2008 300000000 25.04.2006 101.15 11 02.09.2005
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ExxegHeBHble UTOMM TOProB py6neBbIMU O6GNUraumMsamMmm

Amuccusn KynoH ﬂ;;a noratue- O6bem, pyb6. OdpepTa Llena [doxoaHocTb Rara 3aK2:;
Nutrinvesthid 1 12 09.06.2009 1200000000 101.3 10.62 02.09.2005
OMK 1 9.2 12.06.2008 3000000000 103 8.12 01.09.2005
OMZ Sr4 14.25 26.02.2009 900000000 31.08.2006 106.23 7.72 01.09.2005
PIK 5 13 20.05.2008 1120000000 23.05.2006 100.1 13.47 02.09.2005
PIT Invest 12 28.09.2006 1000000000 103.75 8.4 02.09.2005
PIT Invest 2 14.25 23.03.2009 1500000000 25.09.2006 106.3 8.05 02.09.2005
Parnas-M 12.75 15.03.2006 403218000 101.9 9.3 02.09.2005
Petrocommerce 15.04 16.03.2006 1000000000 104.28 6.73 02.09.2005
Piaterochka Fin 11.45 12.05.2010 1500000000 109.85 9.02 01.09.2005
Promtraktor Fin 10.7 03.07.2008 1500000000 101.17 10.46 02.09.2005
RGD 1 6.59 07.12.2005 4000000000 100.5 4.61 02.09.2005
RGD 2 7.75 05.12.2007 4000000000 102.3 6.73 02.09.2005
RGD 3 8.33 02.12.2009 4000000000 104.85 7.11 02.09.2005
RTK Lizing 4 9.69 08.04.2008 2250000000 11.04.2006  101.05 7.71 01.09.2005
RUSAL Fin Sr2 8 20.05.2007 5000000000 100.75 7.65 02.09.2005
Razgulaij-Center 14 05.06.2006 1000000000 102.3 10.94 02.09.2005
Rosbank 9.25 15.02.2009 3000000000 14.02.2007  102.09 7.83 02.09.2005
Rospechat 14 14.12.2006 450000000 101.75 12.01 01.09.2005
Rus Avtobus Fin 14 22.05.2006 500000000 102.55 10.38 02.09.2005
SUEK Sr2 11 15.02.2007 1000000000 16.02.2006 101.5 7.78 30.08.2005
SUN Interbr Fin 13 15.08.2006 2500000000 105.5 6.98 02.09.2005
Salavatnefteor 2 9.7 10.11.2009 3000000000 13.11.2007 105.45 7.36 02.09.2005
Salavatsteklo 11.6 25.03.2008 750000000 103.8 10.12 02.09.2005
Severstal 8.1 28.06.2007 3000000000 101.7 7.2 26.08.2005
Sevkabel-Finans 15.5 06.10.2007 500000000 16.10.2005 100.75 8.91 02.09.2005
Sibakadembank 10.59 05.04.2007 470000000 06.04.2006 100.17 10.67 02.09.2005
Sibirtelecom 5 9.2 25.04.2008 3000000000 103.28 7.94 02.09.2005
Sok-Autokomp 12.6 24.04.2008 1100000000 26.10.2006 102.4 10.55 02.09.2005
Souz Bank 9.65 24.04.2008 1000000000 27.04.2006 100.25 9.56 31.08.2005
Stroytransgaz 9.6 25.06.2008 3000000000 102.5 8.75 02.09.2005
TATNEFT Sr3 12 01.07.2006 1500000000 104.35 6.54 01.09.2005
TD Perekrestok 8.81 08.07.2008 1500000000 11.07.2006  100.92 7.79 30.08.2005
TNK DEBT Sr5 Tr1 15 28.11.2006 3000000000 111.2 5.52 02.09.2005
Tatenergo 9.65 13.03.2008 15000000000 103 8.48 02.09.2005
Trubn Metalurg 2 11.09 24.03.2009 3000000000 27.03.2007 103.7 8.04 02.09.2005
UBRIR Finans 12.5 05.07.2006 500000000 04.01.2006  100.25 11.92 02.09.2005
USKK 14 01.07.2008 600000000 04.07.2006 100.8 13.3 02.09.2005
UTairFinans 13 22.11.2006 1000000000 23.11.2005 100.7 9.71 01.09.2005
Unified Energy 2 15 21.10.2005 3000000000 101.25 4.86 02.09.2005
Uralsvyazinf 3 14.25 18.07.2006 3000000000 106.29 6.74 02.09.2005
Uralsvyazinf 4 9.99 01.11.2007 3000000000 104.85 7.64 02.09.2005
Uralsvyazinf 5 9.19 17.04.2008 2000000000 103.4 7.87 02.09.2005
Uralvagonzavod 13.36 30.09.2008 2000000000 04.10.2005 103.5 0 01.09.2005
VAZ 10.95 15.03.2007 300000000 101.15 10.37 01.09.2005
VKM Finans 10.25 04.06.2008 1000000000 06.12.2006 101.5 9.13 01.09.2005
Vagonmash 1 13.5 19.06.2008 300000000 103.35 12.39 02.09.2005
Vimpelcom Fin 9.899 16.05.2006 3000000000 101.89 7.15 02.09.2005
Vneshtorgbank 3 14 22.02.2006 2000000000 103.55 6.03 02.09.2005
Vneshtorgbank 4 5.6 19.03.2009 5000000000 23.03.2006  99.63 6.39 31.08.2005
Volgatelecom 13 21.02.2006 1000000000 102.99 0.45 02.09.2005
Yakutskenergo 14 31.08.2006 400000000 105 8.79 16.08.2005
YuTK Sr2 12 07.02.2007 1500000000 08.02.2006 101.5 8.49 02.09.2005
YuTK Sr3 12.3 10.10.2009 3500000000 08.04.2006 102.2 8.54 02.09.2005
Yugtranzitserv 19.03 19.06.2007 600000000 20.12.2005 102 12.43 01.09.2005
McTouHuk: Reuters
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AKLUMOHEPHbIN KoMMepyecknn 6aHk « COKO3»
Mockea, 127006 yn. JonropykoBckas, 4.34, cTp.1
Ten.: (095) 729-5500; dakc: (095) 729-5505
E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru

AHanus ponroBbIX PbIHKOB

Borocnosckun mutpun

OneKTPOHHbLIN agpec

Research@banksoyuz.ru

TenecoH

729-55-00 (5385)

JlykbaHoB [aBen

Research@banksoyuz.ru

729-55-00 (5272)

KpacHukoBa Mapwus

KrasnikovaMA@banksoyuz.ru

729-55-00 (5666)

HDonroBble WHCTPYMEHTbI

ABTyxoB Muxaun

bond@banksoyuz.ru

729-55-07 (5280)

CnacckuH AHgpen

SpasskinAY @banksoyuz.ru

729-55-00 (5458)

[onroBow pbIHOK KanuTana

BaxwwnsaH WareH

BahshiyanSG@banksoyuz.ru

729-55-67 (5311)

Bapkos OmMuTpun

BarkovDV@banksoyuz.ru

729-55-00 (5653)

CyxuHuHa KOnuga

SuhininaYA@banksoyuz.ru

KpusoHorosa KOnus

729-55-67 (5654)

KrivonogovaJV@banksoyuz.ru

729-55-67 (5477)

Bpokepckoe obcnyxuBaHue u oBepuTenbHOe yrpaBreHue

NuweHko Hukonan

broker@banksoyuz.ru

729-55-00 (5681)

KoHoHoB Makcum

Maxim.Kononov@banksoyuz.ru

729-55-00 (5660)

Onepauun Ha HPOHAOBbIX PbIHKaX

["aBpuceB AHapen

GavrisevAV@banksoyuz.ru

729-55-61 (5388)

MNopcTtaBknH Anekcen

lexa@banksoyuz.ru

729-55-61 (5391)

LLlomaxoe MaBen

ShomahovPY@banksoyuz.ru

729-55-61 (5389)

[eHexHble PbIHKA

CnuvpugoHoB AnekcaHgp

SpiridonovAB@banksoyuz.ru

729-55-61 (5244)

Manen Nnbs

PaleylY @banksoyuz.ru

729-55-18 (5368)

OueHka hMHaHCOBbIX PUCKOB

KypuHoB HapaH

KurinovNB@banksoyuz.ru

729-55-00 (5201)

lNnaToHeHko ExkaTepuHa

PlatonenkoEV@banksoyuz.ru

729-55-00 (5303)

[aHHbIl 0630p He ABNsAeTCs NpeanoxeHMeM, TpeGoBaHMeM UM NPOCcLGOM KyNUTL UMK NpodaTthb Kakne-nnMbo akTUBbI U MMeeT
N1LWb MHPOPMaLMOHHbIE Lenu. Kaxablii aHanMTUK BbiCKasbliBaeT CBOe COOCTBEHHOE MHEHME OTHOCMTENbHO (MHaHCOBbLIX
PLIHKOB M KOHKPETHbIX LieHHbIX Bymar 1 amuTeHToB. BaHk « COKO3» He HeceT OTBETCTBEHHOCTM 3a onepauuy TPeTbUX nul,
COBEpLLUEHHbIX Ha OCHOBE MHEHWUIA U pekoMeHaaLuiA, NpeAcTaBneHHbIX B JaHHOM 0630pe. [aHHbIi 0630p He MMeeT Hanpas-
NIEHHOCTM Ha KOHKPETHYI0 onepauuio Unu onpeaeneHHoe Nuuo. MHgopmMauus, ucnonb3oBaHHasi B 063ope, B3sAiTa U3 obLue-
JOCTYMHBIX UCTOYHUKOB, Npu3HaBaembix BaHkoMm « COKO3» HagexXHbIMU.
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