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9 Занятость в США в январе выросла на 193 тыс. че-
ловек, ожидалось 250 тыс., а уровень безработицы
сократился с 4.9% до 4.7% 

9 Индекс менеджеров по снабжению США в сфере
услуг в январе составил 56.8, ожидали 60 пунктов 

9 Индекс потребительского доверия Мичигана в
январе составил 91.2, ожидали 93.2 пункта  

9 Объем заводских заказов США в декабре вырос на
1.1%, ожидали 1.0% 

9 S&P повысило рейтинг Венесуэлы с «В+» до «ВВ-»,
благодаря резкому росту резервов и снижению
внешних долгов 

9 МДМ-банк планирует разместить 1-летние ноты
на $200 млн. со ставкой 200 б.п. к средним свопам

9 Moody’s изменило прогноз рейтингов Импэкс-
банка «В1» на «позитивный» 

9 ЦБ РФ зарегистрировал итоги выпуска облигаций
банка «Жилфинанс» на 500 млн. рублей 

9 Moody's присвоило «Пятерочке» корпоративный
рейтинг «Ва3», прогноз «стабильный» 
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Долговые рынки

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 135.530 0.18%
Индекс РТС 1315.000 -1.49%
RUX-Cbonds 189.410 0.03%
Спрэд EMBI+, б.п. 214 1
Yld. 10Y UST, п.п. 4.531 -0.032
Курс USD/RUR 28.1732 -0.0169
Курс EUR/USD 1.2023 -0.0073
Нефть, Urals, долл. 58.91 -0.92
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Имя Yld03/02 Yld02/02
2Y UST 4.579 4.595
3Y UST 4.542 4.551
5Y UST 4.488 4.506
10Y UST 4.531 4.563
30Y UST 4.627 4.698

Имя Yld03/02 Yld02/02
2Y BUND 2.956 2.983
10Y BUND 3.479 3.504
2Y GILT 4.343 4.366
10Y GILT 4.184 4.214

Базовые активы 

Получив порцию смешанных данных по экономике, облигации 
Казначейства США немного восстановились в пятницу после поч-
ти 10-дневного падения, когда доходность 10Y UST выросла до 
4.57%. Однако вышедшие сильные отчеты по рынку труда (в ян-
варе занятость выросла на 193 тыс. человек) резко увеличивают 
вероятность еще одного повышения ставки Fed Funds в марте. 
Инвесторы опасаются, что рост числа занятых может усилить ин-
фляционное давление через оплату труда, хотя наметившееся 
снижение цен на нефть может выполнить роль «подушки». В на-
шем годовом обзоре мы указывали на возможность роста Fed 
Funds до 4.75%, в этом случае краткосрочный предел по индика-
тивной десятке видим на уровне 4.6-4.7%, хотя на этой неделе 
ожидаем небольшое восстановления рынка. Выросшая за по-
следние 2 недели на 17 б.п. доходность UST должна привлечь 
хорошие спрос зарубежных инвесторов на аукционах, в ходе кото-
рых будет размещено почти $48 млрд., включая 30Y UST. 

Долги Emerging Markets 
Инвесторы в долги emerging markets в пятницу воздерживались от 
торгов, рассчитывая, что данные по занятости США придадут 
рынку более четкую направленность. Однако смешанные отчеты 
привели лишь к незначительному сокращению доходности базо-
вых активов, что вызвало лишь небольшие покупки в высокодо-
ходных активах. Поэтому спрэд EMBI+ практически не изменился 
(214 б.п.). Как мы прогнозировали, лучше снова торговались кре-
диты с высокой бэтой, т.е. слабо коррелированные с общим рын-
ком выпуски, такие как Колумбия, Эквадор или Аргентина. Это го-
ворит о хороших настроениях инвесторов, поскольку они покупают 
более доходные, но менее ликвидные бумаги. Вероятно, до появ-
ления более четкой тенденции покупательная активность будет 
сосредоточена в этом «секторе». Привлекательными считаем ар-
гентинские долларовые Boden12. Мы отмечаем определенный 
позитив для бумаг, которые считают benchmarks сегмента. В част-
ности, последние опросы показали восстановление популярности 
президента Бразилии Лулы да Сильва, хотя он пока еще уступает 
кандидату из оппозиционной партии. В Венесуэле S&P оценило 
резкий рост валютных резервов и сокращение внешнего долга, 
повысив рейтинг страны с «В+» до «ВВ-». В Филиппинах в воскре-
сенье президент Арройо завершила очередную перетасовку каби-
нета, назначив на ключевые посты «своих» людей. На наш взгляд, 
это упростит принятие решений, и вместе с повышением ставки 
НДС должно привести к повышению суверенных рейтингов. Реко-
мендуем покупать длинный конец филиппинской кривой. В целом, 
многие говорят, о том, что суверенные спрэды EM находятся на 
слишком узком уровне, и эта надуманная нервозность будет 
сдерживать инвесторов от крупных вложений. Однако рост рынка 
возможен и в случае сохранения спрэдов при  снижении доходно-
сти базовых активов. Мы ожидаем сильный спрос на аукционах по 
размещению UST, что позволит спекулянтам выгодно сыграть на 
benchmark, т.е. Бразилии, Турции, Мексике и России.    
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Еврооблигации российских заемщиков 

В российских еврооблигациях преобладала низкая активность, 
изменения по бумагам не превышали 0.25 п.п. Исключением стали 
длинные еврооблигации Евразхлодинга, по которым инвесторы 
решили немного зафиксировать прибыль, обвалив бумагу на 0.34 
п.п. Первоначальная реакция суверенных бумаг на относительно 
сильные данные по труду США была негативной, однако на фоне 
восстановления UST, мы ожидаем сегодня покупки российских 
выпусков в длинном конце.  

В корпоративном секторе также ожидаем сильное восстановле-
ние, особенно в отсутствии событий с внешних рынков. По анало-
гии с остальными EM, сегодня ставим на наиболее доходные сла-
бокоррелированные выпуски, т.е. высокодоходные банковские ев-
рооблигации (Русский Стандарт, Уралсиб), выпуски CLN и длин-
ные телекомы и металлургию. Индикативные представители сег-
мента, еврооблигации Газпрома, будут отставать. 



 

Валютный рынок 

Ежедневный обзор долговых рынков, 6 февраля 2006 г.          4 

Богословский Дмитрий  
аналитик по рублевым облигациям 
Dbogoslovsky@banksoyuz.ru   

Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 276.9 -28.6
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 64.3 +0.5
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. -1.0 +14.1
MIACR, % год 2.81 +1.35

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.1732 -0.0169
Руб/евро 34.0389 +0.0445
Евро/долл 1.2023 -0.0073

Главным событием пятничных торгов стали данные по занятости 
в США. После того, как ФРС окончательно убедило инвесторов в 
том, что дальнейшие перспективы повышения ставки будут все-
цело зависеть от макроэкономических данных, пятница стала пер-
вым днем, подтвердившим этот факт.  

Как  мы уже говорили, в настоящий момент главным инфляцион-
ным риском является рынок труда, в связи с чем, его статистика 
должна находиться в зоне повышенного внимания инвесторов. В 
пятницу были обнародованы данные по количеству новых рабочих 
мест в экономике США, в январе экономика США создала 193 тыс. 
рабочих мест против ожиданий 240 тыс. Казалось бы, данные дос-
таточно слабые, но если учитывать пересмотр  значения преды-
дущего месяца в сторону повышения оказывается, что цифры 
достаточно сильные и экономика развивается уверенно.  

Но даже не эти данные стали поводом для беспокойства. Безра-
ботица в США снизилась с 4.9% в декабре до 4.7% в январе при 
этом был отмечен рост стоимости рабочей силы. Это весомые 
факторы в пользу потенциального роста инфляции. Также напом-
ним, что ранее вышли данные по производительности труда, за 4й 
квартал 2005  года, которые оказались очень низкими, а рост про-
изводительности труда являлся сдерживающим инфляцию фак-
тором. Поэтому на фоне таких данных по рынку труда, у инвесто-
ров появились резонные опасения продолжения повышения став-
ки ФРС.  

Как результат, резкое падение пары евро/долл с 1.2070 до 1.1970. 
В дальнейшем произошла коррекция и котировки стабилизирова-
лись около уровня 1.2000.  

Мы считаем, что пятничные данные нанесли сильный удар по 
перспективам роста единой валюты в краткосрочной перспективе.  
Вероятно снижение котировок ниже 1.2000. 
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Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 355.8 +77.3
46001, % год 5.90 -0.06
46002, % год 6.42 0.00
46014, % год 6.62 +0.01

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 1 171.4 -66.2

втч, Москва 797.6 -145.8
 МГор29-об, % год 6.04 -0.01

 МГор38-об, % год 6.48 -0.17
 МГор39-об, % год 6.74 +0.05

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 5 630.2 -3196.7

втч, РПС 5 028.8 -2707.8
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.28 -0.12
 РЖД-03обл 6.82 0.00
 УралСвзИн6, % год 7.03 +0.18

На рынке рублевых облигаций в условиях высокой неопределен-
ности внешних финансовых рынков торговая активность снижает-
ся, единая динамика отсутствует.  

В секторе госбумаг ликвидность была минимальной, текущие 
уровни доходности сохраняются. Средства инвесторов были на-
правлены на доразмещение выпуска ОФЗ 26198, 9.5 млрд. руб. 
были доразмещены в рынок.  

В столичных бумагах отметим продажи 39го выпуска (-33 б.п.) в 
преддверии аукциона по новому 44му выпуску, с близкой срочно-
стью. Продолжаются огромные продажи в корпоративных фишках, 
но адекватный спрос не позволяет заметно снизиться котировкам, 
колебания в среднем не превышают 20 б.п. 

Хотим отметить рост ставок денежного рынка, притом, что начало 
месяца и до налоговых платежей пока еще далеко. Сегодня с утра 
ставка overnight составила 4-5% годовых. Такие уровни вызывают 
опасения, что в дальнейшем особого улучшения с рублевой лик-
видностью мы не увидим. Мы считаем этот вопрос ключевым в 
ближайшие дни, в случае сохранения такой стоимости рублевых 
средств во втором/третьем эшелоне мы можем увидеть активиза-
цию продаж, а успешность предстоящих аукционов ставится под 
сомнение.  

Внешний долговой рынок сейчас вошел в стадию снижения коти-
ровок, что указывает на слабые перспективы рублевых облигаций, 
в особенности на фоне силы доллара, который в ближайшее вре-
мя может укрепить свои позиции против единой валюты.  

Наш взгляд на рынок рублевых облигаций в краткосрочной пер-
спективе нейтрально-негативный. Надежды возлагаем на восста-
новление рублевой ликвидности. Сегодня ожидаем преобладание 
продаж.  
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
RU25057          7.4 20.01.2010 3.57 40 817 104.12 0.02 6.36 -0.01 03.02.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 2.06 40 655 100.70 0.05 6.1 -0.02 03.02.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.64 48 100 96.26 -0.09 6.7 0.02 03.02.2006 
RU27022          8 15.02.2006 0.04 21 296 100.25 0.00 0 -0.39 01.02.2006 
RU27024          7 19.04.2006 0.21 15 001 100.88 0.00 2.53 -0.18 01.02.2006 
RU27025          7 13.06.2007 1.29 25 806 101.40 0.00 5.67 -0.01 02.02.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.73 15 108 102.37 0.00 6.13 -0.01 27.01.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.78 18 904 102.66 0.06 4.89 -0.2 03.02.2006 
RU45002          10 02.08.2006 0.50 2 760 102.45 0.00 4.88 -0.09 02.02.2006 
RU46001          10 10.09.2008 2.35 58 841 107.34 0.09 5.89 -0.06 03.02.2006 
RU46002          10 08.08.2012 5.02 62 000 111.62 0.00 6.42 0 01.02.2006 
RU46003          10 14.07.2010 3.67 37 298 112.87 0.17 6.35 -0.05 03.02.2006 
RU46014          10 29.08.2018 8.00 58 290 110.50 -0.10 6.62 0.01 03.02.2006 
RU46017          9 03.08.2016 7.22 42 000 107.50 0.00 6.62 0 02.02.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 9.43 25 195 112.36 -0.14 6.68 0.01 03.02.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.88 2 332 108.6 0 4.91 -0.09 01.02.2006
Москва 29 10 05.06.2008 2.08 4 856 108.69 -0.01 6.03 -0.01 03.02.2006
Москва 31 10 20.05.2007 1.24 5 000 105.65 0 5.52 -0.03 19.01.2006
Москва 32 10 25.05.2006 0.30 7 766 101.47 -0.08 5.05 0.14 03.02.2006
Москва 35 10 18.06.2006 0.37 3 860 101.65 -0.19 5.46 0.43 03.02.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.62 3 900 110.5 0 6.04 -0.01 02.02.2006
Москва 37 10 23.09.2006 0.64 3 900 103.15 0 4.96 -0.06 02.02.2006
Москва 38 10 26.12.2010 4.12 5 000 115 0.7 6.48 -0.16 03.02.2006
Москва 39 10 21.07.2014 6.06 5 000 112.05 -0.33 6.73 0.04 03.02.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.64 4 900 105.8 0 6.56 -0.02 01.02.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.73 3 378 111.6 0 6.26 -0.01 31.01.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.48 4 826 105.9 0 6.03 -0.02 17.01.2006
Москва 43 10 17.05.2008 2.03 5 000 109.1 -0.2 5.83 0.08 03.02.2006

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.54 500 101 0 7.48 0 01.02.2006
Белгор3 14.5 29.04.2008 1.90 320 113.6 0 7.24 -0.02 02.02.2006
Белгор4 8.38 10.11.2010 4.06 2 000 103.05 0 7.83 0 02.02.2006
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.43 700 109 -1.2 8.02 0.45 03.02.2006
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.77 600 108.25 0 7.85 -0.02 31.01.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.78 500 114.47 -0.52 7.62 0.16 03.02.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.76 600 110.5 0 7.1 -0.02 02.02.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.40 1 500 104.64 0 7.16 -0.01 26.01.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 2.49 900 101.5 0.08 7.31 -0.06 03.02.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.86 300 103 0 7.88 -0.01 12.01.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.77 500 111 0 7.37 -0.02 02.02.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.73 700 119 0 7.66 -0.01 01.02.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.65 1 000 111.2 0 7.55 -0.01 01.02.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 2.66 400 101.5 0 7.74 0 02.02.2006
КостромОб4 13 11.03.2008 1.79 800 108.1 0.3 7.58 -0.18 03.02.2006
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.18 1 000 103.35 -0.15 7.41 0.1 03.02.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.73 1 500 103 0.2 6.8 -0.34 03.02.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.46 3 000 99.32 -0.18 7.25 0.09 03.02.2006
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.86 800 122 -4.5 8.55 1.01 03.02.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 6.04 1 300 130 0 7.76 0 30.01.2006
Липецкобл 7 19.09.2007 1.57 300 100.32 0 6.96 0 31.01.2006
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.45 4 000 107 0 6.23 -0.03 31.01.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.69 9 600 112.6 -0.3 6.77 0.09 03.02.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.38 9 000 109.7 -0.07 6.75 0.01 03.02.2006
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.74 1 000 103.5 -0.25 7.05 0.3 03.02.2006
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.48 1 500 103 -0.45 7.12 0.88 03.02.2006
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.71 2 000 110.1 0.4 7.5 -0.26 03.02.2006
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НовсибОбл3 9 15.12.2009 3.41 2 500 101.86 0 7.96 0 02.02.2006
Самара03-1 12 04.07.2006 0.44 1 185 102.4 0 6.09 -0.12 25.01.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.01 2 000 100.25 0 6.93 0 26.01.2006
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.81 1 000 107.07 0 7.86 -0.09 02.02.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.63 800 101 0 7.77 0 27.01.2006
Томск.об-2 11 27.07.2006 0.50 500 103.95 0 2.48 -0.14 27.01.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.59 600 104.7 -0.5 7.52 0.3 03.02.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.31 900 100.4 0 7.68 -0.01 03.02.2006
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.68 700 102.05 0 7.22 -0.05 30.01.2006
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.02 3 000 111.9 0 6.46 -0.01 02.02.2006
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.11 500 102.67 0 7.31 -0.02 02.02.2006
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.58 750 113.75 0.05 7.47 -0.03 03.02.2006
Якут-04 об 13 16.03.2006 0.13 1 000 100.8 0 5.29 -0.59 27.01.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.13 800 101.7 0.35 7.29 -0.33 03.02.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.48 2 000 108.38 -0.02 7.57 0 03.02.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.08 800 109 0 8.02 -0.01 02.02.2006
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.23 1 800 108.2 0 6.7 -0.01 01.02.2006
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.30 1 000 107.7 -0.4 7.3 0.27 03.02.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.79 700 103.81 0 6.97 -0.05 02.02.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.78 1 000 106.77 -2.13 8.27 0.73 03.02.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.86 200 103.71 -0.19 8.7 0.19 03.02.2006
Брянск 14 11.10.2006 0.70 200 104.3 0 7.46 -0.08 27.01.2006
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.19 450 104.4 0 7.83 -0.01 02.02.2006
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.46 1 000 99.14 -2.36 13.07 5.72 03.02.2006
Казань02об 10 11.04.2007 1.09 1 000 100.31 -2.59 10.07 2.45 03.02.2006
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.73 603 103.9 -0.11 7.08 0.09 03.02.2006
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.53 1 000 99.74 0 7.76 0.01 01.02.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.84 1 500 104.5 0 6.56 -0.05 02.02.2006
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.38 250 102 0 9.79 -0.12 03.02.2006
Пермь 1 12 15.12.2006 0.86 200 100.32 -3.48 12.1 4.49 03.02.2006
Томск 1 13 22.11.2007 1.79 210 105.75 0 7.35 -0.04 29.12.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.45 400 101.5 0.2 6.63 -0.53 03.02.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.07 110 105 0 7.77 -0.01 02.02.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.13 5 000 23.03.2006 99.99 0.09 5.7 -0.71 03.02.2006
Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.96 10 000            102 0.88 6 -1 03.02.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.34 5 000            105.25 0.05 6.82 -0.02 03.02.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.61 5 000            102.19 0.19 6.27 -0.13 03.02.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.14 5 000            101.1 0 6.7 0 01.02.2006
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.40 6 000            101.91 0 6.78 0 02.02.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.76 4 000            102 -0.1 6.67 0.05 03.02.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.40 4 000            105.4 0 6.81 -0.01 03.02.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.79 5 000            106.98 3.28 4.89 -1.88 03.02.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.69 7 000            104.3 -0.05 7.21 0.01 03.02.2006

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.97 2 250            108.1 0 6.92 -0.01 25.01.2006
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.71 1 000            102.01 -0.79 7.66 0.48 03.02.2006
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.19 1 500            100.95 0 0 0 02.02.2006
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.29 3 000            100.7 0 7.29 -0.08 31.01.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.11 3 000            101.7 0.05 8.89 -0.06 03.02.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.10 1 500            102.13 0 7.47 -0.02 02.02.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.95 3 000            103.35 0.15 7.69 -0.09 03.02.2006
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.35 1 500            101.55 0 6.74 -0.12 01.02.2006
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.31 2 000 25.05.2006 100.9 0 7.62 -0.09 02.02.2006
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.44 1 500 11.07.2006 100.25 0 8.34 -0.02 30.01.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.40 1 500            111.25 0.25 8.43 -0.07 03.02.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.22 5 000            100.9 -0.25 7.37 0.21 03.02.2006
САНОС-01 14 13.02.2006 0.03 300            100.15 0.01 5.92 -2.73 03.02.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.69 3 000 13.11.2007 105.87 -0.08 6.52 0.03 03.02.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.36 3 000            101 0 7.46 0 19.01.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.14 3 000            101.8 -0.19 8.93 0.09 03.02.2006
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.41 1 500            102.7 0 5.08 -0.14 31.01.2006
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.36 3 000 16.06.2006 101.6 0.1 7.19 -0.39 03.02.2006
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.30 1 000            100.7 0 6.12 -0.09 20.01.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.95 3 000 14.02.2007 101.5 -0.1 7.79 0.1 03.02.2006
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.40 5 000 27.06.2006 100.75 0 7.8 -0.04 02.02.2006
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.23 1 000 27.04.2006 100.2 -0.01 8.99 0.01 03.02.2006
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.26 300            103.4 0 8.84 -0.01 27.01.2006
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.02 300            101.6 0 9.59 -0.01 01.02.2006
ВолТел43 13 21.02.2006 0.05 1 000            100.37 -0.01 3.97 -1.29 03.02.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.88 900 13.12.2006 101.75 0 7.86 -0.02 26.01.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 1.01 1 200            99.73 0.23 11.24 -0.24 03.02.2006
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.21 500 21.04.2006 100.55 0.05 9.74 -0.37 03.02.2006
Инпром 02 12 15.07.2010 0.46 1 000 20.07.2006 100.74 0.04 10.51 -0.13 03.02.2006
Камаз-Фин 6 11.11.2006 0.82 1 200            99 0 7.49 0.01 17.01.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.40 1 500 19.09.2008 100.18   8.54   01.02.2006
МГТС-04  10 22.04.2009 0.22 1 500 26.04.2006 100.45 -0.32 7.9 1.39 03.02.2006
НГК ИТЕРА 9.75 07.12.2007 1.76 2 000            100.75 0 9.5 0 02.02.2006
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.60 2 000            100.25 0 7.9 0 29.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.66 1 500 30.03.2009 106.1 1.3 7.91 -0.48 03.02.2006
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.57 900 31.08.2006 101.35 1.34 12.01 -2.67 03.02.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.11 3 000            102.55 0 8.14 0 02.02.2006
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.65 1 000            102.5 0 8.04 -0.05 02.02.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.64 1 500 25.09.2006 103.5 -0.55 8.58 0.82 03.02.2006
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.28 600 04.05.2006 101 0 5.72 -0.14 20.01.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 2.59 3 000            101.65 0 7.68 -0.01 24.01.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 0.86 3 000 06.12.2006 100.4 0 7.18 -0.01 26.01.2006
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500            101.2 0 9.75 -0.13 02.02.2006
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.36 1 000            102.59 0.32 6.49 -1.09 03.02.2006
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.55 2 000 23.08.2006 100.35 0.3 7.86 -0.6 03.02.2006
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.08 3 000 02.03.2006 100 0 9.01 0 01.02.2006
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.55 2 500            103.26 0 6.63 -0.09 25.01.2006
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 0.98 1 500 25.01.2007 103.5 -0.1 7.57 0.08 03.02.2006
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.45 1 530            103 0 7.43 -0.14 01.02.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.31 2 000            106.6 0 7.6 -0.03 02.02.2006
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.98 3 000            102.5 -0.12 8.09 0.05 03.02.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.73 1 100 26.10.2006 99.61 0 13.55 0.01 02.02.2006
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.16 600            104.75 0 7.96 -0.03 01.02.2006
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.71 2 000            101.75 0 7.8 -0.03 03.02.2006
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ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.05 3 000 27.03.2007 102.55 0 7.96 -0.02 02.02.2006
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.33 1 000 02.06.2006 100.2 -0.1 10.5 0.31 03.02.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.82 1 500 01.12.2006 99.4   10.65   03.02.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.65 3 000            103.9 0.1 7.68 -0.07 03.02.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.96 2 000            103.45 0.6 7.59 -0.31 03.02.2006
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.45 3 000            103.2 -0.1 6.9 0.09 03.02.2006
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.28 3 000 16.05.2006 99.95 0 8.79 0 02.02.2006
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.61 2 000            102.69 -0.01 7.83 -0.05 03.02.2006
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.61 1 500            102.37 0.17 10.29 -0.36 03.02.2006
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.92 1 500            99.98 0 15.97 2.37 27.01.2006
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.18 3 500 08.04.2006 100.3 -0.05 10.49 0.2 03.02.2006
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.62 400            103.5 0 7.67 -0.08 17.01.2006

Балтимор01 1 05.09.2006 0.59 500            94 0 12.43 0.17 02.02.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.04 300            104.45 -0.05 11.61 0.02 03.02.2006
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.84 1 000 06.12.2006 101.19 0.04 8.89 -0.07 03.02.2006
Волга 1  12 13.03.2007 1.00 1 500            101.3 0 10.97 -0.01 01.02.2006
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.31 2 000 27.05.2006 100.5 -0.28 11.75 0.96 03.02.2006
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.34 431            100.35 -0.65 11.58 2.04 03.02.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.71 1 500 20.10.2006 101.4 -0.08 10.12 0.1 03.02.2006
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.22 722            101.34 0.23 9.85 -1.33 03.02.2006
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.87 1 000 19.12.2006 102.1 0 11.2 -0.02 03.02.2006
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.80 3 000 23.11.2006 100.9 0.05 10.6 -0.08 03.02.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.94 700            105.8 -0.2 12.2 0.09 03.02.2006
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 1.20 1 000 06.06.2007 99.61 -0.38 11.09 0.33 03.02.2006
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.67 530            100.2 -0.4 12.48 0.67 03.02.2006
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.32 1 000 22.05.2006 101.5 0 6.77 -0.15 27.01.2006
НутрИнв1 12 09.06.2009 0.36 1 200 13.06.2006 100.4 0.3 11.23 -0.97 03.02.2006
Полиметал1 17 21.03.2006 0.13 750            101.14 0 7.02 -0.63 02.02.2006
СалютЭнерг 10.15 25.12.2007 0.90 3 000 26.12.2006 100.15 0 10.19 0 02.02.2006
СамараАвиа 15 08.03.2007 0.96 350            102.6 0 11.76 -0.02 03.02.2006
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.68 750            103.9 0 8.65 -0.07 02.02.2006
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.32 1 500 01.06.2006 101.3 -0.19 9.82 0.51 03.02.2006
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.66 2 000 03.10.2006 100.01 -3.09 13.71 5.12 03.02.2006
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.67 750 04.10.2006 100.6 0 11.49 -0.02 02.02.2006
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.55 500            101.11 -0.89 14.54 1.82 03.02.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.313 2.4B         BBB  S&P 106.313 -0.06 5.202 0.04 66 03.02.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.949 3.0B         BBB  S&P 106.188 -0.06 5.096 0.03 63.9 03.02.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 8.001 3.5B         BBB  S&P 146.5 -0.19 5.728 0.02 118.4 03.02.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.857 2.5B         BBB  S&P 180.688 -0.12 6.095 0.01 146.8 03.02.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.931 21.1B       BBB  S&P 111.688 0.12 5.681 -0.01 103.6 03.02.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.182 2.7B         BBB  S&P 94.625 -0.38 5.5 0.18 88.4 03.02.2006 
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.272 1.7B         BBB  S&P 99.3 -0.10 5.49 0.37 101.7 03.02.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.821 1.7B         BBB  S&P 89.75 0.25 5.206 -0.06 68.7 03.02.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.241 1.3B         BBB  FCH 97 -0.13 5.482 0.11 84.5 03.02.2006 

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.214 400.0M     BBB  S&P 101.66 -0.02 2.976 0.00 3.5 03.02.2006 
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.885 374.0M     BBB  S&P 111.24 -0.07 4.178 0.01 83 03.02.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.148 500.0M     BB+  S&P 104.375 0.11 5.342 -0.10 86.3 03.02.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.124 700.0M     BB+  S&P 115.25 -0.02 5.854 0.00 132.1 03.02.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 4.008 1.0B         BB+  S&P 113.88 0.01 4.412 0.00 117.9 03.02.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.202 1.1B         BB   FCH 99.53 0.01 4.655 0.00 13.1 03.02.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 3.022 627.0M     BB+  S&P 99.12 0.07 5.924 -0.02 137.8 03.02.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.272 1.7B         BB+  S&P 119.61 0.04 6.158 -0.01 164.5 03.02.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.232 1.0B         BB+  S&P 106.64 -0.03 4.963 0.00 148.1 03.02.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.227 1.2B         BBB  FCH 106.25 0.00 6.513 0.00 197.2 03.02.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.323 1.2B         BB+  S&P 125.77 -0.16 6.598 0.01 198.7 03.02.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.48 1.0B         BB   S&P 103.07 0.07 6.008 -0.03 138.7 03.02.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.097 1.0B         BB   S&P 97.5 -0.18 6.858 0.03 233.9 03.02.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.935 400.0M     Ba2  MDY 105.63 -0.06 5.704 0.04 70.2 03.02.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.601 500.0M     Ba2  MDY 112.75 -0.17 5.95 0.06 122.2 03.02.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.752 150.0M     B+   S&P 105.17 -0.01 5.871 -0.01 82.7 03.02.2006 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.599 700.0M     BB   S&P 108.47 -0.04 5.812 0.02 114.8 03.02.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.607 175.0M     B1   MDY 101.5 -0.05 6.388 0.07 173.5 03.02.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 3.017 300.0M     B1   MDY 111.12 0.02 7.21 -0.01 268.6 03.02.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.776 750.0M     BB-  FCH 100.91 -0.34 8.11 0.05 352.5 03.02.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 2.43 300.0M     BB-  FCH 102.47 0.00 6.975 0.00 247.5 03.02.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.201 500.0M     BBB- FCH 102.56 -0.12 6.324 0.04 171.6 03.02.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.649 325.0M     B2   MDY 103.7 0.01 7.247 0.00 271 03.02.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.881 375.0M     B+   FCH 108.69 -0.09 7.792 0.01 327.2 03.02.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.961 350.0M     B+   FCH 106.7 0.03 6.883 -0.02 232 03.02.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.143 350.0M     B+   FCH 105.7 0.10 7.48 -0.02 294.3 03.02.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.346 375.0M     B1   MDY 102.23 -0.05 7.318 0.01 262.2 03.02.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.904 400.0M     BB-  S&P 104.875 0.14 7.102 -0.03 264 03.02.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.871 400.0M     BB-  S&P 102.91 0.00 7.388 0.00 283.5 03.02.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.383 300.0M     BB   S&P 102.2 -0.20 7.356 0.06 275.4 03.02.2006 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.563 300.0M     BB   S&P 104.38 0.09 7.415 -0.02 293.8 03.02.2006 

Сбербанк' 06 6.37 USD 24.10.2006 0 1.0B         BBB  FCH 100.9 0.02 5.209 -0.03 -17.4 03.02.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.606 550.0M     BBB  FCH 103.15 -0.02 5.655 0.01 103.3 03.02.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.664 450.0M     BBB  FCH 107.75 -0.02 5.872 0.00 138.1 03.02.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.222 250.0M     BB-  S&P 101.26 0.13 7.164 -0.06 263.2 03.02.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.622 200.0M     B+   S&P 101.85 0.03 6.088 -0.06 136.9 03.02.2006 
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.342 125.0M     B    FCH 100.5 0.25 7.65 -0.74 325.9 03.02.2006 
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.408 140.0M     B    S&P 100.4 -0.05 7.481 0.11 1777.9 03.02.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.948 125.0M     B    FCH 101.75 0.10 7.301 -0.11 244.2 03.02.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.235 400.0M     Baa1 MDY 99.26 -0.21 6.302 0.03 178.3 03.02.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.132 284.4M     B+   FCH 104.75 0.08 7.535 -0.04 317.7 03.02.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.937 120.0M     B1   MDY 101.9 -0.01 7.004 0.00 273.9 03.02.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.527 300.0M     Ba2  MDY 101.2 0.07 7.003 -0.05 237 03.02.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.382 538.6M     BBB  FCH 161.938 0.13 6.123 -0.01 148.3 03.02.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.386 1.4B         BBB+ FCH 106.313 -0.13 5.081 0.02 38.3 03.02.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.862 1.0B         A    FCH 102 0.13 5.153 -0.02 57.9 03.02.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.276 1.0B         A+   FCH 94.438 0.25 5.172 -0.04 68.5 03.02.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 5.063 1.0B         BBB+ FCH 110.313 -0.25 5.397 0.04 87.8 03.02.2006 

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.906 11.5B       CC   FCH 29.94 0.00 82.09 0.04 7778.2 03.02.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.279 3.5B         Ba3  MDY 130 0.38 7.319 -0.03 267.7 03.02.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.313 5.2B         Ba3  MDY 129.313 0.44 6.773 -0.05 221.7 03.02.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.176 500.0M     BB-  S&P 152.688 -0.06 7.176 0.00 262.9 03.02.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.558 4.0B         BB-  S&P 125 0.00 6.989 0.00 235 03.02.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.772 1.0B         BB-  FCH 102.91 0.13 6.817 -0.02 225.6 03.02.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.554 504.1M     BB   FCH 137.75 0.75 7.187 -0.05 254.3 03.02.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.791 975.0M     BB+  FCH 122.5 0.00 6.862 0.00 216.6 03.02.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.829 900.0M     BB   FCH 118.438 -0.06 7.204 0.00 255.5 03.02.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.696 2.2B         Ba3  MDY 105 0.25 6.512 -0.04 202.1 03.02.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.74 1.5B         Ba3  MDY 152.938 0.19 7.202 -0.01 257.9 03.02.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.74 1.0B         BB-  FCH 105.938 0.00 6.614 0.00 211.7 03.02.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.801 1.1B         B+   FCH 104 -0.38 7.526 0.03 288.4 03.02.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.342 2.0B         BB   FCH 127.5 0.38 7.826 -0.03 317.7 03.02.2006 
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.354 2.7B         B-   FCH 98.563 0.81 10.114 -0.10 548 03.02.2006 

Источник: Reuters                           
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или 
компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают пол-
ноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


