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Долговые рынки

9 Индекс менеджеров по снабжению
(ISM) в сфере услуг США в ноябре со-
ставил 58.5 (ожидалось 90 пунктов) 

9 Банк Русский Стандарт в феврале-марте
привлечет $500 млн. через субордини-
рованные и обеспеченные евробонды 

9 В среду Эквадор планирует разместить
глобальный выпуск на $750 млн. 

9 Турция доразместила выпуск 2012 года
на 350 млн. евро по 100.10% 

9 Евросеть отложила выпуск еврооблига-
ций до начала 2006 года 

9 Облигации Республики Коми размеще-
ны на ММВБ в полном объеме под до-
ходность 8.63% годовых 

9 Сибакадембанк планирует разместить
2-й выпуск облигаций объемом 1.5
млрд. руб. в середине декабря 

¾ Размещение облигаций Волгателеком
2-го выпуска на 3 млрд. руб., ожидаем
доходность 8.2-8.3% 

¾ Размещение облигаций Волгателеком
3-го выпуска на 2.3 млрд. руб., ожида-
ем доходность 8.5-8.6% 

¾ Размещение облигаций АИЖК 5-го вы-
пуска на 2.2 млрд. руб. 

¾ Размещение облигаций АИЖК 6-го вы-
пуска на 2.5 млрд. руб. 

¾ Размещение облигаций Детский Мир-
Центр 1-го выпуска на 1.15 млрд. руб. 

¾ Размещение облигаций «Волшебный
Край» 1-го выпуска на 500 млн. руб. 

¾ Размещение облигаций Белгранкорм 1-
го выпуска на 700 млн. руб. 

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 134.040 0.06%
Индекс РТС 1076.020 -0.51%
RUX-Cbonds 186.650 0.04%
Спрэд EMBI+, б.п. 242 0
Yld. 10Y UST, п.п. 4.575 0.054
Курс USD/RUR 28.9978 0.0332
Курс EUR/USD 1.1782 0.0067
Нефть, Urals, долл. 53.14 1.39
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Имя Yld05/12 Yld02/12
2Y UST 4.470 4.428
3Y UST 4.474 4.426
5Y UST 4.499 4.448
10Y UST 4.575 4.521
30Y UST 4.767 4.714

Имя Yld05/12 Yld02/12
2Y BUND 2.687 2.628
10Y BUND 3.417 3.386
2Y GILT 4.317 4.29
10Y GILT 4.268 4.208

Рынок внешних долгов 
Как мы и прогнозировали, в понедельник доходность базовых акти-
вов продолжила рост после того, как еще один отчет, на этот раз ин-
декс менеджеров по снабжению США в сфере услуг (ISM), подтвер-
дил высокие темпы роста американской экономики. Несмотря на то, 
что в ноябре индекс ISM совпал с ожиданиями (58.5 пунктов), компо-
ненты индекса превысили прогнозы. Новые данные не изменят про-
гноз заседания FOMC 13 декабря, на котором ожидается повышение 
ставок на 25 б.п. до 4.25%, однако может снизить надежды оптими-
стов рынка на то, что цикл ужесточения близок к завершению. При 
сохранении высоких показателей роста ФРС может  сделать паузу в 
феврале-марте, однако это не будет означать завершение цикла. 
Новости о новых выпусках на $21 млрд. в виде 5Y UST и 10Y UST не 
оказали влияния на рынок. Сегодня американские инвесторы следят 
за данными по товарам длительного пользования и заводским зака-
зам, которые, скорее всего, не смогут значительно изменить наме-
тившуюся краткосрочную тенденцию к росту доходности. Доходность 
немецких облигаций выросла за счет внутренних факторов: после 
повышения ставки, ЕЦБ будет следить за реакцией экономики, но 
вчерашние данные показали рост сектора услуг и инфляции, под-
тверждая правоту решения европейских банкиров. 

Высокодоходные облигации emerging markets снизились на фоне 
роста доходности UST, однако аппетит на риск пока остается высо-
ким, поскольку рисковая премия EMBI+ почти не изменилась. Неко-
торые страны стремятся воспользоваться благоприятной конъюнкту-
рой для досрочного финансирования своих потребностей на 2006 
год. Турция на спокойном рынке провела допэмиссию своих еврооб-
лигаций 2012 года на 350 млн. евро по цене 100.10%, доведя общий 
размер выпуска до 1 млрд. евро. Вторичный рынок ответил слабым 
снижением котировок, которое был вызван, скорее, общерыночными 
настроениями. В среду Эквадор планирует выпуск глобальных 10-
летних бондов на $750 млн. для выкупа дорогостоящих (купон 12%) 
облигаций 2012 года. Котировки Эквадора’12 еще раньше находи-
лись чуть выше номинала, поскольку подобный сценарий был учтен 
в ценах. Что касается вероятного ориентира нового выпуска, мы 
смотрим на доходность 10.375-10.5%, однако если заем будет носить 
нерыночный характер (Венесуэла «обещала» купить около половины 
выпуска), то ставка может оказаться в пределах 9.5-10%. В Азии от-
мечаем продолжение фиксации прибыли по филиппинским еврооб-
лигациям, которые в ноябре были фаворитами emerging markets, за 
месяц прибыльность от вложения в Филиппины составила более 
50% годовых. Рост цен на нефть окажет поддержку нефтяным экс-
портерам, а Эквадор’30 может также выиграть за счет удачного раз-
мещения новых бумаг. Однако до конца года значительного роста в 
сегменте мы, скорее всего, не увидим, наиболее вероятны слабопо-
нижательные диапазонные торги с умеренным расширением спрэда.  

Российские еврооблигации также подешевели по итогам торгов, хотя 
спрэд России’30 в целом не вышел за свой диапазон 108-112 б.п. 
Вероятно, в ближайшее время он останется в пределах чуть более 
широких границ. В корпоративном секторе лидерами снижения стали 
бумаги Газпрома, при этом бумаг нефтяной отрасли, телекомы и ме-
таллургия показали хорошую устойчивость. Банковские выпуски де-
монстрировали смешанную динамику, при этом эмитенты с рейтин-
гом «В», которые в последние 2 недели не проводили новых займов 
(Росбанк, Зенит, Номос-банк, Петрокоммерц) закрылись в плюсе. Мы 
ожидаем продолжение снижения котировок длинного Газпрома. По-
прежнему рекомендуем высокодоходные банковские бумаги. Теле-
комы – держать. 
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Текущее 
значение ↑↓

К/с банков в ЦБР, млрд. 
руб 298.1 +6.3
Депозиты банков в ЦБР, 
млрд. руб 41.0 +1.5
Сальдо операций ЦБР, 
млрд. руб. -15.1 -3.8
MIACR, % год 3.58 -0.73

Текущее 
значение ↑↓

Руб/долл 28.9978 +0.0332
Руб/евро 33.9158 -0.0162
Евро/долл 1.1782 +0.0067

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов ГКО-ОФЗ, 
млн. руб. 472.7 -720.7
46001, % год 6.17 -0.02
46002, % год 6.81 0.00
46014, % год 6.90 +0.03

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов 
субфед.обл, млн. руб. 1 532.0 +320.7

втч, Москва 741.2 +250.8
 МГор29-об, % год 6.15 0.00

 МГор38-об, % год 6.87 0.00
 МГор39-об, % год 6.86 -0.01

Текущее 
значение ↑↓

Оборот торгов кор.обл., 
млн. руб. 3 400.7 +570.2

втч, РПС 2 897.6 +833.8
 ГАЗПРОМ А5, % год 6.51 +0.06
 РЖД-03обл 7.09 0.00
 УралСвзИн6, % год 7.52 -0.15

Валютный рынок 
Не сумев пройти в пятницу уровень поддержки на 1.1640-1.1650 пара 
евро/долл вчера перешла в наступление и укрепилась разом на «фи-
гуру», достигая внутри американской торговой сессии уровня 1.1820. 

Вчера выходили только данные по индексу ISM в секторе услуг, ко-
торые оказались чуть ниже ожиданий, составив 58.5 против 59 пунк-
тов.  Это придало импульс валютному рынку, но в большей степени 
сейчас движение происходит на технических факторах. 

Сегодня смотрим на данные по промышленным заказам в США и 
Германии, а также на покупки товаров длительного пользования в 
США. 

Котировки рубля сегодня отошли от уровня 29 руб/долл., с утра 
сделки заключались на 28.91—28.92. 

Рынок внутренних долгов  

На рынке рублевых облигаций ситуация существенным образом не 
поменялась – наблюдаются вялотекущие торги с минимальными из-
менениями цен без единой тенденции. 

По госбумагам произошло существенное снижение объемов торгов с 
преобладанием покупок.  Кривая доходности на дальнем конце име-
ет отрицательный наклон. Давление на рублевые госбумаги оказы-
вается сейчас со стороны валютных облигаций, котировки которой 
имеют тенденцию к снижению.  

Сектор московских облигаций в понедельник был неликвидным, от-
носительно активные торги прошли только по 39му выпуску (+4 б.п.). 
Существенно более активными инвесторы были по другим регио-
нальным выпускам облигаций, по большинству бумаг преобладал 
рост котировок.  

Корпоративные фишки отыграли снижение предыдущего дня, вчера 
цены подросли на 10-20 б.п., вновь торги сосредоточились в бумагах 
Газпрома. По остальным корпоративным облигациям были разнона-
правленные колебания цен. Общая тенденция остается по-прежнему 
боковой.  

Ситуация с рублевой ликвидностью продолжает оставаться умерен-
но напряженной. Ставки overnight держатся в диапазоне 3-5% годо-
вых. Давление на курс рубля к доллару не позволяет им снизиться 
до более низких значений. Валютный рынок также является факто-
ром риска, наравне с конъюнктурой внешнего долгового рынка. В це-
лом, ситуация скорее негативная, поэтому поводов для покупок пока 
не видно. 
Эта неделя пройдет под знаком первичного рынка, сегодняшний 
день, вероятно, войдет в историю с точки зрения количества разме-
щаемых бумаг - 7 выпусков пяти эмитентов на сумму более 12 млрд. 
руб. Наибольший интерес, по нашему мнению, будут представлять   
выпуски Волгателекома,  а наиболее неопределенный в плане до-
ходности станет размещение облигаций Детского Мира под гарантии 
Москвы. По нашим оценкам, доходность 2го выпуска Волгателекома 
составит 8.2-8.3% годовых (дюрация 2.7 года), 3го – 8.5-8.6% годо-
вых (с учетом амортизации дюрация около 3.4 года). Облигации Дет-
ского мира уникальны своей длинной – 10 лет. Теоретически спрэд к 
Москве должен находиться в пределах 100 б.п. – «тело» долга га-
рантируется Москвой. Сам эмитент принадлежит АФК «Система», 
соответственно отчасти это и риск материнской компании.  Вероятно, 
доходность сложится в диапазоне 8-9% годовых. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.49 40 817 103.40 0.02 6.61 -0.01 05.12.2005
RU25058          6.3 30.04.2008 2.23 38 656 100.33 0.12 6.29 -0.04 05.12.2005
RU26198          6 02.11.2012 5.80 48 100 95.10 0.00 6.91 0 02.12.2005
RU27022          8 15.02.2006 0.21 21 296 101.26 0.00 1.5 -0.08 30.11.2005
RU27024          7 19.04.2006 0.38 15 001 101.20 0.00 3.74 -0.02 30.11.2005
RU27025          7.5 13.06.2007 1.47 25 806 101.56 0.00 5.73 0 29.11.2005
RU27026          8 11.03.2009 2.88 15 108 102.05 0.00 6.33 0 24.11.2005
RU45001          10 15.11.2006 0.95 18 904 103.05 0.00 5.58 -0.02 02.12.2005
RU45002          10 02.08.2006 0.76 2 760 103.56 0.00 4.47 -0.02 28.10.2005
RU46001          10 10.09.2008 2.52 58 841 107.45 0.00 6.17 0 01.12.2005
RU46002          10 08.08.2012 5.17 62 000 110.15 0.00 6.81 0 02.12.2005
RU46003          10 14.07.2010 3.84 37 298 112.22 0.00 6.66 0 01.12.2005
RU46014          10 29.08.2018 8.12 58 290 109.20 -0.20 6.9 0 05.12.2005
RU46017          9 03.08.2016 7.34 39 600 105.54 0.08 6.94 -0.01 05.12.2005
RU46018          9.5 24.11.2021 9.53 25 195 110.80 -0.10 6.89 0 05.12.2005

Источник: Reuters               
 

Итоги торгов региональными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.93 2 332 110.9 0 4.28 -0.03 01.12.2005

Москва 28 15 25.12.2005 0.05 2 900 100.7 -0.1 2.08 -0.09 05.12.2005
Москва 29 10 05.06.2008 2.27 4 856 109.09 0 6.12 0 28.11.2005
Москва 31 10 20.05.2007 1.38 5 000 106.5 0 5.43 0 02.12.2005
Москва 32 10 25.05.2006 0.48 7 766 105 0 4.18 4.18 02.12.2005
Москва 35 10 18.06.2006 0.54 3 860 102.6 0 5.11 -0.02 02.12.2005
Москва 36 10 16.12.2008 2.55 3 900 110.9 -0.6 6.1 0.21 05.12.2005
Москва 37 10 23.09.2006 0.81 3 900 103.51 0 5.58 -0.02 30.11.2005
Москва 38 10 26.12.2010 3.94 5 000 113.7 0 6.87 0 02.12.2005
Москва 39 10 21.07.2014 6.21 5 000 111.65 0.04 6.86 0 05.12.2005
Москва 40 10 26.10.2007 1.82 4 900 108 0 5.62 -0.01 29.11.2005
Москва 41 10 30.07.2010 3.88 3 378 110 0 6.78 -0.01 02.12.2005
Москва 42 10 13.08.2007 1.65 4 826 107.4 0 5.49 0 15.11.2005
Москва 43 10 17.05.2008 2.20 5 000 109.4 -1.1 5.98 0 05.12.2005

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.72 500 101.05 0 7.5 0 29.11.2005
Белгор3 14.5 29.04.2008 2.06 320 113.7 0.05 7.67 -0.01 05.12.2005
Белгор4 8.38 10.11.2010 4.22 2 000 101.7   8.17   05.12.2005
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.60 700 109.4 0.35 8.15 0 05.12.2005
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.92 600 108.25 -1.25 8.2 0 05.12.2005
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.95 500 114.45 0.55 7.86 -0.04 05.12.2005
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.73 600 110.35 0 7.65 -0.01 02.12.2005
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.25 1 500 104.8  7.31  05.12.2005
КалужОбл 11.46 24.12.2007 1.80 300 103.9 0 7.62 0 23.11.2005
КОМИ 5в об 15 24.12.2007 1.72 500 112.8 0 7.3 0.31 02.12.2005
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.89 700 119 0.6 7.86 0 05.12.2005
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.77 1 000 109.25 1.25 8.06 0.05 05.12.2005
КостромОб4 13 11.03.2008 1.96 800 108.2 0 7.95 -0.01 01.12.2005
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.35 1 000 104.15 -0.3 7.3 0.1 05.12.2005
КраснЯрКр1 10.3 08.12.2005 0.03 1 500 100.05 0 1.07 -3.05 28.11.2005
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.90 1 500 103.5 0 7.02 -0.02 02.12.2005
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.64 3 000 99.7 0 7.06 0 02.12.2005
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ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.63 800 126 0.5 7.81 0 05.12.2005
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 6.17 1 300 128.5 0 8.05 0 05.12.2005
Липецкобл 7 19.09.2007 1.74 300 100.3  6.99  29.11.2005
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.61 4 000 112 3.6 6.82 0.99 05.12.2005
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.86 9 600 112.69 0.04 6.93 -0.03 05.12.2005
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.54 9 000 109.47 0.12 6.99 0.02 05.12.2005
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.91 1 000 108 3.9 2.84 -0.02 05.12.2005
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.64 1 500 103.85 0.21 7.48 -0.01 05.12.2005
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.87 2 000 110.5 0 7.76 -0.03 05.12.2005
Самара03-1 12 04.07.2006 0.59 1 185 103 0 6.8 -0.03 01.12.2005
СамарОбл 2 7 09.09.2010 4.17 2 000 100 0 6.99 0 29.11.2005
ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.98 1 000 109.49 0 6.82 -0.03 02.12.2005
Томск.об-2 12 27.07.2006 0.64 500 106 3.75 1.73 -0.04 05.12.2005
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.76 600 105.35 0.05 7.46 -0.03 05.12.2005
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.47 900 100.6 0.2 7.88 0.11 05.12.2005
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.83 700 102.33 -0.17 7.69 -0.01 05.12.2005
ХантМан5об 12 27.05.2008 2.20 3 000 111.9 0 6.81 -0.01 29.11.2005
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.27 500 102.5 0.5 7.75 -0.41 05.12.2005
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.74 750 113.05 0.05 7.92 0 05.12.2005
Якут-04 об 14 16.03.2006 0.28 1 000 101.65 -0.1 7.13 -0.07 05.12.2005
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.29 800 101.8 0 7.45 0.08 05.12.2005
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.64 2 000 107.49 0.04 7.94 -0.02 05.12.2005
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.25 800 111 0 7.4 -0.01 01.12.2005
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.40 1 800 107.25 0 7.34 -0.01 29.11.2005
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.46 1 000 108 0.05 7.74 -0.01 05.12.2005
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.95 700 104.3 0.1 7.35 -0.01 05.12.2005
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.94 1 000 108.5 -0.1 7.83 0.03 05.12.2005

Барнаул 01 14 14.12.2006 0.91 200 104.45 3.45 8.7 -3.82 05.12.2005
Брянск 14 11.10.2006 0.85 200 104 -1 9.15 1.23 05.12.2005
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.36 450 103.6 0 8.35 -0.01 02.12.2005
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.62 1 000 102.05 0.15 7.54 0.24 05.12.2005
Казань02об 10 11.04.2007 1.26 1 000 102.85 -0.1 7.97 -0.01 05.12.2005
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.89 603 104.7 -0.48 7.19 -0.13 05.12.2005
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.73 1 000 100 0 7.56 0 23.11.2005
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.93 1 500 104.8 0 7.19 -0.01 24.11.2005
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.55 250 102.1 -0.9 11.41 1 05.12.2005
Пермь 1 12 15.12.2006 0.93 200 100 0 12.55 0 02.12.2005
Томск 1 13 22.11.2007 1.85 210 106 5.9 7.85 -4.79 05.12.2005
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.63 400 101.45 0 7.68 -0.01 01.12.2005
Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 2.27 110 105.15 0 7.87 0 23.11.2005

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.31 5 000 23.03.2006 99.7 0 6.72 0.01 30.11.2005
Газпром А3 8.11 18.01.2007 1.05 10 000 101.95 0.35 6.37 0 05.12.2005
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.50 5 000 104.49 0.15 7.08 -0.02 05.12.2005
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.77 5 000 102 0.1 6.51 0 05.12.2005
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.29 5 000 99.95 0.04 7.04 -0.06 05.12.2005
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.57 6 000 101.45 0.2 6.94 -0.06 05.12.2005
РЖД-01 6.59 07.12.2005 0.02 4 000 100.01 0 2.87 -1.83 28.11.2005
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.81 4 000 102.1 0 6.72 0 28.11.2005
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.32 4 000 104.7 0 7.08 0 28.11.2005
ТНК5в1т 15 28.11.2006 0.98 3 000 109.14 4.14 8.63 3.11 05.12.2005
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.81 5 000 103.95 0.19 6.8 0 05.12.2005
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.85 7 000 103.2 -0.02 7.54 0.08 05.12.2005

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 4.14 2 250 108 0 7.06 -0.01 25.11.2005
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.88 1 000 102.74 0.74 7.35 -0.42 05.12.2005
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.35 1 500 101.3 0.15 0 0 05.12.2005
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.45 3 000 101.2 0 7.19 -0.02 02.12.2005
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.28 3 000 100.8 -0.35 9.82 0.28 05.12.2005
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.26 1 500 102.45 -0.2 7.45 0.15 05.12.2005
МегаФон3 9.25 15.04.2008 2.12 3 000 103.25 0.1 7.86 -0.05 05.12.2005
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.52 1 500 101.9 0 7.71 -0.02 29.11.2005
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.52 2 000 25.05.2006 101.45 0 7.59 -0.02 15.11.2005
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.61 1 500 11.07.2006 100.52 0 8.03 0 02.12.2005
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.56 1 500 111.5 0.49 8.44 -0.13 05.12.2005
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.38 5 000 100.7 -0.05 7.62 0.04 05.12.2005
САНОС-01 14 13.02.2006 0.19 300 101.15 -0.35 7.73 -0.09 05.12.2005
САНОС-02 10 10.11.2009 1.85 3 000 13.11.2007 105.39 0.04 7.09 -0.03 05.12.2005
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.53 3 000 101.2 0 7.4 0 21.11.2005
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.30 3 000 101.4 0.2 9.17 0 05.12.2005
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.59 1 500 103 0 6.61 -0.03 29.11.2005
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.53 3 000 16.06.2006 101.95 -0.05 8.04 -0.02 05.12.2005
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.45 1 000 100.49 0 7.83 -0.01 28.11.2005

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 1.11 3 000 14.02.2007 101.35 -0.1 8.13 0 05.12.2005
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.56 5 000 27.06.2006 100.7 -0.19 8.54 0.09 05.12.2005
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.40 1 000 27.04.2006 100.35 0 9 -0.01 02.12.2005
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.42 300 103.5 0 9.08 -0.01 29.11.2005
ВАЗ 10.95 15.03.2007 1.18 300 101.4 -0.15 9.96 0.13 05.12.2005
ВолТел43 13 21.02.2006 0.21 1 000 101.06 -3.73 8.1 -0.07 05.12.2005
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 2.26 900 102 0.01 7.97 -0.01 05.12.2005
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 1.17 1 200 99.75 0.08 13.75 2.7 05.12.2005
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.38 500 21.04.2006 101.3 0.05 9 -0.03 05.12.2005
Инпром 02 12 15.07.2010 0.62 1 000 20.07.2006 101.2 0.17 10.16 -0.01 05.12.2005
Камаз-Фин 12.3 11.11.2006 0.93 1 200 100.15 0 5.91 0 31.10.2005
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.57 1 500 19.09.2008 99.85  8.68  01.12.2005
МГТС-04  10 22.04.2009 0.39 1 500 26.04.2006 101.9 -0.1 16.04 11.26 05.12.2005
НГК ИТЕРА 13.5 07.12.2007 1.74 2 000 100.15 0 0 0 25.11.2005
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.67 2 000 100 0 8.24 0 02.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.84 1 500 30.03.2009 106.15 0 7.99 -0.01 28.11.2005
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.75 900 31.08.2006 105.37 0 6.71 -0.02 01.12.2005
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.28 3 000 102.05 0 8.45 0 02.12.2005
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.83 1 000 103 0 8.23 -0.02 30.11.2005
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.81 1 500 25.09.2006 104.69 0.11 8.22 -0.16 05.12.2005
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.44 600 04.05.2006 100.95 0 7.7 -0.02 23.11.2005
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 1.12 3 000 14.02.2007 102.29 0 7.27 -0.06 02.12.2005
РосселхозБ 9 04.06.2008 2.11 3 000 99.9 0 56.28 25.79 01.12.2005
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500 101.5 -0.01 10.8 -0.02 05.12.2005
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.52 1 000 103.6 0.3 6.99 -0.03 05.12.2005
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РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.73 2 000 23.08.2006 100.65 0 7.56 0 01.12.2005
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 0.25 3 000 02.03.2006 100.45 0 7.07 -0.02 02.12.2005
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.69 2 500 104.2 -0.12 6.75 -0.02 05.12.2005
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 1.05 1 500 25.01.2007 103.85 0 7.78 -0.01 02.12.2005
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.61 1 530 104.21 -0.04 7.33 -0.03 05.12.2005
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.47 2 000 106.9 0.05 7.91 -0.01 05.12.2005
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 2.15 3 000 102.65 0 8.11 0 02.12.2005
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.89 1 100 26.10.2006 101.8 -0.22 10.66 -0.01 05.12.2005
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.33 600 104 0 9.02 0 28.11.2005
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.88 2 000 101.85 0 8.2 0 02.12.2005
ТМК-02  11.09 24.03.2009 1.21 3 000 27.03.2007 102.7 -0.5 8.25 0 05.12.2005
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.53 1 000 02.06.2006 101.1 0 9.05 0.2 22.11.2005
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.99 1 500 01.12.2006 99.66  10.17  05.12.2005
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.82 3 000 103.51 -0.09 2.94 -5.19 05.12.2005
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 2.13 2 000 102.85 0 7.99 0 02.12.2005
УралСвзИн6 14.25 18.07.2006 0.62 3 000 104.04 0.04 7.49 -0.03 05.12.2005
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.44 3 000 16.05.2006 100.1 0.05 8.66 0.12 05.12.2005
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.78 2 000 103.46 -0.24 7.78 0.18 05.12.2005
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.78 1 500 103.3 -0.4 9.88 -0.02 05.12.2005
ЮТК-02 . 12 07.02.2007 0.18 1 500 08.02.2006 100.41 0.04 9.69 0.56 05.12.2005
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.34 3 500 08.04.2006 100.79 -0.11 10 0.33 05.12.2005
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.77 400 104.1 0 8.25 -0.02 24.11.2005

Балтимор01 1 05.09.2006 0.75 500 90.01 -2.5 16.31 4.24 05.12.2005
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 2.20 300 103.6 -0.38 12.16 0.19 05.12.2005
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 2.26 1 000 101.35 0 9 -0.01 25.11.2005
Волга 1  12 13.03.2007 1.17 1 500 100.8 0 11.59 0 02.12.2005
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.47 2 000 27.05.2006 101.31 -0.19 10.5 0.24 05.12.2005
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.54 431 102 0 8.5 -0.02 22.11.2005
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.87 1 500 20.10.2006 102 -0.17 9.79 0.12 05.12.2005
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.39 722 102.1 0 10.78 0.23 05.12.2005
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.93 1 000 19.12.2006 102.2 0 11.54 -0.01 02.12.2005
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.97 3 000 23.11.2006 99.85 -0.15 12.09 0.11 05.12.2005
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 2.10 700 105.5 -0.5 12.55 0.24 05.12.2005
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 2.37 1 000 99.92 0 52.11 19.24 28.11.2005
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.83 530 100.42 -0.07 12.26 0 05.12.2005
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.47 1 000 22.05.2006 101.5 0 8.85 -0.02 02.12.2005
НутрИнв1 12 09.06.2009 2.91 1 200 100 0 12.55 0.01 02.12.2005
Полиметал1 17 21.03.2006 0.32 750 101.1 0 13.16 -0.04 23.11.2005
СалютЭнерг 14 25.12.2007 0.07 3 000 27.12.2005 100.27 0 9.12 -0.22 02.12.2005
СамараАвиа 15 08.03.2007 1.14 350 103.2 0 11.68 -0.01 02.12.2005
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.85 750 103.8 -0.5 9.99 -0.27 05.12.2005
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.49 1 500 01.06.2006 102.43 0.08 8.95 -0.21 05.12.2005
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.83 2 000 03.10.2006 103.36 -0.04 9.67 0.63 05.12.2005
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.85 750 04.10.2006 101.8 0 10.06 -0.01 28.11.2005
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.73 500 104.9 0 9.09 -0.03 30.11.2005

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.418 2.4B       Baa2 MDY 107.19 -0.13 5.114 0.07 65 05.12.2005
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 2.117 3.0B       Baa2 MDY 106.44 -0.06 5.192 0.02 70.5 05.12.2005
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.879 3.5B       Baa2 MDY 147 -0.31 5.721 0.03 114.6 05.12.2005
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.653 2.5B      Baa2 MDY 181.25 -0.50 6.081 0.03 131.4 05.12.2005
Россия'30 5 USD 31.03.2030 8.103 21.1B     Baa2 MDY 111.56 -0.38 5.67 0.04 91 05.12.2005
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.341 2.7B       Baa2 MDY 94.375 0.00 5.451 0.01 98.7 05.12.2005
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.433 1.7B       Baa2 MDY 98.875 0.00 5.564 0.05 124.2 05.12.2005
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.977 1.7B       Baa2 MDY 88.25 -0.38 5.485 0.09 93.3 05.12.2005
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.84 1.3B       BBB  FCH 0.5 #### 2149 #### 214499 05.12.2005

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.386 400.0M  Baa2 MDY 102.89 -0.02 3.165 0.00 67.9 05.12.2005
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 5.058 374.0M  Baa2 MDY 111.72 0.07 4.147 -0.01 101.5 05.12.2005

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.318 500.0M  BB   S&P 104.36 0.01 5.785 -0.01 132.1 05.12.2005
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.29 700.0M  BB   S&P 115.74 -0.15 5.888 0.04 141.9 05.12.2005
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 4.183 1.0B       BB   S&P 115.18 0.14 4.235 -0.03 119.3 05.12.2005
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.034 1.2B       BB   FCH 99.54 0.00 4.656 0.00 8.1 05.12.2005
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 3.012 646.5M  BB+  FCH 98.9 -0.13 5.992 0.04 141.7 05.12.2005
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.44 1.7B       BB   S&P 119.8 -0.06 6.184 0.01 168.1 05.12.2005
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.415 1.0B       BB   S&P 107.64 0.01 4.846 0.00 148.8 05.12.2005
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.048 1.2B       BBB  FCH 105.84 -0.26 6.56 0.03 198.3 05.12.2005
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.447 1.2B       BB   S&P 124.54 -0.49 6.682 0.03 191.6 05.12.2005
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M       S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.648 1.0B       Baa1 MDY 102.58 -0.10 6.258 0.04 178 05.12.2005
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.258 1.0B       Baa1 MDY 97 0.05 6.925 -0.01 235.2 05.12.2005

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 1.104 400.0M  BB-  S&P 106.12 -0.02 6.034 0.00 170 05.12.2005
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.648 500.0M  BB-  S&P 112.95 -0.06 6.101 0.02 162.3 05.12.2005
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.921 150.0M  B+   S&P 106.19 0.00 5.943 -0.02 161.5 05.12.2005
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.767 700.0M  BB   S&P 108.57 -0.01 6.17 0.00 170.3 05.12.2005

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.776 175.0M  B1   MDY 101.86 -0.04 6.422 0.04 210.9 05.12.2005
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 3.042 300.0M B1   MDY 110.91 -0.01 7.405 0.00 292.6 05.12.2005
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 7.087 750.0M  BB-  FCH 98.45 -0.02 8.484 0.00 373.5 05.12.2005
ММК 8 USD 21.10.2008 2.6 300.0M  BB-  FCH 102.68 0.00 6.949 0.00 247.5 05.12.2005
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.366 500.0M  BB+  S&P 101.59 -0.13 6.642 0.04 216.6 05.12.2005
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.815 325.0M  B2   MDY 103.33 -0.04 7.433 0.01 296 05.12.2005
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 6.041 375.0M B+   FCH 108.11 -0.02 7.904 0.00 333 05.12.2005

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 2.127 350.0M  B+   FCH 106.63 -0.01 7.127 0.00 266.1 05.12.2005
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.139 350.0M  B+   FCH 104.8 -0.09 7.722 0.02 321.9 05.12.2005
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.379 375.0M  B2   MDY 101.45 -0.03 7.573 0.01 307.3 05.12.2005
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 4.069 400.0M  BB-  S&P 104.55 -0.01 7.216 0.00 273.1 05.12.2005
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.853 400.0M  BB-  S&P 102.47 -0.10 7.488 0.02 298.7 05.12.2005
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.553 300.0M  BB   S&P 102.76 -0.01 7.218 0.00 271.4 05.12.2005
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.727 300.0M  BB   S&P 104.05 -0.05 7.505 0.01 300.6 05.12.2005

Сбербанк' 06 5.944 USD 24.10.2006 0 1.0B       A2   MDY 101.01 -0.02 5.072 0.02 42.3 05.12.2005
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.686 550.0M  BBB- S&P 103.14 -0.05 5.724 0.02 124.7 05.12.2005
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.832 450.0M  BBB- S&P 107.68 -0.07 5.924 0.01 142.4 05.12.2005
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.3 250.0M  BB-  S&P 100.22 -0.03 7.65 0.01 317.2 05.12.2005
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.792 200.0M  B+   S&P 102.02 -0.08 6.563 0.09 215.1 05.12.2005
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.489 125.0M  B-   FCH 101.5 0.25 6.22 -0.51 188.2 05.12.2005
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.578 140.0M  B    S&P 101.1 0.10 6.649 -0.18 -566.9 05.12.2005
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 1.117 125.0M Ba3  MDY 101.9 0.15 7.398 -0.14 306.2 05.12.2005
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.395 400.0M  B    FCH 98.77 -0.11 6.369 0.02 179.5 05.12.2005
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.169 300.0M  B+   FCH 104.5 0.15 7.695 -0.07 329.7 05.12.2005
Петроком 9 USD 09.02.2007 1.107 120.0M  B1   MDY 101.81 0.03 7.34 -0.03 300.8 05.12.2005
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.696 300.0M  Ba2  MDY 100.6 -0.07 7.429 0.04 297 05.12.2005

Источник: Reuters                           



 

Ежедневный обзор долговых рынков, 6 декабря 2005 г.          11 

Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B       BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.519 538.6M  BBB  S&P 161.5 -0.25 6.165 0.01 140.6 05.12.2005
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.389 1.4B       BBB+ FCH 106.25 -0.19 5.117 0.03 61.9 05.12.2005
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.863 1.0B       A    FCH 101.88 -0.38 5.18 0.06 68.4 05.12.2005
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.441 1.0B       A+   FCH 94.188 -0.25 5.198 0.04 63.1 05.12.2005
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 5.227 1.0B       BBB+ FCH 110.25 -0.13 5.45 0.02 95.5 05.12.2005

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.671 11.5B     D    FCH 30.00 0.00 79.52 0.06 7512.9 05.12.2005
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.044 3.5B       Ba3  MDY 120.31 -0.31 8.11 0.03 334.5 05.12.2005
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.406 5.2B       Ba3  MDY 124.38 -0.25 7.424 0.03 284.7 05.12.2005
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.183 500.0M  BB-  FCH 144.25 0.00 8.004 0.00 343.5 05.12.2005
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.312 4.0B       BB-  FCH 115.44 -0.94 7.767 0.08 300.9 05.12.2005
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.916 1.0B       BB-  FCH 101.68 0.15 7.001 -0.02 246.1 05.12.2005
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 10.837 504.1M  BB   FCH 128 -0.75 7.862 0.05 310.3 05.12.2005
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.7 975.0M  BB+  FCH 117.25 0.00 7.282 0.00 252.5 05.12.2005
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.905 900.0M  BB   FCH 117 -0.75 7.313 0.05 254.9 05.12.2005
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.855 2.2B       B+   FCH 104 -0.19 6.662 0.03 209.7 05.12.2005
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.349 1.5B       BB-  FCH 149 -0.50 7.462 0.03 270.3 05.12.2005
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.723 1.0B       BB-  FCH 107.88 -0.25 6.317 0.04 173.9 05.12.2005
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 10.986 1.1B       B+   FCH 96 0.00 8.245 0.00 348.6 05.12.2005
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.295 2.0B       BB   FCH 121.88 -0.75 8.324 0.07 358.9 05.12.2005
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.195 2.7B      B-   FCH 92.25 -0.13 10.9 0.02 614.3 05.12.2005

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 

 
 
 
 

Электронный адрес Телефон 
  

Заместитель председателя Правления   
Сапрыкин Константин Викторович info@banksoyuz.ru  729-55-49 

  
Анализ финансовых рынков   

  
Богословский Дмитрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5385) 
Красникова Мария Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5666) 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668) 
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272) 

  
Долговые инструменты   

  
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280) 
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458) 
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689) 

  
Долговой рынок капитала   

  
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311) 
Барков Дмитрий BarkovDV@banksoyuz.ru  729-55-00 (5653) 

  
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 

  
Ищенко Николай  broker@banksoyuz.ru  729-55-00 (5681) 
Кононов Максим Maxim.Kononov@banksoyuz.ru  729-55-00 (5660) 

  
Операции на фондовых рынках   

  
Гаврисев Андрей GavrisevAV@banksoyuz.ru 729-55-61 (5388) 
Подставкин Алексей lexa@banksoyuz.ru 729-55-61 (5391) 
Шомахов Павел ShomahovPY@banksoyuz.ru 729-55-61 (5389) 

  
Денежные рынки   

  
Спиридонов Александр SpiridonovAB@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244) 

  
Оценка финансовых рисков   

  
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201) 
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E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или 
компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают пол-
ноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


