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9 Заводские заказы США в январе снизились на
4.5%, ожидалось снижение на 5.2% 

9 Fitch присвоило выпуск еврооблигаций Ситро-
никс окончательный рейтинг «В-» 

9 Аргентина продаст Венесуэле долларовые Boden
2012 еще на $307.3 млн., доводя продажи этих бу-
маг до $2.8 млрд. 

9 Колумбия выкупит облигации 2006-2008 года на
$600 млн. за счет резервов и внутренних займов 

9 Венгрия размещает 7-летние самурайские бонды
на 50 млрд. иен под 1.67% 

9 Совет директоров ОАО "Дальсвязь" принял реше-
ние о выпуске облигационных займов Д2 и Д3
объемами 2 млрд и 1,5 млрд руб 

9 Ставка 1 купона по облигациям Кондитерско-
булочный комбинат "ЧЕРЕМУШКИ" утверждена
в размере 11,3% годовых 
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Долговые рынки

¾ Уровень производительности США в Q4 в 16.30
МСК, ожидается снижение на 0.1% 

¾ Заседание Банка Канады по ставке в 17.00 МСК,
ожидается повышение на 25 б.п. до 3.75%

Показатель Тек. знач. ↑↓ за день
Индекс RCBI-c 136.470 0.04%
Индекс РТС 1480.900 -0.42%
RUX-Cbonds 190.480 0.06%
Спрэд EMBI+, б.п. 190 3
Yld. 10Y UST, п.п. 4.754 0.07
Курс USD/RUR 27.8810 -0.0495
Курс EUR/USD 1.2016 -0.0021
Нефть, Urals, долл. 57.55 -1.28
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Имя Yld06/03 Yld03/03
2Y UST 4.771 4.754
3Y UST 4.790 4.749
5Y UST 4.769 4.711
10Y UST 4.754 4.684
30Y UST 4.740 4.662

Имя Yld06/03 Yld03/03
2Y BUND 2.993 3.105
10Y BUND 3.591 3.586
2Y GILT 4.399 4.385
10Y GILT 4.257 4.258

Базовые активы 

Базовые активы продолжают снижаться 4-ый день подряд, до-
ходность 10Y UST вышла на уровень июля 2004 года (4.754%), 
когда ФРС начала повышать ставки в рамках текущего цикла уже-
сточения денежной политики. Мы обращаем внимание на резкое 
сокращение спрэдов между короткими и длинными бумагами (с 
9.2 до 3.1 б.п.), что привело к снижению инверсии кривой доходно-
сти UST, которая все больше принимает нормальную форму. Ин-
версия кривой свидетельствует либо о приближении завершения 
роста ставок, либо о спаде в экономике. По-видимому, оба этих 
фактора сегодня не работают, особенно после того, как вчераш-
ние заказы на товары длительного пользования и заводские зака-
зы оказались лучше ожиданий. Инвесторы закладывают в цены 
рост ставки Fed Funds до 5.25%, что будет способствовать даль-
нейшему росту доходности. В отсутствии важных данных умерен-
но-негативная динамика рынка может сохраниться до четверга-
пятницы, когда публикуются ключевые отчеты по торговому ба-
лансу и занятости. В Европе торги носили смешанный характер. 
Британские Gilts практически не изменились в ожидании заседа-
ния Банка Англии по ставкам в четверг. Мы считаем, что ставка 
останется на уровне 4.50%. Короткие долги еврозоны, напротив, 
подросли на снижении розничных продаж, которые сдержат ожи-
дания агрессивной денежной политики в ближайшие месяцы.    

Долги Emerging Markets 
Как мы прогнозировали, фиксация прибыли в сегменте emerging 
markets продолжилась на фоне роста доходности 10Y UST к 1.5-
летнему максимуму, что привело к небольшому снижению аппети-
та на риск – спрэд EMBI+ вырос на 3 б.п. до 190 б.п.. Индикатив-
ные бумаги таких стран, как Бразилия, Турция, Колумбия, Перу и 
Мексика потеряли более 200 б.п. по цене. Несколько лучше торго-
вались бумаги Венесуэлы за счет высоких цен на нефть и отста-
вания в последние сессии, а также слабокоррелированные долги 
– Уругвай, Украина, Индонезия, Панама, однако в ценовом выра-
жении они также закрылись в отрицательной области. Внешние 
факторы будут доминировать в динамике emerging markets. Инве-
сторы опасаются, что мировые процентные ставки продолжат рас-
ти, снижая привлекательность перекупленных рисковых бумаг. 
Помимо ФРС, ужесточение денежной политики будут проводить 
Япония, еврозона, сегодня ожидается повышение процентной 
ставки в Канаде на 25 б.п. до 3.75%. Таким образом, мы ожидаем, 
что понижательное давление на бумаги продолжится, а спрэды – 
будут расширяться. Наибольший удар примут наиболее ликвид-
ные активы – Турция, Бразилия, Мексика, Филиппины и Венесу-
эла. Тактика спекулянтов купить бумаги на дешевых уровнях в 
расчете на краткосрочный рост, скорее всего, не найдет поддерж-
ки у рынка. Заметная коррекция, на наш взгляд, может произойти 
не раньше четверга- пятницы, когда выходят данные по торговому 
балансу и занятости США, которые могут привести к небольшой 
стабилизации базовых активов.  

Развивающиеся эмитенты продолжают улучшать долговой про-
филь. Аргентина продаст Венесуэле по нерыночной сделке Boden 
2012 еще на $307.3 млн., доводя размер этих продаж до $2.8 
млрд. Колумбия выкупает короткие внешние выпуски за счет внут-
ренних резервов и ожидаемого внутреннего выпуска TES с пога-
шением в 2015 году. Однако всех этих улучшений недостаточно, 
чтобы противостоять мощному медвежьему рынку.   
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Еврооблигации российских заемщиков 

Российские еврооблигации, вероятно, пользуясь статусом «тихой 
гавани» EM выглядели вчера лучше других суверенных бумаг, со-
хранив свои спрэды на неизменном уровне (101 б.п.) и показав 
относительно незначительное снижение. Котировки индикативной 
России’30 снизились лишь на полфигуры, оставаясь выше 111% 
номинала. Однако, если рост ставок продолжится, фигура будет 
пробита вниз. 

В корпоративном сегменте также преобладали умеренные прода-
жи, наибольшие потери понесли длинные еврооблигации Газпро-
ма. При этом некоторые высокодоходные выпуски, включая LPN 
Промсвязьбанка, Альфа-банка, Росбанка, Русского Стандарта за-
крылись в положительное области, очередной раз подтверждая, 
что высокодоходные банковские бумаги обычно торгуются против 
тренда. В целом мы ожидаем продолжение продаж. Тактически 
фиксируем наших фаворитов – длинные бумаги телекомов и ме-
таллургии, а также ликвидные выпуски Газпрома. Снова обраща-
ем внимание на расширение спрэда между короткой Сибнефтью и 
коротким Газпромом. Это снова произошло за счет бумаг Сибнеф-
ти, указывая на их высокую волатильность. При нынешней конъ-
юнктуре ликвидировать этот миспрайсинг, на наш взгляд, слишком 
рискованно, поэтому будем ждать стабилизации рынка.  

Рост ставок, вероятно, ухудшит календарь первичных размеще-
ний, инвесторы потребуют более высоких премий. Поэтому, на-
пример, долгожданное размещение CLN Иркута, где компания 
рассчитывает на ставку не выше 8.5%, может снова не состояться. 
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Наши прогнозы возможного роста на рынке рублевых облигаций в 
понедельник не оправдались. Под влиянием внешних факторов по 
рублевым облигациям усилились продажи, которые затронули 
практически все сектора рынка. Главным фактором стал резкий 
рост доходности облигаций Казначейства США в середине дня.  

В результате, падение цен по бумагам первого эшелона состави-
ло до 30 б.п. В наибольшей степени пострадали длинные выпуски 
РЖД и ФСК ЕЭС. Также слабо выглядели госбумаги, но в связи с 
более ранним закрытием торговой сессии они не сумели частично 
восстановить   позиции, как это сделали, например, бумаги Моск-
вы, по которым в конце дня появилась поддержка.  

Получается, что в настоящий момент динамика рынка всецело 
зависит от конъюнктуры международного долгового рынка. По-
этому в случае стабилизации котировок мы, вероятно, увидим 
спрос со стороны российских участников, которые могут купить 
существенно подешевевшие за последние три дня выпуски. Впол-
не возможно, что та поддержка, что наблюдалась по ряду бумаг в 
конце вчерашней торговой сессии, как раз указывает на привлека-
тельность достигнутых низких ценовых уровней. В случае же про-
должения отрицательной динамики на внешнем рынке, скорее 
всего, мы станем свидетелями еще одного дня продаж рублевых 
облигаций. 

Из наиболее упавших в цене выпусков отмечаем: ФСК ЕЭС 2в, 
РЖД 6 и 7в, а также длинные выпуски ОФЗ. 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 3.49 40 817 104.00 0.00 6.38 0 06.03.2006 
RU25058          6.3 30.04.2008 1.98 40 655 100.50 -0.08 6.19 0.04 06.03.2006 
RU26198          6 02.11.2012 5.55 48 100 96.00 -0.05 6.76 0.01 06.03.2006 
RU27024          7 19.04.2006 0.16 15 001 100.70 0.00 1.05 -0.13 20.02.2006 
RU27025          7 13.06.2007 1.21 25 806 101.29 -0.02 5.67 0.01 06.03.2006 
RU27026          7.5 11.03.2009 2.64 15 108 102.90 0.00 5.89 -0.01 28.02.2006 
RU45001          10 15.11.2006 0.73 18 904 102.48 0.00 4.38 -0.03 22.02.2006 
RU45002          10 02.08.2006 0.42 2 760 102.20 0.00 4.5 -0.03 01.03.2006 
RU46001          10 10.09.2008 2.26 58 841 106.37 -0.40 6.29 0.24 06.03.2006 
RU46002          10 08.08.2012 4.93 62 000 111.10 -0.24 6.48 0.05 06.03.2006 
RU46003          10 14.07.2010 3.60 37 298 112.50 0.00 6.39 0 01.03.2006 
RU46014          10 29.08.2018 7.89 58 290 109.35 -0.35 6.77 0.35 06.03.2006 
RU46017          9 03.08.2016 7.11 49 967 106.20 -0.40 6.78 0.06 06.03.2006 
RU46018          9.5 24.11.2021 9.31 25 195 111.10 -0.40 6.8 0.04 06.03.2006 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 27 15 20.12.2006 0.80 2 332 107.01 0 5.97 -0.03 03.03.2006
Москва 29 10 05.06.2008 2.00 4 856 108.1 -0.1 6.18 0.05 06.03.2006
Москва 31 10 20.05.2007 1.12 5 000 105.15 0 6.05 0.38 06.03.2006
Москва 36 10 16.12.2008 2.54 3 900 110.5 0 5.93 -0.01 03.03.2006
Москва 37 10 23.09.2006 0.56 3 900 102.82 0 4.84 -0.02 03.03.2006
Москва 38 10 26.12.2010 4.05 5 000 114.4 0 6.57 0 01.03.2006
Москва 39 10 21.07.2014 5.97 5 000 111.45 -0.1 6.79 -0.47 06.03.2006
Москва 40 10 26.10.2007 1.55 4 900 106.1 -0.2 6.2 0.13 06.03.2006
Москва 41 10 30.07.2010 3.65 3 378 111.15 0 6.32 0 28.02.2006
Москва 42 10 13.08.2007 1.36 4 826 105.7 0 5.96 -0.01 02.03.2006
Москва 43 10 17.05.2008 1.96 5 000 108 0 6.22 -0.01 01.03.2006
Москва 47 10 28.04.2009 2.66 5 000 109.45 -0.65 6.37 0.22 06.03.2006

Башкорт4об 8.02 13.09.2007 1.47 500 101.45 0 7.12 0 27.02.2006
Белгор3 14.5 29.04.2008 1.83 320 112.95 0 7.31 -0.01 28.02.2006
Белгор4 8.38 10.11.2010 3.97 2 000 102.8 -0.7 7.88 0.18 06.03.2006
ВолгогрОб1 13 17.06.2010 3.37 700 110 0 7.48 0 03.03.2006
ВолгогрОбл 13 11.06.2009 2.69 600 108.1 0 7.75 -0.01 01.03.2006
ВоронежОб2 13 18.06.2009 2.71 500 114.5 0 7.49 -0.01 01.03.2006
ВоронежОбл 13 15.12.2007 1.68 600 110.17 0 7.04 -0.01 02.03.2006
ИркОбл31-1 10 17.12.2009 3.30 1 500 104.35 0 7.21 0 03.03.2006
ИркОбл31-2 8.5 23.10.2008 2.41 900 101 -0.2 7.59 0.14 06.03.2006
КалужОбл 10 24.12.2007 1.77 300 103 0 7.78 0 14.02.2006
КОМИ 5в об 14 24.12.2007 1.69 500 111.15 0.64 7 -0.39 06.03.2006
КОМИ 6в об 14 14.10.2010 3.65 700 119.3 0.2 7.49 -0.06 06.03.2006
КОМИ 7в об 12 22.11.2013 5.56 1 000 110.25 0 7.67 0 02.03.2006
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 2.58 400 101.4 0 7.76 0 03.03.2006
КостромОб4 12 11.03.2008 1.73 800 108 0 7.43 0 01.03.2006
КраснодКр 10.5 15.05.2007 1.10 1 000 103.25 0.05 7.29 -0.06 06.03.2006
КраснЯрКр2 10.95 26.10.2006 0.64 1 500 102.6 -0.2 6.92 0.32 06.03.2006
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 2.38 3 000 99.37 -0.03 7.23 0.02 06.03.2006
ЛенОбл-2об 14.01 08.12.2010 3.80 800 127 0.5 7.33 -0.12 06.03.2006
ЛенОбл-3об 13.5 05.12.2014 5.95 1 300 129.9 0 7.73 0 03.03.2006
Липецкобл 7 19.09.2007 1.49 300 100.5 0 6.82 0 28.02.2006
Мос.обл.3в 11 19.08.2007 1.36 4 000 105.97 -0.63 6.73 0.45 06.03.2006
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 2.61 9 600 111.4 -0.2 7.09 0.07 06.03.2006
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 3.28 9 000 108.51 -0.29 7.09 0.09 06.03.2006
НижгорОбл1 11.8 01.11.2006 0.67 1 000 103 0 7.25 -0.02 03.03.2006
НовсибОбл1 13.5 27.07.2006 0.39 1 500 102.5 -0.12 7.1 0.28 06.03.2006
НовсибОбл2 13.3 29.11.2007 1.62 2 000 110 -0.18 7.3 0.1 06.03.2006
НовсибОбл3 9 15.12.2009 3.32 2 500 102 -0.25 7.86 0.1 06.03.2006
Самара03-1 12 04.07.2006 0.33 1 185 102.4 -0.09 4.61 0.22 06.03.2006
СамарОбл 2 7 09.09.2010 3.90 2 000 99.6 -0.65 7.1 0.17 06.03.2006
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ТверОбл об 16.9 23.11.2006 0.72 1 000 106.82 -0.03 7.22 0.01 06.03.2006
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 2.53 800 101.25 0 7.65 0 02.03.2006
Томск.об-2 11 27.07.2006 0.39 500 101.75 0.37 6.44 -1.01 06.03.2006
Томск.об-3 11 13.10.2007 1.51 600 104.9 0.1 7.22 -0.07 06.03.2006
Томск.об-4 9 09.11.2009 3.22 900 100.2 0.05 7.72 -0.02 06.03.2006
Хабаровск5 11 05.10.2006 0.58 700 101.75 -0.24 7.22 0.42 06.03.2006
ХантМан5об 12 27.05.2008 1.96 3 000 111.9 0 6.28 0 27.02.2006
Чувашия-03 9.5 13.04.2007 1.02 500 102.6 0.2 7.21 -0.2 06.03.2006
Чувашия-04 12.33 27.03.2009 2.49 750 114 -0.14 7.28 0.05 06.03.2006
Якут-04 об 13 16.03.2006 0.04 1 000 100.18 0 5.66 -0.77 02.03.2006
Якут-05 об 9 21.04.2007 1.05 800 101.97 0 6.89 -0.01 03.03.2006
Якут-06 об 10 13.05.2010 3.40 2 000 108 -0.35 7.64 0.11 06.03.2006
Якут-10 об 12 17.06.2008 2.00 800 108.92 0 7.93 0 03.03.2006
ЯНАО-1 об 11 03.08.2008 2.14 1 800 107.15 -0.35 7.03 0.16 06.03.2006
ЯрОбл-02 13.28 03.07.2007 1.21 1 000 107.65 0.05 6.98 -0.06 06.03.2006
ЯрОбл-03 12 17.11.2006 0.71 700 103.2 0 7.31 -0.02 02.03.2006
ЯрОбл-04 11 26.05.2009 2.71 1 000 109.5 0 7.24 -0.01 03.03.2006

Барнаул 01 13 14.12.2006 0.79 200 104 0 7.84 -0.01 02.03.2006
Брянск 14 11.10.2006 0.61 200 103.94 0 7.24 -0.03 02.03.2006
Волгогр 01 10.2 17.07.2008 2.12 450 104.35 0 7.77 -0.01 01.03.2006
Казань01об 10.5 21.07.2006 0.38 1 000 101.1 0 7.68 -0.02 03.03.2006
Казань02об 10 11.04.2007 1.01 1 000 102.85 0.05 7.47 -0.05 06.03.2006
КрасЯрск04 12.5 27.10.2006 0.64 603 103.7 -0.4 6.71 0.62 06.03.2006
КрасЯрск05 6.19 18.10.2008 2.45 1 000 99.45 0 7.94 0 03.03.2006
Новсиб 2об 12 07.12.2006 0.79 1 500 103.88 0 6.85 -0.02 22.02.2006
Ногинск-01 15 22.06.2006 0.31 250 100.02 0 15.75 0 01.03.2006
Пермь 1 12 15.12.2006 0.86 200 100.32 0 12.07 0 03.02.2006
Томск 1 12 22.11.2007 1.62 210 104.9 0 7.77 -0.01 02.03.2006
УФА-2003-1 10.03 18.07.2006 0.37 400 100.9 0.1 7.57 -0.3 06.03.2006

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.99 110 104.39 -0.06 8 0.03 06.03.2006

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

ВТБ - 4. 5.6 19.03.2009 0.05 5 000 23.03.2006 99.99 0 5.83 0.02 06.03.2006
Газпром А3 8.11 18.01.2007 0.87 10 000            101.7 -0.01 6.15 0 06.03.2006
Газпром А4 8.22 10.02.2010 3.51 5 000            104.37 -0.23 7.05 0.07 06.03.2006
Газпром А5 7.58 09.10.2007 1.54 5 000            102.05 0 6.3 0 02.03.2006
Газпром А6 6.95 06.08.2009 3.05 5 000            100 -0.24 7.07 0.08 06.03.2006
Лукойл2 7.25 17.11.2009 3.32 6 000            101.3 -0.3 6.96 0.1 06.03.2006
РЖД-02 7.75 05.12.2007 1.68 4 000            101.5 -0.45 6.93 0.28 06.03.2006
РЖД-03 8.33 02.12.2009 3.33 4 000            104.89 0 6.94 0 02.03.2006
РЖД-04 6.59 14.06.2007 1.22 10 000            100.05 0 6.65 0 02.03.2006
РЖД-06 7.35 10.11.2010 4.04 10 000            100.35 -0.3 7.39 0.08 06.03.2006
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 1.71 5 000            103.1 -0.2 7.03 0.12 06.03.2006
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 3.60 7 000            103.28 -0.52 7.48 0.15 06.03.2006

АИЖК 3 9.4 15.10.2010 3.86 2 250            107.5 -0.45 7.07 0.15 06.03.2006
Балтика1 8.75 20.11.2007 1.63 1 000            102 0.3 7.61 -0.19 06.03.2006
ВБД ПП 1 11.24 11.04.2006 0.11 1 500            100.4 0 0 0 03.03.2006
ВымпКомФ-1 9.899 16.05.2006 0.21 3 000            100.65 0 6.44 -0.05 02.03.2006
Ленэнерг01 10.25 19.04.2007 1.03 3 000            101.7 -0.1 8.79 0.09 06.03.2006
МегаФон2 9.28 11.04.2007 1.03 1 500            102.25 0 7.22 -0.01 27.02.2006
МегаФон3 9.25 15.04.2008 1.88 3 000            103 0 7.82 0 02.03.2006
МегаФонФ01 11.5 07.06.2006 0.26 1 500            101.3 0 6.23 -0.06 03.03.2006
МечелСГ1 10.69 22.11.2007 0.22 2 000 25.05.2006 100.7 0 7.39 -0.05 06.03.2006
Перекрест1 8.81 08.07.2008 0.36 1 500 11.07.2006 100.2 0 8.32 -0.01 03.03.2006
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 3.32 1 500            110 0 8.73 0 02.03.2006
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 4.00 3 000            103 -0.25 8.7 -0.47 06.03.2006
РусАлФ-2в 8 20.05.2007 1.13 5 000            100.86 -0.14 7.36 0.13 06.03.2006
РуссНефть 9.25 10.12.2010 2.52 7 000 12.12.2008 100.86 -0.14 9.08 0.06 06.03.2006
САНОС-02 10 10.11.2009 1.60 3 000 13.11.2007 105.65 -0.05 6.51 0.03 06.03.2006
СевСталь-1 8.1 28.06.2007 1.25 3 000            101 0 7.4 -0.01 03.03.2006
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 2.05 3 000            101.4 0.2 9.1 -0.1 06.03.2006
Татнефть-3 12 01.07.2006 0.32 1 500            101.9 -0.09 5.9 -0.05 06.03.2006
ТД Мечел 11.75 12.06.2009 0.28 3 000 16.06.2006 101.2 -0.08 7.33 0.25 06.03.2006
Транснфтпр 8.9 10.05.2006 0.19 1 000            100.15 0 8.07 -0.01 03.03.2006

АВТОВАЗ2 9.2 13.08.2008 0.95 3 000 14.02.2007 101 -0.5 8.23 0.57 06.03.2006
АВТОВАЗ3 9.7 22.06.2010 0.32 5 000 27.06.2006 100.48 0 8.17 -0.02 03.03.2006
БанкСОЮЗ01 9.65 24.04.2008 0.14 1 000 27.04.2006 100.23 -0.07 8.17 0.48 06.03.2006
БВК-01  11.43 07.06.2007 1.15 300            103.4 0.01 8.67 -0.01 06.03.2006
ВАЗ 10.95 15.03.2007 0.93 300            101.05 -0.3 10.08 0.32 06.03.2006
ВолТел2 13 30.11.2010 2.43 1 000 02.12.2008 100.44 0.09 8.17 -0.19 06.03.2006
ВолТел3 8.5 30.11.2010 4.01 2 300            100.5 -0.6 8.51 0.2 06.03.2006
Дорогобуж1 9.9 11.06.2008 0.78 900 13.12.2006 100.95 0 8.75 0 02.03.2006
ИжАвто-01 10.7 14.03.2007 0.93 1 200            99 0 12.11 0.01 03.03.2006
Инпром 01 12.5 20.04.2007 0.13 500 21.04.2006 100.35 -0.15 9.58 1.18 06.03.2006
Инпром 02 12 15.07.2010 0.37 1 000 20.07.2006 100.7 -0.15 10.2 0.42 06.03.2006
Камаз-Фин 6 11.11.2006 0.82 1 200            99 0 7.65 0 17.01.2006
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 2.31 1 500 19.09.2008 99.85 -0.15 8.69 -0.03 06.03.2006
МГТС-04  10 22.04.2009 0.14 1 500 26.04.2006 100.35 -0.3 7.39 2.15 06.03.2006
НГК ИТЕРА 9.75 07.12.2007 1.67 2 000            100.8 -0.1 9.44 0.06 06.03.2006
НКНХ-03  8 01.09.2007 1.60 1 500            100.25 0 7.96 0 29.12.2005
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 2.58 1 500 30.03.2009 107 0 7.53 0 03.03.2006
ОМЗ - 4  14.25 26.02.2009 0.49 900 31.08.2006 103.3 -0.19 7.33 0.37 06.03.2006
ОМК 1  9.2 12.06.2008 2.03 3 000            102.55 0 8.09 -0.01 03.03.2006
ПИТ-Инв-01 12 28.09.2006 0.58 1 000            102.15 0 8.15 -0.01 01.03.2006
ПИТ-Инв-02 14.25 23.03.2009 0.56 1 500 25.09.2006 103.4 0 7.98 -0.03 03.03.2006
Промсвб-04 10 01.11.2007 0.18 600 04.05.2006 100.9 0 4.23 -0.09 26.02.2006
РОСБАНК-1 9.25 15.02.2009 0.95 3 000 14.02.2007 101.55 0 7.65 0 03.03.2006
РосселхозБ 7.5 04.06.2008 2.06 3 000            100.5 0 6.99 0 28.02.2006
РусАвтоФ-1 14 22.05.2006 0.35 500            101.05 0 8.81 -0.07 03.03.2006
РусСтанд-2 14.038 14.06.2006 0.27 1 000            101 -1 10.3 3.74 06.03.2006
РусСтанд-3 12.9 22.08.2007 0.50 2 000 23.08.2006 100 0 8.56 0 22.02.2006
РусСтанд-4 8.99 03.03.2008 1.81 3 000            100 0 8.42 0 13.02.2006
СанИнтБрюФ 13 15.08.2006 0.44 2 500            102.55 -0.2 7.12 0.42 06.03.2006
СевСтАвто 11.25 21.01.2010 0.91 1 500 25.01.2007 102.2 0 8.79 0 28.02.2006
СибТлк-3 14.5 14.07.2006 0.37 1 530            102.3 0 7.85 -0.05 01.03.2006
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 1.22 2 000            106.2 0.45 7.63 -0.37 06.03.2006
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СибТлк-5 9.2 25.04.2008 1.89 3 000            101.93 -0.42 8.35 0.22 06.03.2006
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 2.32 2 000 18.09.2008 99.6 0 8.19 0.01 06.03.2006
СОКАвто 01 12.6 24.04.2008 0.65 1 100 26.10.2006 99.85 0 13.2 0.01 02.03.2006
Таттелеком 11.75 06.05.2007 1.07 600            103.4 0 8.94 -0.01 03.03.2006
ТМК-01  10.3 20.10.2006 0.62 2 000            101.45 0 7.99 -0.01 06.03.2006
ТМК-02  11.09 24.03.2009 0.96 3 000 27.03.2007 102.25 -0.12 8.03 0.12 06.03.2006
ТЧМ 02. 11 02.12.2007 0.25 1 000 02.06.2006 100.05 0 10.91 -0.01 03.03.2006
УдмНП 9.5 01.09.2008 0.74 1 500 01.12.2006 99.55 0.1 10.53 -0.15 06.03.2006
УралСвзИн3 14.25 18.07.2006 0.37 3 000            102.2 -0.42 8.09 1.14 06.03.2006
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 1.57 3 000            103.3 -0.25 7.96 0.16 06.03.2006
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 1.89 2 000            102.35 0 8.11 0 01.03.2006
УралСвзИн6 8.2 17.11.2011 2.50 2 000 20.11.2008 100.33 0 8.22 0 02.03.2006
ХКФ Банк-2 8.5 11.05.2010 0.19 3 000 16.05.2006 99.9 0.15 9.12 -0.82 06.03.2006
ЦентрТел-3 12.35 15.09.2006 0.53 2 000            102.15 -0.48 8.24 0.93 06.03.2006
ЮТК-01 . 14.24 14.09.2006 0.53 1 500            102 -0.2 10.46 0.39 06.03.2006
ЮТК-02 . 10.5 07.02.2007 0.93 1 500            100.38 0 10.29 -0.01 03.03.2006
ЮТК-03 . 12.3 10.10.2009 0.09 3 500 08.04.2006 100.11 -0.14 11.02 1.58 06.03.2006
ЮТК-04 10.5 09.12.2009 3.22 5 000            99.5 -0.25 10.81 0.12 06.03.2006
ЯкутскЭн-1 14 31.08.2006 0.54 400            103 0 7.72 -0.04 14.02.2006

Балтимор01 1 05.09.2006 0.50 500            96 1.48 9.63 -3.41 06.03.2006
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.95 300            105 0.3 11.25 -0.16 06.03.2006
ВКМ-Фин1 10.25 04.06.2008 0.75 1 000 06.12.2006 101 0 9 -0.01 06.03.2006
Волга 1  12 13.03.2007 0.92 1 500            101.1 0 11.12 0 03.03.2006
ГлМосСтрой 13 27.05.2007 0.23 2 000 27.05.2006 100.53 0 10.95 -0.04 03.03.2006
ГОТЭК-1 12.5 06.06.2006 0.25 431            100.5 -0.5 10.52 2.07 06.03.2006
ГТ-ТЭЦ 3 12.04 18.04.2008 0.62 1 500 20.10.2006 101.55 0.05 9.6 -0.09 06.03.2006
Евросеть-1 16.33 25.04.2006 0.14 722            100.89 0 9.45 -2.33 06.03.2006
Ижмаш 02 13.55 17.06.2008 0.80 1 000 19.12.2006 102.3 0 10.64 -0.01 02.03.2006
ИстЛайн-2 11.59 22.05.2008 0.72 3 000 23.11.2006 99.9 -0.09 12.02 0.14 06.03.2006
МартаФин 1 14.84 22.05.2008 1.85 700            106.25 0.45 11.86 -0.25 06.03.2006
МартаФин 2 11.75 06.12.2009 1.15 1 000 07.06.2007 99.65 -0.35 12.38 0.32 06.03.2006
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 1.16 1 200 13.06.2007 100.2 0.05 12.47 -0.05 06.03.2006
МиГ-Ф . 16 03.06.2009 1.12 1 000 06.06.2007 100.15 -0.05 10.61 0.05 06.03.2006
МидлендКМ1 12.5 05.10.2006 0.59 530            100.7 0 11.49 -0.01 03.03.2006
НСММЗ-1  12.1 19.05.2008 0.21 1 000 22.05.2006 100.4 0.05 10.18 -0.28 06.03.2006
НутрИнв1 12 09.06.2009 2.68 1 200            100.3 0 11.29 -0.01 02.03.2006
Полиметал1 17 21.03.2006 0.05 750            90 0 1380.1 228.83 03.03.2006
СалютЭнерг 10.15 25.12.2007 0.82 3 000 26.12.2006 100.25 0 10.02 0 03.03.2006
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 1.58 1 200 31.10.2007 99.59 0 9.77 0 02.03.2006
СамараАвиа 15 08.03.2007 0.90 350            102.5 0 11.62 -0.01 27.02.2006
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007 1.48 500            101.6 -0.04 11.87 0.03 06.03.2006
СевкабельФ2 11.5 28.11.2008 2.44 1 000            100 0 12.01 0.01 02.03.2006
ТВЗ 01 14.6 10.10.2006 0.61 750            103.05 0 9.38 -0.02 03.03.2006
Трансмаш-1 14 01.12.2007 0.24 1 500 01.06.2006 101.1 -0.19 9.21 0.77 06.03.2006
УралВагЗФ 13.36 30.09.2008 0.58 2 000 03.10.2006 102.1 -0.45 9.71 0.81 06.03.2006
ХайлГолд 12 02.04.2008 0.58 750 04.10.2006 100.5 -0.2 11.55 0 06.03.2006
ЦНТ-01  16 22.08.2006 0.46 500            102.71 -1.18 10.26 2.69 06.03.2006

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 1.229 2.4B          BBB  S&P 105.563 0.00 5.485 -0.01 70.4 06.03.2006 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.862 3.0B          BBB  S&P 105.5 -0.06 5.324 0.03 55.7 06.03.2006 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.912 3.5B         BBB  S&P 146.125 0.38 5.741 -0.03 98.4 06.03.2006 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.793 2.5B          BBB  S&P 181.438 -1.12 6.048 0.06 130.6 06.03.2006 
Россия'30 5 USD 31.03.2030 7.825 18.7B        BBB  S&P 111.063 -0.50 5.767 0.06 102.8 06.03.2006 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 2.091 2.7B          BBB  S&P 94.75 -0.06 5.542 0.04 78 06.03.2006 
Минфин6 3 USD 14.05.2006 0.189 1.7B          BBB  S&P 99.5 0.00 5.54 0.00 93.3 03.03.2006 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 4.724 1.7B          BBB  S&P 88.375 -0.38 5.57 0.09 83.5 06.03.2006 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 1.149 1.3B          BBB  FCH 97 -0.13 5.674 0.13 91.2 06.03.2006 

Москва'06 10.95 EUR 28.04.2006 0.137 400.0M     BBB  S&P 101.01 -0.02 3.238 0.00 69.4 06.03.2006 
Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 4.806 374.0M     BBB  S&P 110.62 0.20 4.269 -0.04 83.1 06.03.2006 

Газпром'07 9.125 USD 25.04.2007 1.065 500.0M     BB+  S&P 103.97 -0.01 5.437 0.00 65.2 06.03.2006 
Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 3.038 700.0M     BB+  S&P 115.04 -0.07 5.824 0.02 103.1 06.03.2006 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 3.932 1.0B          BB+  FCH 113.88 -0.12 4.363 0.02 98.1 06.03.2006 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 3.116 1.1B          BB   FCH 99.53 0.00 4.657 0.00 -11.5 06.03.2006 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.936 627.0M     BB+  FCH 98.92 -0.08 6 0.03 122.6 06.03.2006 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 5.397 1.7B          BB+  S&P 119.28 -0.44 6.181 0.07 141 06.03.2006 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 7.159 1.0B          BB+  FCH 106.98 0.23 4.913 -0.03 136.4 06.03.2006 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 9.084 1.2B          BBB  FCH 105.5 -0.25 6.589 0.03 183.3 06.03.2006 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.321 1.2B          BB+  S&P 126.74 -0.77 6.533 0.05 179.3 06.03.2006 
Газпрбанк'05 9.75 EUR 04.10.2005 0 150.0M          S&P 99.9 0.00 8.886 0.00 0 04.10.2005 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 2.396 1.0B          BB   S&P 102.49 -0.11 6.209 0.04 141.2 06.03.2006 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 7.017 1.0B         BB   S&P 97.79 -0.59 6.818 0.09 206.7 06.03.2006 

Сибнефть'07 11.5 USD 13.02.2007 0.901 400.0M     Ba2  MDY 104.94 -0.46 5.937 0.48 112 06.03.2006 
Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 2.517 500.0M     Ba2  MDY 112 -0.46 6.093 0.16 128.9 06.03.2006 
Роснефть 12.75 USD 20.11.2006 0.668 150.0M     B+   S&P 104.51 0.00 6.015 -0.03 122.2 06.03.2006 
ТНК-ВР 11 USD 06.11.2007 1.515 700.0M     BB+  FCH 107.89 -0.05 5.924 0.02 114.5 06.03.2006 

ЕврХолд'06 8.875 USD 25.09.2006 0.524 175.0M     B1   MDY 101.27 -0.01 6.453 0.01 168.7 06.03.2006 
ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.931 300.0M     B1   MDY 110.34 0.00 7.376 0.00 256.8 06.03.2006 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.703 750.0M     BB-  FCH 101.82 -0.32 7.974 0.05 321.9 06.03.2006 
ММК 8 USD 21.10.2008 2.347 300.0M     BB-  FCH 102.06 -0.05 7.118 0.02 231.8 06.03.2006 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 3.115 500.0M     BBB- FCH 101.7 0.95 6.58 -0.30 178.4 06.03.2006 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 2.671 325.0M     B2   MDY 103.46 -0.04 7.301 0.01 249.5 06.03.2006 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.796 375.0M     B+   FCH 108.66 -0.28 7.787 0.04 303.3 06.03.2006 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 1.875 350.0M     B+   FCH 106.42 -0.04 6.902 0.02 212.1 06.03.2006 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 4.057 350.0M     B+   FCH 105 -0.15 7.626 0.03 285.1 06.03.2006 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 3.262 375.0M     BB-  FCH 102.25 -0.04 7.298 0.01 250 06.03.2006 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.819 400.0M     BB-  S&P 104.07 -0.11 7.286 0.03 251.2 06.03.2006 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 4.786 400.0M     BB-  S&P 102.67 0.17 7.429 -0.04 265.7 06.03.2006 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 3.43 300.0M     BB   S&P 102.06 -0.12 7.383 0.04 257.8 06.03.2006 
Вымпелк'11 8.375 USD 22.10.2011 4.478 300.0M     BB   S&P 104.56 -0.17 7.366 0.04 259.7 06.03.2006 

Сбербанк' 06 6.37 USD 24.10.2006 0 1.0B          BBB  FCH 100.75 0.00 5.416 0.01 41 06.03.2006 
ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 2.521 550.0M     BBB  FCH 102.63 -0.02 5.823 0.01 102.2 06.03.2006 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 4.576 450.0M     BBB  FCH 106.68 -0.16 6.071 0.03 130.2 06.03.2006 
АльфаБ'08 7.75 USD 02.07.2008 2.136 250.0M     B+   FCH 101.36 -0.13 7.095 0.06 230.7 06.03.2006 
МДМ-банк'06 9.375 USD 23.09.2006 0.539 200.0M     B+   S&P 101.55 0.21 6.138 -0.40 124.7 06.03.2006 
Зенит 9.25 USD 12.06.2006 0.258 125.0M     B    FCH 100.25 -0.38 8.081 1.39 340.2 06.03.2006 
Уралсиб 8.875 USD 06.07.2006 0.325 140.0M     B    FCH 100.2 0.00 7.778 -0.01 1435.2 06.03.2006 
Номос-банк 9.125 USD 13.02.2007 0.906 125.0M     B    FCH 101.64 0.00 7.254 -0.01 243.7 06.03.2006 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 7.149 400.0M     Baa1 MDY 99.25 -0.25 6.305 0.04 155.3 06.03.2006 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 2.054 284.4M     B+   FCH 104.91 0.28 7.388 -0.13 266.4 06.03.2006 
Петроком 9 USD 09.02.2007 0.895 120.0M     B1   MDY 101.33 0.00 7.46 0.00 264.3 06.03.2006 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 1.444 300.0M     Ba2  MDY 100.39 -0.66 7.524 0.45 275.1 06.03.2006 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 6.947 1.3B         BBB  FCH 124.75 0.00 4.917 0.00 87.2 31.08.2005 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.233 538.6M     BBB  FCH 159.313 -2.13 6.275 0.13 153.6 06.03.2006 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 5.287 1.4B         BBB+ FCH 105.188 -0.13 5.272 0.02 50.8 06.03.2006 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 5.757 1.0B         A    FCH 100.75 -0.25 5.366 0.04 60.3 06.03.2006 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 6.182 1.0B         A+   FCH 93.25 -0.38 5.389 0.07 61.5 06.03.2006 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.972 1.0B         BBB+ FCH 109.25 -0.75 5.571 0.14 78.5 06.03.2006 

Аргентина'08 15.5 USD 19.12.2008 1.834 11.5B       CC   FCH 31.19 0.00 80.67 0.05 7580.3 06.03.2006 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.356 3.5B         BB   S&P 134.75 -1.13 6.962 0.08 224.9 06.03.2006 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 6.505 5.2B         BB   S&P 130.125 -1.50 6.65 0.18 191.2 06.03.2006 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 7.449 500.0M    BB-  S&P 155.125 -0.56 6.935 0.05 218.8 06.03.2006 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.566 4.0B         BB-  S&P 127.5 -0.56 6.799 0.04 208.2 06.03.2006 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.677 1.0B         BB-  FCH 103.08 -0.32 6.79 0.05 212.9 06.03.2006 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.732 504.1M     BB   FCH 143.5 -1.88 6.821 0.11 209 06.03.2006 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.689 975.0M     BB+  FCH 122.75 -0.75 6.84 0.06 209.3 06.03.2006 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 11.693 900.0M     BB   FCH 117.875 -2.63 7.244 0.19 250.9 06.03.2006 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.629 2.2B         Ba3  MDY 105.813 -0.44 6.391 0.06 163 06.03.2006 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.759 1.5B         Ba3  MDY 155.25 -2.31 7.054 0.14 230.7 06.03.2006 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 5.665 1.0B         BB-  FCH 107.188 -0.25 6.394 0.04 164.1 06.03.2006 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 11.872 1.1B         B+   FCH 106.75 -0.50 7.297 0.04 256.6 06.03.2006 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.27 2.0B         BB   FCH 127.938 -0.94 7.785 0.08 303.9 06.03.2006 
Эквадор'30 9 USD 15.08.2030 8.575 2.7B         B-   FCH 97.125 -1.38 10.302 0.17 556.5 06.03.2006 

Источник: Reuters                           
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побужде-
ние к покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или 
компаний, или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают пол-
ноты их описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инве-
сторам следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руко-
водство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, 
и/или намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с 
учетом внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут 
действовать или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в на-
стоящем документе, или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказан-
ными ценными бумагами. Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже 
предоставлял финансовые услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). 
Банк СОЮЗ может использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого ана-
литика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (095) 729-55-00 
 


