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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

7 мая 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 384.9 452.7 414.4 643.9 

Mibor 1 дн. 3.90 3.90 4.09 6.87 

Libor 6m 5.37 5.36 5.36 5.37 

Euribor 6m 4.15 4.15 4.13 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 3.75 3.75 3.75 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 25.7691 25.7288 25.6934 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3591 1.3550 1.3601 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.640 4.674 4.698 4.704 

Rus'30 113.755 113.598 113.836 113.212 

Индекс EMBI+ 167 162 157 169 

Индекс EMBI+ Rus 99 96 93 96 

Индекс RCBI-c 149.69 149.57 149.08 147.04 

Москва 39 6.49 6.52 6.53 6.69 

Газпром А6 6.64 6.64 6.67 6.67 

ОФЗ 46018 6.50 6.51 6.52 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  13264.62 13.241.38 13105.50 12463.2 

Индекс РТС 1930.05 1923.19 1960.40 1798.63 

Oil Brent 64.01 65.02 67.32 61.05 

Gold 681.45 672.85 673.30 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
     
     
     
     
      

 
9 Розничные продажи еврозоны в апреле 

выросли на 0.5% (0.4% в марте) 
9 В апреле число новых рабочих мест в экономике 

США выросло на 88 тыс. человек, ожидалось 100 
тыс.  

9 Минфин Эквадора грозит местным банкам 
преследованиями за высокие проценты и 
комиссии 

9 За неделю к 2 мая чистый приток в фонды, 
инвестирующие в emerging debts,  составил $166 
млрд. – Emerging Portfolio Fund Research 

9 Транскапиталбанк разместил 3-летние LPN на 
$350 млн. под 7.0% 

9 На неделе НМТП начнет роадшоу дебютного 
выпуска еврооблигаций 

9 7-11 мая Распадская проведет роадшоу 
дебютного выпуска евробондов на $200-250 млн. 

9 S&P повысило долгосрочный рейтинг ХКФ-
банка с «В» до «В+» на ожиданиях поддержки со 
стороны материнской компании 

9 S&P повысило долгосрочный кредитный 
рейтинг банка Русский Стандарт с «В+» до «ВВ-» 

9 Fitch подтвердило рейтинг УРСА Банка на 
уровне «B», прогноз «Стабильный». 

9 Fitch подтвердило РДЭ Норильского никеля на 
уровне «ВВВ-» в связи с планами приобретения 
активов. 

9 Fitch присвоило ОАО «Распадская» рейтинг 
«B+», прогноз «Стабильный», и облигациям 
компании – ожидаемые рейтинги «B+» и «RR4». 

9 Агентство Moody’s присвоило рейтинг Ва3 ОАО 
«Распадская» со стабильным прогнозом. 

9 Агентство Moody’s повысило рейтинг ММК до 
«Ва2» со стабильным прогнозом 
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Рынок внешних долгов 
Вопреки нашим ожиданиям, отчет по занятости США за апрель оказался (88. тыс. человек) 
оказался слабее прогнозов аналитиков (100 тыс. человек). Однако, как мы указывали, рынок 
был готов к более слабые показателям, поэтому рост облигаций Казначейства США был 
незначительным, а доходность сократилась всего на 3 б.п. до 4.64%, при этом инверсия 
кривой на 10-летнем участке сохраняется. На наш взгляд, слабый отчет по приросту рабочих 
мест в экономике США только добавил неопределенности в прогнозе американской 
экономики, учитывая сильные показатели деловой активности в секторе промышленности и 
услуг США, судя по отчетам менеджеров по снабжению (ISM). Прогноз процентных ставок 
практически не изменился, хотя вероятность сокращения ключевой ставки Fed funds в конце 
июне сократилась до 2.0% с 2.5% неделей ранее (и 17.3% месяцем ранее). Предстоящая 
неделя ожидается не менее напряженной. Инвесторам предстоит пережить аукционы по 
размещению новых US Treasuries на $32 млрд., заседание FOMC в среду, а также свежие 
данные по производственной инфляции за апрель. Скорее всего, выплаты по облигациям 
Казначейства США на неделе в размере $24 млрд. обеспечат хороший спрос на аукционах, а 
вот от выступлений представителей ФРС мы не ждем никаких послаблений, поэтому, 
несмотря на возможную волатильность, по итогам недели доходность длинных американских 
облигаций, скорее всего, не претерпит серьезных изменений. 

В пятницу внешние долги развивающихся стран продолжили медленно скатываться вниз со 
своих исторически высоких уровней, несмотря на продолжающийся рост на мировых 
фондовых рынках. Слабые данные по занятости США, вызвавшие подъем базовых активов, 
не смогли оказать поддержки, а лишь вызвали расширение спрэдов на 5 б.п. до 167 б.п. 
Технически высокие уровни, отсутствие краткосрочных торговый идей и негативный фон из 
Турции и Венесуэлы не прибавляют оптимизма инвесторам, которые с начала года 
заработали на сегменте уже 3%. Распродажи в венесуэльских еврооблигациях в пятницу 
шли третий день подряд и по самым дорогим бумагам (Венесуэла’13) достигали более 300 
б.п. по цене. Инвесторы опасаются, что намерение страны выйти из членства в МВФ вызовет 
технический дефолт, и Венесуэла не сможет одновременно удовлетворить требования 
многих инвесторов на досрочное погашение долгов. Поводом для беспокойства является 
также снижение цен на нефть, основного источника доходов развивающихся экспортеров. 
Поэтому мы также наблюдали снижение котировок долгов Эквадора. Мы по-прежнему 
рекомендуем продавать дорогие венесуэльские активы. В Турции продолжают кипеть буйные 
политические страсти, которые явно не способствуют улучшению имиджа еврооблигаций 
страны на мониторах инвесторов. Под давлением оппозиции и армии выбранный кандидат в 
президенты от правящей Партии Справедливости и Развития (AKP) Абдулла Гюль отказался 
от борьбы за кресло. Это стало самым тяжелым поражением Партии с 2002 года. Решение 
Гюля (пока не официальное, но словесное) позитивно скажется на краткосрочном 
политическом прогнозе страны, но среднесрочные перспективы остаются неопределенными. 
Правительство Таипа Эрдогана приняло Конституционные поправки, согласно которым 
новые на президентских выборах после досрочных парламентских (22 июля) кандидат, 
возможно, будет  выбираться не правительством, а народом. Это шаг к демократии, но у него 
пока много противников, и главное, существует риск того, что AKP не удастся сформировать 
эффективного однопартийного правительства. Поэтому мы по-прежнему скептически 
относимся к турецким бумагам и занимаем выжидательную позицию. В целом на неделе не 
ожидаем бурного роста emerging debts. Скорее всего, предстоящие важные события на 
внешних рынках снизят до минимума активности торгов в еврооблигациях, которые 
продолжат торговаться в рамках умеренно понижательного тренда. 

На вторичном рынке российских еврооблигаций наблюдается относительный оптимизм, 
поддержанный как внешними рынками, так и позитивными рейтинговыми решениями. Из всех 
повышений (включая также ММК до «Ва2» от Moody’s, ХКФ-банк до «В» от S&P) больше 
всего отреагировали валютные ноты банка Русский Стандарт после повышения их оценки 
агентством S&P с «В+» до «ВВ-». Помимо того, что это переход в другую рейтинговую 
категорию, агентство сослалось на устойчивость финансовых показателей банка и его 
лидирующие позиции в отрасли, что очень важно для эмитента, у которого в обращении 
находится более 7 выпусков валютных инструментов. Рост в длинном конце кривой Русского 
Стандарта составил 30-50 б.п. по цене, и мы ожидаем, что доходность с текущих 8.8% по 
бумагам 2015 года продолжит снижение, как минимум к 8.4-8.5%, что должно «дать» еще 
100-130 б.п. роста по цене. На первичном рынке внимание привлекло размещение 3-летних 
нот Транскапиталбанка на $350 млн. под 7%. Мы скептически относились к переносу нижней 
границы ориентира с 7.25% до 7.0%, но недооценили спрос инвесторов. Рынок хорошо 
принял квазигосударственного эмитента с низким рейтингом, но быстрого роста не ждем.    
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Рынок внутренних долгов 
На рынке рублевых облигаций, в частности в секторе корпоративных облигаций, в пятницу 
преобладали разнонаправленные движения. Покупки присутствовали в бумагах Газпром А8 
(+18 б.п.), РЖД 05 и 07 (+10 б.п. и +25 б.п. соответственно), ФСК ЕЭС – 02 (+9 б.п.) и др. В то 
же время предложение превышало спрос в облигациях Лукойла 3 и 4 (-3 б.п. каждая), 
Газпром А4 (-10 б.п.), РЖД 06 (-5 б.п.). Котировки ОФЗ в пятницу в целом отметились ростом. 
Отметим, что покупки присутствовали по всей кривой доходности ОФЗ. Выделить можно - 
ОФЗ 46020 (+5 б.п.), ОФЗ 46018 (+9 б.п.), ОФЗ 26198 (+18 б.п.), ОФЗ 25059 (+5 б.п.), ОФЗ 
25057 (+8 б.п.) и др. Как видно из всего выше сказанного позитивные тенденции на рынке 
внутреннего долга в целом сохранились. В качестве основных факторов, поддержавших 
рынок в конце недели выступили – хорошая ситуация с ликвидностью и позитивный внешний 
фон. Рынок еврооблигаций в пятницу отметился плавным ростом, на фоне позитивных 
статданных. 

Сегодня на рынке рублевых облигаций рост котировок, вероятнее всего, продолжится. 
Оказывать поддержку покупателям будут - позитивный внешний фон и низкие ставки МБК, 
порядка 3 % годовых. Скорее всего, текущая ситуация на рынке внутреннего долга 
сохранится до конца недели.  

Хотим обратить внимание на 2-ой выпуск облигаций ПАВА. На рынке в данный момент 
присутствуют два выпуска облигаций данного эмитента. Объем 2-ого выпуска - 1 млрд. 
рублей, торгуется заем с доходностью 12.46 % годовых, дюрация 0.95 года. С 14-15 мая 2007 
года 2-ой выпуск будет торговаться в котировальном листе А1, соответственно мы 
рекомендуем покупать бумаги ПАВА, т.к. ожидаем роста цены 2-ого выпуска. 

Таблица наших рекомендаций: 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 103.83 Покупать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 100.00 Покупать 
Патэрсон 05.04.2007 100.50 100.17 Покупать 
Макси-Групп 01 31.01.2007 98.40 98.00 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00-101.30 100.45 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 107.01 Покупать 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.49 40 817 103.85 0.08 5.98 -0.04 04.05.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 0.97 40 655 100.80 -0.03 5.57 0.02 04.05.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.11 25 806 100.07 0.00 5.38 -0.06 03.05.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.76 15 108 101.20 0.00 5.91 0 26.04.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.82 45 000 103.74 0.04 5.55 -0.09 04.05.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.79 62 000 109.75 0.05 6.12 -0.02 04.05.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.30 37 298 110.15 0.10 5.94 -0.03 04.05.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.30 58 290 109.35 0.10 6.29 -0.02 04.05.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.22 79 995 106.30 -0.10 6.43 0.01 04.05.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.55 73 695 111.40 0.08 6.5 -0.01 04.05.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 1.04 591 104.70 0 5.53 -0.04 28.04.2007
Москва 31 10 20.05.2007 0.07 1 127 100.32 0 0.99 -1.67 26.04.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.51 460 106.25 0 5.96 -0.02 26.04.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.09 5 000 112.60 0.05 6.18 -0.02 04.05.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.45 10 000 110.15 0.15 6.49 -0.03 04.05.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.47 193 101.90 -0.5 6.01 1.02 04.05.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.82 8 729 107.80 -0.15 6.20 0.04 04.05.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.29 43 101.10 0 5.97 -0.12 26.04.2007
Москва 43 10 17.05.2008 1.03 452 105.50 0 4.58 -0.04 16.04.2007
Москва 47 10 28.04.2009 1.83 10 000 108.00 1.56 5.35 0.24 04.05.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.04 2 000 101.50 -0.3 8.12 0.1 04.05.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.48 700 104.40 0 7.90 -0.02 27.04.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 1.08 600 102.80 0 8.23 -0.03 26.04.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 1.86 500 108.00 0 8.02 -0.02 04.05.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.59 600 103.07 -0.21 8.00 0.29 04.05.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.35 1 320 101.55 0 7.90 -0.01 26.04.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.95 540 100.30 0 7.55 -0.01 03.05.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.69 300 100.86 0 7.70 -0.02 10.04.2007
Карелия 8.4 02.06.2010 2.75 500 99.95 0 8.14 0 27.03.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.62 500 104.00 0 6.65 -0.08 03.05.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.90 700 113.07 0.07 7.58 -0.04 04.05.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.61 1 000 109.10 0.1 7.18 -0.03 04.05.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.15 270 100.65 0 8.01 -0.01 12.04.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 0.89 3 000 99.73 0.05 6.88 -0.06 04.05.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.17 1 300 120.00 -9 8.70 1.44 04.05.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 2.90 1 500 100.45 -0.18 7.94 0.07 04.05.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.80 9 600 108.65 0.3 6.42 -0.18 04.05.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 1.90 9 000 106.57 0.07 6.58 -0.05 04.05.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.43 12 000 107.64 0.14 6.88 -0.04 04.05.2007
Нижгоробл 2в 9.99 02.11.2008  2 000 102.70 0.15 7.18 -0.19 04.05.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 3.02 2 000 99.40 0 7.21 0 27.04.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.48 800 100.60 0 7.75 -0.01 03.05.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.44 600 101.30 0.2 7.01 -0.54 04.05.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 1.83 900 99.00 0 7.73 0 26.04.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 1.98 1 500 103.20 0.15 7.06 -0.08 04.05.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.41 1 000 100.75 0 7.19 0 03.05.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.48 1 000 103.40 1.09 7.00 -0.31 04.05.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.15 2 000 106.76 0 7.11 -0.01 02.05.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 1.06 800 105.17 -0.06 7.32 0.02 04.05.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.18 1 800 104.20 -0.2 6.52 0.14 04.05.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 1.84 1 000 106.50 0 6.93 -0.02 03.05.2007
ЯрОбл-05 7.75 19.04.2011 2.64 762 100.25 0.05 7.36 -0.03 04.05.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.16 450 101.82 0 7.90 -0.02 02.05.2007
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.42 1 000 100.80 0 7.36 0 27.04.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 1.04 110 102.47 0 7.73 -0.01 27.04.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.50 5 000            104.30 -0.1 6.60 0 04.05.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.44 5 000            100.80 0 5.71 -0.04 02.05.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.10 5 000            100.85 0 6.64 0 03.05.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.59 4 000            101.10 0 5.87 -0.02 26.04.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.31 4 000            104.11 0 6.67 -0.01 02.05.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.12 10 000            100.05 0 6.11 -0.04 03.05.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.07 10 000            101.75 -0.05 6.90 0.02 04.05.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.62 5 000            101.77 0 5.90 -0.04 27.04.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.76 7 000            103.49 0.09 7.11 -0.03 04.05.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.51 7 000            100.45 0.04 6.91 -0.03 04.05.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.55 1 000            101.00 0 6.94 -0.02 25.04.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 0.93 3 000            102.15 0 6.96 -0.03 04.05.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.54 1 500            108.70 0 8.30 -0.01 03.05.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 3.07 3 000            103.85 0 8.21 0 03.05.2007
РусАлФ-2в 8 20.05.2007  5 000            100.05 0 6.56 -0.28 27.04.2007
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.47 7 000 12.12.2008 85.05 -0.45 21.71 0.48 04.05.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.51 3 000            105.40 0 0.00 0 03.05.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007  3 000            100.12 0 7.26 -0.06 02.05.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 1.08 3 000            102.06 0.06 7.80 0.12 04.05.2007

АВТОВАЗ2 1 13.08.2008  3 000            91.00 0 8.81 0.05 28.04.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.16 5 000 26.06.2007 100.45 0 4.45 -0.19 28.04.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 0.94 1 000            102.00 0.31 7.28 -0.36 04.05.2007
ВолТел2   30.11.2010 #ЗНАЧ! #ЗНАЧ! 02.12.2008 101.50 0 7.30 0 03.05.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.29 2 300            103.20 -0.02 7.23 0 04.05.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.76 5 000 12.02.2008 100.70 0.05 7.65 -0.08 04.05.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008  900            100.50 0 8.27 0 28.04.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.21 1 000 19.07.2007 100.50 0.01 8.16 -0.16 04.05.2007
Инпром 03 10.7 18.05.2011 0.05 1 300 23.05.2007 100.20 0 6.01 -0.73 03.05.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.33 1 500 19.09.2008 100.85 0 7.92 -0.01 02.05.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.77 1 500 30.03.2009 104.35 0.43 7.62 -0.26 04.05.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.05 3 000            101.89 0 7.50 -0.02 03.05.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009  1 500            100.00 0 1.00 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 7.89 15.02.2009  3 000            100.90 0 7.36 0 27.04.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008  3 000            100.35 0.1 7.04 -0.1 04.05.2007
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.27 7 000            102.33 0.08 7.33 -0.03 04.05.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.47 7 000 12.12.2008 85.05 -0.45 21.71 0.48 04.05.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008  3 000            100.25 0 8.06 -0.01 02.05.2007
РусСтанд-6 8.5 09.09.2010  5 000 11.09.2008 100.15 0 8.54 0 19.04.2007
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.19 2 000            100.90 0 6.78 -0.27 27.04.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 0.96 3 000            101.75 0.14 7.43 -0.01 04.05.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.33 2 000 18.09.2008 100.55 0 7.55 0 03.05.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008  1 100            100.23 0.01 12.08 -0.01 04.05.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.65 4 000 18.02.2009 99.40 -0.3 9.38 0.2 04.05.2007
ТМК-02  7.6 24.03.2009  3 000            100.50 -0.01 7.44 0.01 04.05.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 0.78 5 000 19.02.2008 100.67 0.09 7.16 -0.14 04.05.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008  1 500            100.90 0 9.06 0 28.04.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.50 3 000            101.65 0.3 6.60 -0.7 04.05.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 0.94 2 000            101.60 0 7.54 -0.02 02.05.2007
УралСвзИн7 8.4 13.03.2012  3 000 17.03.2009 101.50 0 7.65 -0.01 02.05.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.44 3 500 09.10.2007 101.75 0 6.73 -0.09 02.05.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.44 4 500            103.65 0 7.67 -0.02 04.05.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010 0.05 2 000 24.05.2007 99.95 -0.05 12.77 1.16 04.05.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.69 1 500            101.90 0.05 8.82 -0.03 04.05.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 1.04 300            101.60 0.11 12.25 -0.13 04.05.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.38 4 000 20.09.2007 100.75 -0.2 9.56 0.52 04.05.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008  1 500            100.10 0.05 10.59 -0.06 04.05.2007
Дикая Орхидея 10.7 09.04.2009  1 000 11.10.2007 100.15 -0.05 10.73 0.12 04.05.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.30 2 000            101.00 0 8.66 0 03.05.2007
Лаверна 11 08.04.2010  1 000 09.10.2008 100.50 0 10.88 -0.01 02.05.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.45 2 000            102.50 0 7.73 -0.01 23.04.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008  700            95.00 -0.49 21.40 -0.71 04.05.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.11 1 200 13.06.2007 99.20 0.1 21.20 -1.47 04.05.2007
Миракс 11.5 19.08.2008  1 000            102.00 0 9.23 -0.02 04.05.2007
Монетка 10.7 14.05.2009 0.51 1 000 15.11.2007 100.20 -0.22 10.55 0.45 04.05.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 0.90 1 500            99.55 0.95 9.21 -1.15 04.05.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.50 1 200 31.10.2007 100.30 0 8.82 -0.01 02.05.2007
Санвэй 11.66 03.12.2008 0.11 1 000 06.06.2007 100.20 0 9.14 -0.24 28.04.2007
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СевкабельФ1 12.5 06.10.2007  500            101.10 0 10.12 -0.05 04.05.2007
ТОП-Книга 5 05.02.2009 1.74 700            94.00 0 4.39 -0.01 25.04.2007
УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.42 3 000 03.10.2007 100.58 0 8.00 -0.03 03.05.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.83 700            101.00 0 9.49 0 02.05.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.48 1 000 26.10.2007 99.80 0 12.82 0 03.05.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.131 2.4B         BBB+ S&P 100.52 0.02 5.774 -0.23 100.7 04.05.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.551 1.9B         BBB+ S&P 104.438 -0.06 5.352 0.03 66.3 04.05.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.325 3.5B         BBB+ S&P 143.875 0.00 5.658 0.00 101.3 04.05.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.439 2.5B         BBB+ S&P 182.25 0.13 5.892 -0.01 124.7 04.05.2007 
Россия'30 7.5 USD 31.03.2030 7.213 18.6B       BBB+ S&P 113.5 0.00 5.647 0.00 100.1 04.05.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 0.99 2.7B         BBB+ S&P 97.312 0.00 5.708 0.00 68.6 04.05.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.717 1.7B         BBB+ S&P 91 0.00 5.484 0.00 92.4 04.05.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.259 661.0M     NR   FCH 1 0.00 14453 0.00 1444789 02.05.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 3.878 374.0M     Baa1 MDY 105.84 0.01 4.939 0.00 76.1 04.05.2007 

Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.227 700.0M     A3   MDY 111.55 0.00 5.401 0.00 71.6 04.05.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 2.995 1.0B         A3   MDY 109.12 0.01 4.804 -0.01 63.6 04.05.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.563 932.2M     BB   FCH 96.88 0.21 5.748 -0.09 119.2 04.05.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.205 560.1M     A3   MDY 99.93 0.06 5.653 -0.03 109.2 04.05.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.633 1.7B         BBB- FCH 118.87 0.02 5.755 0.00 119.7 04.05.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.344 1.0B         A3   MDY 103.63 -0.01 5.308 0.00 112.5 04.05.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 3.967 1.2B         BBB+ S&P 105.25 -0.13 5.869 0.03 130.6 04.05.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.572 1.2B         A3   MDY 130.25 0.12 6.283 -0.01 147.3 04.05.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.424 1.0B         BBB- S&P 101.93 0.02 5.863 -0.02 117.8 04.05.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.543 1.0B         BBB- S&P 100.46 0.16 6.427 -0.03 178.2 04.05.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 0.972 500.0M     Ba2  MDY 101.97 -0.02 6.047 0.01 102 04.05.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.588 500.0M     Ba2  MDY 115.22 0.09 6.303 -0.01 174.6 04.05.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.543 500.0M     Ba1  MDY 108.13 0.02 5.61 -0.02 92.1 04.05.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 11.11.2011 0.497 700.0M     BBB- FCH 102.3 0.00 6.229 0.00 121.8 02.05.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.648 500.0M     BBB- FCH 102.8 0.00 6.104 0.00 154.7 04.05.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.737 1.0B         BBB- FCH 105.78 0.09 6.647 -0.01 200.1 04.05.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 2.002 300.0M    Ba3  MDY 109.03 0.00 6.458 0.00 176.1 04.05.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.083 750.0M     BB   FCH 103.65 0.08 7.658 -0.01 301.4 04.05.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.394 300.0M     Ba2  MDY 102.33 -0.01 6.29 0.00 160.3 04.05.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.229 500.0M     BBB- FCH 102.93 0.01 5.792 -0.01 110.9 04.05.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.238 300.0M     B2   MDY 103.84 -0.01 6.722 0.00 200.3 04.05.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.674 325.0M     B1   MDY 103.96 0.20 6.245 -0.12 154.7 04.05.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.346 375.0M     B1   MDY 110.62 0.18 7.273 -0.03 271.9 04.05.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 0.907 350.0M     B+   S&P 103.52 -0.03 6.286 0.02 124.6 04.05.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.193 350.0M     B+   S&P 106 -0.10 7.009 0.03 240 04.05.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.319 375.0M     BB+  FCH 103.94 0.00 6.321 0.00 171.1 04.05.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 3.065 400.0M     BB-  S&P 105.75 0.03 6.442 -0.01 183 04.05.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 3.965 400.0M     Ba3  MDY 105.9 -0.05 6.523 0.01 196.4 04.05.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.489 300.0M     Ba2  MDY 104.06 0.00 6.364 0.00 174.8 04.05.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.413 600.0M     Ba2  MDY 106.76 0.04 7.218 -0.01 257.4 04.05.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.493 550.0M     BBB+ FCH 101.63 0.00 5.782 0.00 109.2 04.05.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.851 450.0M     BBB+ FCH 107 0.00 5.687 0.00 112.8 04.05.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.098 300.0M     BBB  FCH 104.63 0.01 5.908 0.00 130.3 04.05.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.083 300.0M     BBB- FCH 103.06 0.04 6.518 -0.01 191.3 04.05.2007 
Альфа-банк'15 8.625 USD 09.12.2015 3.054 225.0M     Ba2  MDY 100.81 0.02 8.355 -0.01 374.5 04.05.2007 
ХКФБ'08 8.625 USD 30.06.2008 1.081 275.0M     B+   S&P 99.8 0.02 8.795 -0.02 374.2 04.05.2007 
МДМбанк'11 9.75 USD 21.07.2011 3.519 200.0M    Ba2  MDY 104.22 0.00 8.403 0.00 384.4 04.05.2007 
Номос-банк'10 8.188 USD 02.02.2010 2.49 200.0M     B+   FCH 99.82 -0.01 8.299 0.01 351.2 04.05.2007 
Промсвязьбанк'12 9.625 USD 23.05.2012 3.95 200.0M     B-   S&P 102 0.00 9.119 0.00 456.5 04.05.2007 
Русс.ст.'15 8.875 USD 16.12.2015 3.057 200.0M     B    S&P 100.03 0.53 8.86 -0.18 425 04.05.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.094 400.0M     BBB- FCH 100.43 0.04 6.056 -0.01 144.1 04.05.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 3.005 200.0M     B+   S&P 100.86 0.13 8.201 -0.04 359.1 04.05.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.524 209.5M     BB-  FCH 103.78 0.00 7.274 0.00 265.7 04.05.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.386 300.0M     BB-  S&P 100.27 0.01 7.019 -0.03 199.9 04.05.2007 

Иркут 8.25 USD 10.04.2009 1.805 125.0M              100.75 0.00 7.816 0.00 312.7 04.05.2007 
ТМК  8.5 USD 29.09.2009 2.238 300.0M     B2   MDY 103.84 -0.01 6.722 0.00 200.3 04.05.2007 
Татарстан 7.7 USD 03.08.2015 6.156 250.0M     BB+  FCH 102 0.00 7.369 0.00 271.9 04.05.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 5.881 1.3B         BBB+ S&P 118.313 0.06 5.314 -0.01 65.9 04.05.2007 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 9.987 338.6M     BBB+ FCH 165.5 -0.38 5.778 0.02 112.2 04.05.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.411 1.4B         A-   S&P 105.5 0.13 5.023 -0.03 46.2 04.05.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 4.879 1.0B         A2   MDY 101.125 0.00 5.267 0.00 68.1 04.05.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.28 1.0B         A+   FCH 95 0.13 5.222 -0.03 67.5 04.05.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.265 1.0B         BBB+ FCH 108.438 0.00 5.412 0.00 83.6 04.05.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 0.000 3.1B         B+   S&P 106.25 -0.56 6.971 0.00 0.0 04.05.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.442 3.4B         BB   FCH 148.688 0.00 5.936 0.00 112.8 04.05.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.932 5.2B         BB   FCH 135.625 -0.06 5.565 0.01 91.2 04.05.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.83 500.0M     BB-  FCH 146.625 -0.38 7.437 0.04 274.6 04.05.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.384 4.0B         BB-  FCH 122.563 0.00 7.131 0.00 232.3 04.05.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.238 1.0B         BB-  FCH 108.25 0.00 5.932 0.00 128.7 04.05.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.612 340.5M     BB+  S&P 148.625 0.88 6.469 -0.05 167.5 04.05.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.917 975.0M     BB+  FCH 128.938 -0.19 6.328 0.01 151.6 04.05.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.222 984.6M     BB+  FCH 134 -0.06 6.138 0.00 133.1 04.05.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.104 2.2B         BB-  FCH 104.75 0.25 6.467 -0.04 181.8 04.05.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.417 1.5B         BB-  FCH 155.5 0.50 6.968 -0.03 216 04.05.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 4.89 270.1M     BB-  S&P 108.5 -0.06 5.963 0.01 140.2 04.05.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.036 1.1B         B1   MDY 115.25 0.00 6.63 0.00 182.2 04.05.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.725 2.0B         BB   FCH 143.25 0.00 6.495 0.00 184.7 04.05.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.758 2.7B              MDY 89.5 -0.50 11.419 0.07 660.6 04.05.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)

 
 
 
 
 



 

Fixed Income Daily Guide, 7 мая 2007 г.  
Банк СОЮЗ 

14

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

Акционерный коммерческий банк «СОЮЗ» 
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Тел.: (495) 729-5500; факс: (495) 729-5505 

E-mail: info@banksoyuz.ru Internet: www.banksoyuz.ru 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


