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Fixed Income Daily Guide     
 

 
 

7 июня 2007 г. 
Лукьянов Павел 
Бодрин Юрий 

Экономические индикаторы Новости короткой строкой 
 
Денежный и валютный рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач. мес. Нач. года 
Остатки на кор/сч ЦБ 463.2 447.1 451.5 643.9 

Mibor 1 дн. 3.57 3.68 4.09 6.87 

Libor 6m 5.40 5.39 5.38 5.37 

Euribor 6m 4.27 4.26 4.25 3.85 

Ставка Fed Funds 5.25 5.25 5.25 5.25 

Ставка ЕЦБ 4.00 3.75 3.75 3.50 

Курс ЦБ USD/RUR 25.8180 25.8493 25.9043 26.3311 

Курс EUR/USD 1.3504 1.3525 1.3453 1.3199 
 
Долговые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
10Y UST 4.966 4.993 4.890 4.704 
Rus'30 111.411 111.713 112.173 113.212 

Индекс EMBI+ 156 152 153 169 

Индекс EMBI+ Rus 90 82 87 96 

Индекс RCBI-c 150.61 150.55 150.45 147.04 

Москва 39 6.41 6.42 6.41 6.69 

Газпром А6 6.24 6.42 6.55 6.67 

ОФЗ 46018 6.43 6.41 6.42 6.52 
 
Товарные и фондовые рынки 

Показатель Посл. Пред. Нач.мес. Нач. года 
Индекс Dow Jones  13465.67 13595.46 13105.50 12463.2 

Индекс РТС 1823.63 1833.66 1780.33 1798.63 

Oil Brent 72.06 71.38 68.45 61.05 

Gold 670.90 670.90 673.30 634.00 
 
Сегодняшняя статистика 

Показатель Страна Период Время Прогноз 
Заседания Банка Англии Велик-я июнь 16.30 МСК 5.50% 
Объем оптовых продаж США апрель 18.00 МСК 0.3% 
     
     
      

 
9 ЕЦБ повысил ключевую ставку на 25 б.п. до 

4.0%, как и ожидалось 
9 Объем затрат на единицу труда в США в Q1 

вырос на 1.8%, ожидалось 1.3% 
9 Дефицит текущего счета Турции в апреле 

сократился до $3.13 млрд., на 20.4% меньше, чем 
год назад 

9 Аэрофлот может выпустить евробонды на 
сумму до 800 млн. евро для рефинансирования 
кредита 

9 S&P включило рейтинг ЮТК («В-») и 
Центртелекома («В») в список на возможное 
повышение 

9 Процентная ставка по 4-6 купонам по 
облигациям ООО «Моссельпром Финанс» 
определена размере 12.50 % годовых. 

9 19 июня на ММВБ начинается размещение 
первого выпуска облигаций ООО «Протон-
Финанс» общим объемом 1 млрд. рублей. 

9 Агентство Moody’s присвоило рейтинг (Р)А2 
облигациям Транснефти. 

9 Ставка 1 купона по облигациям серии 05 ОАО 
"ЮТК" установлена в размере 7.55 % годовых. 

9 Ставка 1 купона по первому выпуску облигаций 
ЗАО «КОНДИТЕР-КУРСК» установлена в 
размере 11.44 % годовых. 

9 Сегодня на ММВБ начнется размещение 
первого выпуска облигаций ОАО «ТГК-4» 
общим объемом 5 млрд. рублей. 

9 Standard & Poor’s: Рейтинги российской 
страховой компании «Ингосстрах» повышены 
до «ВВВ-» в связи с улучшением качества 
инвестиционного портфеля; прогноз — 
«Стабильный». 

9 Сегодня на ММВБ начинается размещение 
облигаций серии 02 ОАО АКБ «Спурт» 
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Рынок внешних долгов 
Рынок базовых активов получил небольшую поддержку на торгах в среду, когда инвесторы 
стали покупать дешевые облигации Казначейства США на фоне снижения фондовых рынков 
второй день подряд. В итоге доходность индикативных 10-летних нот за счет закрытия 
коротких позиций сократилась на 3 б.п. до 4.966%. Однако, вероятность снижения 
процентных ставок в США до конца года продолжает сокращаться после того, как вчерашний 
отчет показал ускорение трудовой инфляции (рост затрат на единицу рабочей силы в первом 
квартале вырос на 1.8% против ожиданий 1.3%). Кроме того, представители ФРС 
продолжают указывать на восстановление экономического роста США в ближайшие 
кварталы. На рынок также оказало давление повышение процентной ставки ЕЦБ до 4.0%. На 
наш взгляд, в среднесрочной перспективе негативная тенденция на рынке базовых активов, 
скорее всего, сохранится, и мы увидим продолжение роста ставок. Доходность коротких 
бумаг ограничена учетными ставками, тогда как доходность более длинных инструментов 
будет увеличиваться на фоне новых сильных отчетов по статистике США. Ожидаем 
увеличение «нормального» угла наклона кривой доходности US Treasuries и закрепление 
доходности 10Y UST выше 9-месячного максимума 5.0%.  

Высокодоходные долги развивающихся стран, как мы предполагали, продолжили снижение, 
главным образом, за счет падения мировых фондовых рынков и опасений того, что рост 
доходности базовых активов снизит аппетит на рисковые бумаги. Отражением этой 
тенденции стало увеличение рисковой премии EMBI+ до 156 б.п. Объем на рынке средние, 
активных распродаж пока не наблюдается, индикативные Бразилия’40 сумели даже немного 
подрасти, продавцы сместились в более длинные бумаги суверенного эмитента. По Турции 
позитив в виде снижения дефицита текущего счета в апреле до $3.13 млрд., что на 20.4% 
меньше, чем в аналогичном месяце прошлого года, но ситуацию портит вторжение турецких 
военных в Северный Ирак. В Венесуэле продажи отчасти были усилены повторение 
намерения о выходе из состава МВФ. Хотя президент Уго Чавес заявил, что специальная 
комиссия изучает последствия подобного шага, в том числе, попадание в технический 
дефолт. В целом локальные новости по-прежнему оказывают на динамику emerging debts 
второстепенное влияние. Мы предупреждаем, что продажи могут продолжиться, и 
затрагивают они, прежде всего, длинные активы. Рекомендуем сокращать дюрацию и 
«сидеть» в выпусках с рейтингом не ниже «ВВ-». 
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Рынок внутренних долгов 
В среду рынок рублевых облигаций отметился разнонаправленными движениями. В 
корпоративном секторе предложение превышало спрос в основном в бумагах 
энергетического сектора - ФСК ЕЭС 01, 02, 03, 04 и 05 (-13 б.п., -5 б.п., -20 б.п., -2 б.п. и -2 
б.п. соответственно). В то же время покупатели главенствовали в облигациях нефтегазового 
сектора, в частности – Лукойл 3 (+5 б.п.), Газпром А4, А6 и А7 (+54 б.п., +35 б.п. и +40 б.п. 
соответственно). В секторе госбумаг вчера преобладала негативная динамика котировок. 
Продажи присутствовали по всей кривой доходности ОФЗ. Отметить можно следующие ОФЗ 
– 46020 (-15 б.п.), 46018 (-15 б.п.), 46017 (-10 б.п.), 25059 (-1 б.п.), 25057 (-1 б.п.), 25058 (-8 
б.п.), 46001 (-25 б.п.) и др. Отметим, что активность торгов была достаточно высокой. И, 
несмотря на то, что в финансовой системе по-прежнему переизбыток ликвидности (ставки 
МБК держались вчера на уровне 2 - 3 % годовых), котировки снижались, игроки рынка 
рублевых облигаций фиксировали прибыль. Связано это было с негативным внешним 
фоном. Напомним, что надежды игроков на снижение ФРС процентной ставки не 
оправдались, а потому доходности еврооблигаций продолжили расти. А также с отсутствием 
перспектив дальнейшего ценового роста в секторе ОФЗ. 

Вчера состоялось размещение 5-го облигационного займа ОАО «ЮТК». Объем займа 
составляет 2 млрд. рублей. Срок обращения 5 лет, предусмотрена трехлетняя оферта. В 
ходе размещения инвесторами было выставлено 62 заявки. Ставка первого купона была 
установлена в размере 7.55 % годовых, что соответствует эффективной доходности к 
трехлетней оферте порядка 7.69 % годовых. Размещение прошло успешно, с дисконтом к 
справедливому уровню в размере 21 б.п. 

Сегодня на рынке внутреннего долга, вероятнее всего, мы продолжим наблюдать 
разнонаправленные движения. Ситуация с ликвидностью по-прежнему хороша, что окажет 
поддержку рынку рублевых облигаций. В то же время внешние рынки продолжат оставаться 
нестабильными.  

Первичный рынок: 

Также сегодня состоится дебютное размещение облигационного займа ОАО «ТГК-4». Объем 
займа составляет 5 млрд. рублей. Срок обращения 5 лет, предусмотрена двухлетняя 
оферта. ОАО «ТГК-4» - межрегиональная генерирующая компания осуществляет свою 
деятельность на территории 11 областей Центрального региона Российской Федерации. В 
состав ОАО «ТГК-4» входят следующие филиалы: Белгородская региональная генерация, 
Брянская региональная генерация, Воронежская региональная генерация, Калужская 
региональная генерация, Курская региональная генерация, Липецкая региональная 
генерация, Орловская региональная генерация, Рязанская региональная генерация, 
Смоленская региональная генерация, Тульская региональная генерация, Тамбовская 
региональная генерация. Основные виды деятельности: производство электрической и 
тепловой энергии, транспортировка тепловой энергии, участие в оптовом рынке 
электроэнергии и др. На вторичном рынке позиционировать заем, мы будим относительно 
следующих эмитентов – Мосэнерго 1 и 2 (ТГК-3), ОГК 3 и 5. Стоит заметить, что ТГК менее 
рентабельны, чем ОГК (производство тепла менее рентабельно по сравнению с 
производством электроэнергии, кроме того, мощности ОГК превосходят мощности ТГК), а 
значит ОАО «ТГК-4» должна находиться чуть выше кривой доходности ОГК. Таким образом, 
мы полагаем, что справедливый спрэд между ОАО «ТГК-4» и кривой доходности ОГК должен 
составлять порядка 40-50 б.п. Таким образом, учитывая благоприятную ситуацию с 
ликвидностью и историю предыдущих аукционов генерирующих компаний, справедливую 
доходность займа мы оцениваем в размере 8.00-8.10 % годовых.  

08 июня 2007 года состоится размещение 3-го облигационного займа ОАО «НПО «Сатурн». 
Объем займа составляет 3.5 млрд. рублей. Срок обращения 7 лет, предусмотрена 
полуторагодовая оферта. На вторичном рынке в данный момент обращаются два выпуска 
ОАО «НПО «Сатурн» - Сатурн НПО, 1 и Сатурн НПО, 2. Позиционировать 3-ий выпуск 
эмитента мы будем относительно самого ликвидного из обращающихся на рынке, а именно 
относительно Сатурн НПО, 2 (объем – 2 млрд. рублей). Текущая доходность Сатурн НПО, 2 
– 7.90 % годовых, дюрация – 0.77 года. Справедливое значение спрэда между 2-ым 
выпуском эмитента и кривой доходности ОФЗ составляет порядка 280-290 б.п. Таким 
образом, справедливую доходность 3-го выпуска к полуторагодовой оферта мы оцениваем 
на уровне 8.40 – 8.50 % годовых. Рекомендуем участвовать на аукционе, т.к. считаем, что 
эмитент может пойти на предоставление премии к справедливому уровню в размере 30-50 
б.п. 
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Таблица наших рекомендаций: 

Эмитент Дата 
рекомендации Целевая цена Текущая цена Рекомендации 

КОМИ 5в 23.01.2007 105.55-105.60 103.00 Покупать 
ЯрОбл-05 22.01.2007 100.10 99.80 Покупать 
Патэрсон 05.04.2007 100.50 100.30 Покупать 
ТНИКОЛЬ Ф1 08.02.2007 101.00-101.30 100.57 Покупать 
Воронежская область 34003 09.02.2007 108.10-108.40 107.50 Покупать 
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Итоги торгов государственными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

RU25057          7.4 20.01.2010 2.40 40 817 103.80 0.04 5.96 0.01 06.06.2007 
RU25058          6.3 30.04.2008 0.88 40 655 100.77 -0.05 5.85 0.42 06.06.2007 
RU27025          6 13.06.2007 0.03 25 806 100.10 0.00 0 -0.77 01.06.2007 
RU27026          7 11.03.2009 1.65 15 108 101.00 -3.15 5.97 1.91 06.06.2007 
RU46001          10 10.09.2008 0.73 45 000 103.40 -0.25 5.51 0.32 06.06.2007 
RU46002          9 08.08.2012 3.70 62 000 109.85 0.05 6.04 -0.02 06.06.2007 
RU46003          10 14.07.2010 2.21 37 298 110.00 0.00 5.88 0 06.06.2007 
RU46014          9 29.08.2018 5.22 58 290 109.35 -0.03 6.25 0 06.06.2007 
RU46017          8.5 03.08.2016 6.25 79 995 106.70 -0.10 6.35 0.02 06.06.2007 
RU46018          9 24.11.2021 8.48 73 695 111.90 -0.15 6.43 0.02 06.06.2007 

Источник: Reuters               

 
Итоги торгов региональными рублевыми облигациями

Эмиссия Купон Дата погаш. Дюрация Объем, млн. Цена Изм. Дох. Изм. Дата 
Москва 29 10 05.06.2008 0.98 591 105.35 0.65 4.50 -0.68 06.06.2007
Москва 36 10 16.12.2008 1.46 460 106.15 0 5.82 -0.01 15.05.2007
Москва 38 10 26.12.2010 3.00 5 000 112.70 0 6.07 0 06.06.2007
Москва 39 10 21.07.2014 5.37 10 000 110.37 0.07 6.42 0 06.06.2007
Москва 40 10 26.10.2007 0.40 193 101.70 0 5.63 -0.03 01.06.2007
Москва 41 10 30.07.2010 2.73 8 729 107.80 0.66 6.10 -0.24 06.06.2007
Москва 42 10 13.08.2007 0.21 43 100.85 0 5.41 -0.06 28.05.2007
Москва 43 10 17.05.2008 0.96 452 105.35 0 4.26 -0.02 21.05.2007
Москва 47 10 28.04.2009 1.76 10 000 106.15 0 5.90 -0.01 29.05.2007

Белгор4 8.38 10.11.2010 3.02 2 000 102.10 0 7.90 0 01.06.2007
ВолгогрОб1 11.99 17.06.2010 1.40 700 104.05 0 7.92 -0.01 28.05.2007
ВолгогрОбл 11.99 11.06.2009 0.97 600 102.83 0 7.90 -0.01 05.06.2007
ВоронежОб2 13 18.06.2009 1.78 500 108.05 0 7.80 -0.01 05.06.2007
ВоронежОбл 13 15.12.2007 0.52 600 102.75 0 7.81 -0.02 01.06.2007
ИркОбл31-1 9.5 17.12.2009 1.24 1 320 101.75 0 7.61 -0.01 05.06.2007
ИркОбл31-2 8 23.10.2008 0.86 540 100.30 0 7.48 0 05.06.2007
КалужОбл 9 24.12.2007 0.54 300 100.88 0 7.45 -0.01 01.06.2007
Карелия 8.15 02.06.2010 2.60 500 100.40 0 7.93 0 25.05.2007
КОМИ 5в об 13 24.12.2007 0.53 500 103.20 -0.09 7.17 0.14 06.06.2007
КОМИ 6в об 13.5 14.10.2010 2.82 700 113.00 0 7.46 -0.01 05.06.2007
КОМИ 7в об 10 22.11.2013 4.71 1 000 108.10 0.1 7.35 -0.02 06.06.2007
Киров 1 об 8.39 22.12.2008 1.00 270 100.90 0.3 7.70 -0.32 06.06.2007
КраснЯрКр3 7 01.10.2008 0.80 3 000 99.69 0.09 6.90 -0.12 06.06.2007
ЛенОбл-3об 12.5 05.12.2014 5.18 1 300 128.55 0 7.28 -0.01 05.06.2007
ЛипецОбл 2в 7.95 19.07.2011 2.82 1 500 101.25 0 7.64 0 04.06.2007
Мос.обл.4в 11 21.04.2009 1.73 9 600 108.70 0 6.19 -0.01 31.05.2007
Мос.обл.5в 10 30.03.2010 1.81 9 000 106.57 -0.03 6.44 0.02 06.06.2007
Мос.обл.6в 9 19.04.2011 3.34 12 000 107.82 0.02 6.78 -0.01 06.06.2007
СамарОбл 2 6.82 09.09.2010 2.92 2 000 99.64 0 7.13 0 01.06.2007
ТверОбл об2 7.95 30.11.2008 1.42 800 100.55 0 7.77 0 04.06.2007
Томск.об-3 10 13.10.2007 0.36 600 100.90 0 9.86 2.4 05.06.2007
Томск.об-4 8 09.11.2009 1.82 900 99.25 0 7.55 0 31.05.2007
Тулобл 8.5 28.06.2009 1.90 1 500 102.85 0 7.19 0 01.06.2007
Хабаровск6 8 24.11.2009 1.37 1 000 100.75 -0.01 7.14 0.01 06.06.2007
Чувашия 5в 7.85 05.06.2011 3.51 1 000 101.00 -1.55 7.70 0 06.06.2007
Якут-06 об 10 13.05.2010 2.11 2 000 106.50 -0.1 7.13 0.05 06.06.2007
Якут-10 об 12 17.06.2008 0.97 800 104.82 0 7.30 -0.01 05.06.2007
ЯНАО-1 об 10 03.08.2008 1.11 1 800 103.30 0 7.09 -0.01 31.05.2007
ЯрОбл-04 10.5 26.05.2009 1.84 1 000 104.50 0 7.89 -0.01 04.06.2007
ЯрОбл-05 7.75 19.04.2011 2.55 762 100.50 -0.25 7.23 0.1 06.06.2007

Волгогр 01 9.7 17.07.2008 1.07 450 101.25 0 8.31 0 01.06.2007
КраснЯрск 5в 8.5 18.10.2008 1.31 1 000 100.89 0 7.19 -0.01 05.06.2007

Уфа-2004об 10.03 03.06.2008 0.96 110 102.35 0 7.67 0 24.05.2007

Источник: Reuters               
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Кривая доходности ОФЗ-ГКО и региональных облигаций
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Итоги торгов корпоративными рублевыми облигациями
Эмиссия Купон Дата погашения Дюрация Объем,млн. Оферта Цена Изм. Дох. Изм. Дата 

Газпром А4 8.22 10.02.2010 2.41 5 000            105.30 0.54 6.30 -0.06 06.06.2007
Газпром А5 7.58 09.10.2007 0.35 5 000            100.80 0 5.21 -0.02 05.06.2007
Газпром А6 6.95 06.08.2009 2.01 5 000            101.60 0.35 6.24 -0.18 06.06.2007
РЖД-02 7.75 05.12.2007 0.50 4 000            100.87 -0.16 6.03 0.33 06.06.2007
РЖД-03 8.33 02.12.2009 2.31 4 000            104.27 0.37 6.55 -0.17 06.06.2007
РЖД-04 6.59 14.06.2007 0.03 10 000            100.02 0 5.50 -0.13 04.06.2007
РЖД-06 7.35 10.11.2010 3.09 10 000            101.90 0.03 6.83 -0.01 06.06.2007
ФСК ЕЭС-01 8.8 18.12.2007 0.51 5 000            101.37 -0.13 6.23 0.24 06.06.2007
ФСК ЕЭС-02 8.25 22.06.2010 2.67 7 000            103.70 -0.05 6.96 -0.02 06.06.2007
ФСК ЕЭС-03 7.1 12.12.2008 1.47 7 000            100.80 -0.2 6.64 0.14 06.06.2007

Балтика1 8.75 20.11.2007 0.46 1 000            100.97 0 6.64 -0.02 05.06.2007
МегаФон3 9.25 15.04.2008 0.84 3 000            101.94 0 6.98 -0.01 04.06.2007
ПятерочкаФ 11.45 12.05.2010 2.58 1 500            109.30 0 7.99 0 05.06.2007
ПятерочкаФ2 9.3 14.12.2010 2.98 3 000            104.60 0 7.93 0 05.06.2007
РусАлФ-2в 8  #ЗНАЧ! 5 000   ######  ######  
РуссНефть 9.25 10.12.2010 1.37 7 000            80.30 0 27.38 0.03 05.06.2007
САНОС-02 10 10.11.2009 0.44 3 000            105.50 -1.15 0.00 0 06.06.2007
СевСталь-1 8.1 28.06.2007  3 000            100.14 0 5.61 -0.11 04.06.2007
СтрТрГаз01 9.6 25.06.2008 0.99 3 000            101.95 -0.05 7.77 0.04 06.06.2007

АВТОВАЗ2 1 13.08.2008  3 000            97.00 0 3.64 0.01 05.06.2007
АВТОВАЗ3 7.8 22.06.2010 0.06 5 000 26.06.2007 100.03 0 7.21 -0.03 05.06.2007
БанкСОЮЗ01 9.25 24.04.2008 0.85 1 000            101.55 0 7.62 -0.01 05.06.2007
ВолТел3 8.5 30.11.2010 2.29 2 300            103.24 0.74 7.17 -0.34 06.06.2007
ГазФин 8.49 08.02.2011 0.67 5 000            100.78 0.08 7.41 -0.13 06.06.2007
Дорогобуж1 8.6 11.06.2008  900            100.50 0 8.24 0 28.04.2007
Инпром 02 10.7 15.07.2010 0.12 1 000 19.07.2007 100.40 0 7.13 -0.08 06.06.2007
Инпром 03 8.95 18.05.2011  1 300            100.35 -0.1 8.87 0.07 06.06.2007
Камаз-Фин2 8.45 17.09.2010 1.25 1 500            101.15 0 7.62 0 31.05.2007
НКНХ-04  9.99 26.03.2012 1.68 1 500            104.00 3.45 7.72 -2.15 06.06.2007
ОМК 1  9.2 12.06.2008 1.01 3 000            101.75 0 7.51 -0.01 01.06.2007
ПИТ-Инв-02 1 23.03.2009  1 500            100.00 0 1.00 0 28.09.2006
РОСБАНК-1 7.89 15.02.2009  3 000            100.89 0 7.34 0.01 05.06.2007
РосселхозБ 7.2 04.06.2008  3 000            100.10 0 7.29 0 07.05.2007
РосселхозБ 3в 7.85 16.02.2011 3.25 7 000            103.00 0.1 7.10 -0.04 06.06.2007
Русснефть 9.25 10.12.2010 1.37 7 000            80.30 0 27.38 0.03 05.06.2007
РусСтанд-4 8.25 03.03.2008  3 000            100.60 -0.17 7.51 0.24 06.06.2007
РусСтанд-6 8.5 09.09.2010  5 000 11.09.2008 100.65 0 8.09 0 04.06.2007
СибТлк-4 12.5 05.07.2007 0.08 2 000            100.37 -0.11 7.52 1.24 06.06.2007
СибТлк-5 9.2 25.04.2008 0.87 3 000            101.60 0.1 7.42 -0.12 06.06.2007
СибТлк-6 7.85 16.09.2010 1.23 2 000            100.70 -0.25 7.39 0.21 06.06.2007
СОКАвто 01 12 24.04.2008  1 100            100.75 0 11.36 0 06.06.2007
ТД Копейка 2в 8.7 15.02.2012 1.60 4 000 18.02.2009 100.00 0 8.99 0 06.06.2007
ТМК-02  7.6 24.03.2009  3 000            100.66 -0.09 7.32 0.05 06.06.2007
ТМК-03 7.95 15.02.2011 0.69 5 000 19.02.2008 100.65 0 7.08 -0.01 04.06.2007
УдмНП 9.5 01.09.2008  1 500            100.55 -0.35 9.33 0.31 06.06.2007
УралСвзИн4 9.99 01.11.2007 0.41 3 000            101.20 0.05 7.00 -0.15 06.06.2007
УралСвзИн5 9.19 17.04.2008 0.85 2 000            101.68 0 7.47 0.21 04.06.2007
УралСвзИн7 8.4 13.03.2012 1.67 3 000            101.50 0 8.50 0.89 05.06.2007
ЮТК-03 . 10.9 10.10.2009 0.34 3 500 09.10.2007 101.20 -0.02 7.33 0.03 06.06.2007
ЮТК-04 10 09.12.2009 1.36 4 500            103.72 0 7.48 -0.01 05.06.2007

Адамант 2в 11.25 20.05.2010  2 000            100.45 0.1 11.36 -0.09 06.06.2007
Амурметалл 9.8 26.02.2009 1.60 1 500            101.80 0 8.83 0 05.06.2007
Вагонмаш 13.5 19.06.2008 0.95 300            102.65 0 11.00 -0.01 05.06.2007
ГлМосСтрой 2в 11.5 17.03.2011 0.29 4 000            100.55 -0.25 9.62 0.89 06.06.2007
ГТ-ТЭЦ 3 10.45 18.04.2008  1 500            100.20 0 10.46 0.03 06.06.2007
Дикая Орхидея 10.7 09.04.2009  1 000            100.10 -0.2 10.79 0.63 06.06.2007
Куйбышевазот 2в 8.8 04.03.2011 3.22 2 000            100.60 0 8.79 0 31.05.2007
Лаверна 11 08.04.2010  1 000            100.81 -0.09 10.58 0.07 06.06.2007
МагнитФин 9.34 19.11.2008 1.40 2 000            102.40 0 7.71 0 05.06.2007
МартаФин 1 14.84 22.05.2008  700            99.00 0 16.62 0 06.06.2007
Матрица Фин1 12.32 10.12.2008 0.03 1 200            99.92 0 17.57 0.75 01.06.2007
Миракс 11.5 19.08.2008  1 000            102.18 0 8.89 -0.01 04.06.2007
Монетка 10.7 14.05.2009 0.44 1 000            100.18 -0.07 10.50 0.17 06.06.2007
Очаково 2 в 8.5 19.09.2008 0.81 1 500            99.65 -0.45 9.12 0.6 06.06.2007
СалаватСтек2 9.28 28.10.2009 0.40 1 200            100.30 0 8.64 -0.01 06.06.2007
СевкабельФ1 12.5 06.10.2007  500            100.05 -0.95 12.89 3.15 06.06.2007
ТОП-Книга 5 05.02.2009 1.68 700            90.00 0 7.11 0 16.05.2007
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УВЗ 2в 9.35 05.10.2010 0.33 3 000 03.10.2007 100.40 -0.05 8.17 0.16 06.06.2007
ЦНТ 3в 9.75 01.04.2009 1.83 700            101.00 0 9.46 0 02.05.2007
Яковлевский 12 31.10.2008 0.39 1 000 26.10.2007 99.90 0 12.56 0 06.06.2007

Источник: Reuters              
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Кривая доходности корпоративных рублевых облигаций
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Итоги торгов российскими еврооблигациями
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Россия'07 10 USD 26.06.2007 0.042 2.4B          BBB+ S&P 100.12 0.00 6.8 -0.37 211.9 06.06.2007 
Россия'10 8.25 USD 31.03.2010 1.461 1.9B          BBB+ S&P 103.88 -0.12 5.565 0.07 60.9 06.06.2007 
Россия'18 11 USD 24.07.2018 7.198 3.5B          BBB+ S&P 141.23 -0.21 5.892 0.02 92.2 06.06.2007 
Россия'28 12.75 USD 24.06.2028 10.293 2.5B         BBB+ S&P 179.97 -0.47 6.005 0.02 103.5 06.06.2007 
Россия'30 7.5 USD 31.03.2030 7.067 18.6B        BBB+ S&P 111.37 -0.32 5.905 0.04 93.5 06.06.2007 
Минфин5 3 USD 14.05.2008 0.925 2.7B          BBB+ S&P 97.438 -0.19 5.908 0.24 96.6 06.06.2007 
Минфин7 3 USD 14.05.2011 3.743 1.7B          BBB+ S&P 90.52 -0.11 5.685 0.04 74.2 06.06.2007 
Минфин8 3 USD 14.11.2007 0.433 661.0M     NR   FCH 99.25 0.00 4.757 0.00 -21.1 05.06.2007 

Москва'11 6.45 EUR 12.10.2011 3.785 374.0M     BBB+ FCH 105 -0.06 5.126 0.01 69.6 06.06.2007 

Газпром'09 10.5 USD 21.10.2009 2.138 700.0M     A3   MDY 110.55 -0.06 5.657 0.01 70.4 06.06.2007 
Газпром'10 7.8 EUR 27.09.2010 2.903 1.0B          A3   MDY 108.01 -0.04 5.086 0.01 67.6 06.06.2007 
Газпром'13 4.505 USD 22.07.2013 2.455 932.2M     BB   FCH 95.25 0.01 6.487 0.00 154.1 06.06.2007 
Газпром'13 5.625 USD 22.07.2013 2.108 560.1M     A3   MDY 99.2 0.08 6.005 -0.04 107.5 06.06.2007 
Газпром'13 9.625 USD 01.03.2013 4.534 1.7B          BBB- FCH 116.95 -0.23 6.071 0.04 113.8 06.06.2007 
Газпром'15 5.875 EUR 01.06.2015 6.598 1.0B          A3   MDY 102.07 -0.12 5.546 0.02 110.2 06.06.2007 
Газпром'20 7.201 USD 01.02.2020 3.857 1.2B          BBB+ S&P 104.25 -0.13 6.095 0.03 116 06.06.2007 
Газпром'34 8.625 USD 28.04.2034 12.363 1.2B          A3   MDY 127.76 -0.50 6.439 0.03 135.7 06.06.2007 
Газпрбанк'08 7.25 USD 30.10.2008 1.335 1.0B          BBB- S&P 101.7 0.04 5.947 -0.04 99.7 06.06.2007 
Газпрбанк'15 6.5 USD 23.09.2015 6.444 1.0B          BBB- S&P 99.6 -0.17 6.561 0.03 159.2 06.06.2007 

Алроса'08 8.125 USD 06.05.2008 0.883 500.0M     Ba2  MDY 101.73 -0.02 6.115 0.00 114.8 06.06.2007 
Алроса'14 8.875 USD 17.11.2014 5.705 500.0M     Ba2  MDY 114.2 -0.12 6.44 0.02 150.9 06.06.2007 

Сибнефть'09 10.75 USD 15.01.2009 1.454 500.0M     Ba1  MDY 107.37 0.06 5.834 -0.06 88.3 06.06.2007 
ТНК-ВР'07 11 USD 11.11.2011 0.497 700.0M     BBB- FCH 102.3 0.00 6.229 0.00 121.8 02.05.2007 
ТНК-ВР'11 6.875 USD 18.07.2011 3.556 500.0M     BBB- FCH 101.75 -0.11 6.381 0.03 145 06.06.2007 
ТНК-ВР'16 7.5 USD 18.07.2016 6.636 1.0B          BBB- FCH 104.77 0.10 6.787 -0.01 181.8 06.06.2007 

ЕврХолд'09 10.875 USD 03.08.2009 1.913 300.0M     Ba3  MDY 108.64 0.02 6.485 -0.02 152.5 06.06.2007 
ЕврХолд'15 8.25 USD 10.11.2015 6.229 750.0M     BB   FCH 102.94 -0.17 7.766 0.03 279.7 06.06.2007 
ММК 8 USD 21.10.2008 1.305 300.0M     Ba2  MDY 102 -0.03 6.432 0.01 148 06.06.2007 
НорНикель 7.125 USD 30.09.2009 2.139 500.0M     BBB- FCH 102.46 0.05 5.96 -0.03 100.9 06.06.2007 
ТМК 8.5 USD 29.09.2009 2.149 300.0M     B2   MDY 103.54 -0.02 6.793 0.00 172.5 06.06.2007 
Севсталь'09 8.625 USD 24.02.2009 1.585 325.0M     B1   MDY 103.43 0.00 6.455 -0.01 149.4 06.06.2007 
Севсталь'14 9.25 USD 19.04.2014 5.25 375.0M     B1   MDY 109.87 -0.13 7.386 0.02 243.6 06.06.2007 

АФК Сис'08 10.25 USD 14.04.2008 0.818 350.0M     B+   S&P 102.97 -0.01 6.544 -0.02 156.8 06.06.2007 
АФК Сис'11 8.875 USD 28.01.2011 3.103 350.0M     B+   S&P 105.64 0.04 7.081 -0.02 214.8 06.06.2007 
Мегафон 8 USD 10.12.2009 2.316 375.0M     BB+  FCH 103.56 -0.06 6.434 0.02 148 06.06.2007 
МТС'10 8.375 USD 14.10.2010 2.976 400.0M     BB-  S&P 105.27 0.00 6.551 0.00 161.3 06.06.2007 
МТС'12 8 USD 28.01.2012 3.873 400.0M     Ba3  MDY 105.12 -0.06 6.693 0.01 176.2 06.06.2007 
Вымпелк'10 8 USD 11.02.2010 2.399 300.0M     Ba2  MDY 103.63 -0.04 6.49 0.01 155 06.06.2007 
Вымпелк'16 8.25 USD 23.05.2016 6.569 600.0M     Ba2  MDY 106.65 -0.14 7.227 0.02 225.9 06.06.2007 

ВТБ'08 6.875 USD 11.12.2008 1.451 550.0M     BBB+ FCH 101.36 -0.02 5.914 0.01 96 06.06.2007 
ВТБ'11 7.5 USD 12.10.2011 3.759 450.0M     BBB+ FCH 105.91 -0.17 5.931 0.04 99.9 06.06.2007 
БанкМосквы'10 7.375 USD 26.11.2010 3.115 300.0M     BBB  FCH 104.01 -0.05 6.071 0.01 113.9 06.06.2007 
БанкМосквы'15 7.5 USD 25.11.2015 3.104 300.0M     BBB- FCH 102.69 -0.04 6.615 0.01 168.3 06.06.2007 
Альфа-банк'15 8.625 USD 09.12.2015 0 225.0M     Ba2  MDY 101 0.05 8.24 -0.10 0 06.06.2007 
ХКФБ'08 8.625 USD 30.06.2008 0.992 275.0M     B+   S&P 100.42 -0.16 8.192 0.16 322.6 06.06.2007 
МДМбанк'11 9.75 USD 21.07.2011 3.432 200.0M     Ba2  MDY 104.72 -0.09 8.24 0.02 331 06.06.2007 
Номос-банк'10 8.188 USD 02.02.2010 2.401 200.0M     B+   FCH 100.05 -0.10 8.197 0.04 306.7 06.06.2007 
Промсвязьбанк'12 9.625 USD 23.05.2012 4.051 200.0M     B-   FCH 102.86 0.23 8.896 -0.06 396.7 06.06.2007 
Русс.ст.'15 8.875 USD 16.12.2015 2.97 200.0M     B    S&P 100.46 0.01 8.719 0.00 378.5 06.06.2007 
ПроСтБанк'15 6.2 USD 29.09.2015 3.004 400.0M     BBB- FCH 99.88 0.00 6.217 0.00 124.6 06.06.2007 
Промсвязьбанк'10 8.5 USD 04.10.2010 2.917 200.0M     B+   FCH 101.22 0.37 8.066 -0.13 313 06.06.2007 
Росбанк'09 9.75 USD 24.09.2009 1.435 209.5M     BB-  FCH 103.63 -0.01 7.246 0.00 236.1 06.06.2007 
Русс.ст.'07 7.8 USD 28.09.2007 0.297 300.0M     BB-  S&P 100.2 0.00 7.002 -0.02 221.7 06.06.2007 

Иркут 8.25 USD 10.04.2009 1.716 125.0M              100.5 0.00 7.94 0.00 298.6 06.06.2007 
ТМК  8.5 USD 29.09.2009 2.149 300.0M     B2   MDY 103.54 -0.02 6.793 0.00 172.5 06.06.2007 
Татарстан 7.7 USD 03.08.2015 6.071 250.0M     BB+  FCH 102.29 0.04 7.319 -0.01 234.7 06.06.2007 

Источник: Reuters                           
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Кривая доходности российских еврооблигаций, USD
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Итоги торгов еврооблигациями emerging markets
Эмиссия Купон Валюта Дата погаш. Дюрация Объем Рейтинг Аген-во Цена Изм. YTM Изм Спрэд Дата закр.

Болгария'15 8.25 USD 15.01.2015 5.775 1.3B         BBB+ S&P 116.375 -0.38 5.574 0.05 58.1 06.06.2007 
Мексика'26 11.5 USD 15.05.2026 10.21 338.6M     BBB+ FCH 163.75 -0.25 5.874 0.01 87.8 06.06.2007 
Польша'12 6.25 USD 03.07.2012 4.315 1.4B        A-   S&P 103.938 0.13 5.351 -0.03 39.5 06.06.2007 
Чили'13 5.5 USD 15.01.2013 4.782 1.0B         A    FCH 99.5 0.13 5.604 -0.03 62.3 06.06.2007 
Ю.Корея'13 4.25 USD 01.06.2013 5.301 1.0B         A+   FCH 93.375 0.13 5.569 -0.02 60 06.06.2007 
ЮАР'12 7.375 USD 25.04.2012 4.171 1.0B         BBB+ FCH 107.188 -0.06 5.664 0.01 70.8 06.06.2007 

Аргентина'33 Dis 8.28 USD 31.12.2033 0.000 3.1B         B+   S&P 102.5 -0.50 6.971 0.00 0.0 06.06.2007 
Бразилия'27 10.125 USD 15.05.2027 10.606 3.4B         BB+  S&P 144.563 -0.75 6.199 0.05 109 06.06.2007 
Бразилия'40 11 USD 17.08.2040 5.826 5.2B         BB+  S&P 132.625 0.06 5.911 -0.01 91.5 06.06.2007 
Венесуэла'18 13.625 USD 15.08.2018 6.667 500.0M     BB-  FCH 141 -2.06 8.003 0.22 301.1 06.06.2007 
Венесуэла'27 9.25 USD 15.09.2027 10.071 4.0B         BB-  FCH 115.625 0.00 7.711 0.00 260.5 06.06.2007 
Индонезия'15 7.25 USD 20.04.2015 6.149 1.0B         BB-  FCH 108.13 0.25 5.939 -0.04 96.9 06.06.2007 
Колумбия'33 10.375 USD 28.01.2033 11.57 340.5M     BB+  S&P 149.563 0.31 6.41 -0.02 130.4 06.06.2007 
Панама'27 8.875 USD 30.09.2027 10.758 975.0M     BB+  FCH 127.063 -0.88 6.462 0.07 136.3 06.06.2007 
Перу'33 8.75 USD 21.11.2033 12.433 984.6M     BB+  FCH 132 0.00 6.259 0.00 116.5 06.06.2007 
Турция'15 7.25 USD 15.03.2015 6.01 2.2B         BB-  FCH 104.063 -0.50 6.571 0.08 157.8 06.06.2007 
Турция'30 11.875 USD 15.01.2030 10.318 1.5B         BB-  FCH 155.125 -0.38 6.987 0.02 188.1 06.06.2007 
Украина'13 7.65 USD 11.06.2013 4.968 270.1M     BB-  S&P 108.063 -0.12 6.029 0.02 107.1 06.06.2007 
Уругвай'33 7.875 USD 15.01.2033 12.03 1.1B         B1   MDY 116.563 0.31 6.533 -0.02 142.7 06.06.2007 
Филиппины'25 10.625 USD 16.03.2025 9.661 2.0B        BB   FCH 144.375 -0.19 6.404 0.01 141.1 06.06.2007 
Эквадор'30 10 USD 15.08.2030 7.524 2.7B              MDY 87 -0.38 11.803 0.06 669.4 06.06.2007 

Источник: Reuters                           
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Контактная информация 
 

 

 

 
Электронный адрес Телефон
 

Заместитель Председателя Правления  
Рукавишников Алексей Михайлович info@banksoyuz.ru  729-55-49

 
Анализ финансовых рынков  

 
Свиридов Станислав Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5668)
Лукьянов Павел Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5272)
Бодрин Юрий Research@banksoyuz.ru 729-55-00 (5310)

 
Долговые инструменты  

 
Автухов Михаил bond@banksoyuz.ru 729-55-07 (5280)
Голубничий Денис Denis.Golubnichy@banksoyuz.ru 729-55-00 (5689)

 
Долговой рынок капитала  

 
Бахшиян Шаген BahshiyanSG@banksoyuz.ru 729-55-67 (5311)

 
Брокерское обслуживание и  
доверительное управление 

 
Бабаджанов Сухроб BabadzanovSS@banksoyuz.ru  729-55-00 (5476)

 
Операции на фондовых рынках  

 
Палей Илья PaleyIY@banksoyuz.ru  729-55-18 (5368)
Спасскин Андрей SpasskinAY@banksoyuz.ru 729-55-00 (5458)

 
Денежные рынки  

 
Тихонов Денис Denis.Tikhonov@banksoyuz.ru 729-55-61 (5244)

 
Оценка финансовых рисков  

 
Куринов Наран KurinovNB@banksoyuz.ru 729-55-00 (5201)
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Важная информация 
 
Настоящий документ имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к 
покупке или продаже ценных бумаг, а также связанных с ними финансовых инструментов. Описание любой компании или компаний, 
или/и их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном документе, не предполагают полноты их 
описания. Утверждения относительно прошлых результатов необязательно свидетельствуют о будущих результатах. 
 
Несмотря на то, что информация, изложенная в настоящем документе, была собрана из источников, которые Банк СОЮЗ считает 
надежными, Банк СОЮЗ не дает гарантий относительно их точности или полноты. При принятии инвестиционного решения инвесторам 
следует провести собственный анализ всех рисков, связанных с инвестированием в ценные бумаги. Банк СОЮЗ, его руководство, 
представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате 
использования информации изложенной в настоящем документе. 
 
Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны, должностные лица и/или сотрудники Банка и/или связанные с ними стороны могут владеть 
долями капитала компаний или выполнять услуги для одной или большего числа компаний, упомянутых в настоящем документе, и/или 
намереваются приобрести такие доли капитала и/или выполнять либо намереваться выполнять такие услуги в будущем (с учетом 
внутренних процедур Банка СОЮЗ по избежанию конфликтов интересов).  Банк СОЮЗ и связанные с ним стороны могут действовать 
или уже действовали как дилеры с ценными бумагами или другими финансовыми инструментами, указанными в настоящем документе, 
или ценными бумагами, лежащими в основе таких финансовых инструментов или связанными с вышеуказанными ценными бумагами. 
Кроме того, Банк СОЮЗ может иметь или уже имел взаимоотношения, или может предоставлять или уже предоставлял финансовые 
услуг упомянутым компаниям (включая инвестиционные банковские услуги, фондовый рынок и прочее). Банк СОЮЗ может 
использовать информацию и выводы, представленные в настоящем документе, до его публикации. 
 
Все выраженные оценки и мнения, представленные в настоящем документе, отражают исключительно личное мнение каждого 
аналитика, частично или полностью отвечающего за содержание данного документа 
 
По вопросам проведения операций с ценными бумагами обращайтесь в отдел клиентского обслуживания: (495) 729-55-00 
 


